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RESUMEN DEL CUESTIONARIO

Cartera de pedidos.
Opiniones sobre la variacion al aza, alabaja, o estabilidad de esta variable respecto a trimes-
tre anterior.

Nivel de actividad exportadora:
Estimacion sobre € nivel alto, medio o bgjo de exportacion en la situacion actual, en relacion
con € nivel considerado histdricamente como normal.

Expectativas a tres meses.
Variacion a alza, alabaja o estabilidad de las previsiones para el proximo trimestre respecto al
trimestre vencido.

Expectativas a doce meses:
Evolucion a aza, alabajao estabilidad de la cartera a ese plazo respecto ala situacion actual.

Precios de exportacion dela empresa:
Variacion a aza, alabaja o estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

Preciosinternacionales:
Variacion al aza, alabgjao estabilidad de esta variable respecto a trimestre anterior.

Mar gen de beneficio comercial de exportacion:
Variacion a aza, alabaja o estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

. Relacién margen comercial exterior/margen comercial interior:

Recoge la relacion entre ambos en el periodo encuestado y da lugar a respuestas de identidad,
superioridad o inferioridad de uno respecto aotro.

9. Factoresqueinciden deforma positiva en la exportacion:

Se recogen integramente en ¢l gréfico correspondiente.

Factores que inciden de forma negativa en la exportacion:
Se recogen integramente en €l gréfico correspondiente.

Expectativas de exportacion en ciertasareas.
Recoge previsiones respecto alas &reas comerciales mencionadas en el cuadro correspondiente.

Estratificacion:
Lamuestra ha sido estratificada atendiendo al sector de actividad y a volumen de exportacion
de las empresas.

Ambito: Nacional. Cuestionario: Estructurado.

Univer so: Empresas exportadoras. Trabajo de campo: Julio de 1999.

Muestras: 1.007 casos. Margen de error: + 3,1 por 100 para
Estratificacion: Segun sector de actividady ~ p=g=0,5y un nivel de confianza del 95,5 por
volumen de facturacion en exportaciones. 100 para datos globales.

Entrevista: Telefonica, con directivos de  Trabajo de campo: INTERGALLUPR, SA.
exportacion de las empresas consultadas.

Ficha técnica
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|. Sintesis deconclusiones

Durante el segundo trimestre de 1999, un 42
por 100 de empresas exportadoras tuvieron una
carterade pedidos a aza, mientrasel 30 por 100 la
tuvo estable. Ademas se produjo un nivel dto de
actividad exportadora para el 43 por 100 del sector
exportador, y medio para un 46 por 100 de empre-
sas. Las expectativas de cartera de pedidos a corto
plazo eran mayoritariamente estables o a aza (46
y 26 por 100 de las empresas, respectivamente), y
las expectativas a més largo plazo (los proximos
doce meses) son claramente optimistas con un 76
por 100 de empresas con expectativas estables ¢ a
dza(43y 33 por 100, respectivamente).

Estos resultados hay que considerarlos, por
tanto, como €l reflgjo de unaligera pero progresi-
vamejoria del nivel de actividad y las expectati-
vas de las empresas exportadoras tras € impacto
de la crisis financiera sobre el comercio mundial
que se tradujo en una menor actividad exportado-
raen los primeros meses del afio.

Las principales caracteristicas de las respues-
tas empresariales durante €l primer trimestre de
1999 fueron las siguientes.

— Lacartera de pedidos exteriores durante
este trimestre evolucioné & alza para un 42 por
100 de los exportadores, se mantuvo estable para
un 30 por 100 y evolucion6 a la baja para un 27
por 100, lo que supuso un ligero deterioro respec-
to a trimestre anterior. La evolucion alcista se
concentrd en el sector automocion (47 por 100),
la estable en los de bienes de equipo y semimani-
facturas (46 por 100) y la bajista en € de bienes
de consumo (36 por 100).

— El nivel de actividad exportadora se con-
siderd alto por un 44 por 100 de |os exportadores,
mientras gque un 46 por 100 lo consideré medio y
un 10 por 100 bgjo. Respecto al trimestre anterior
se observan pocas variaciones, subiendo casi 10
puntos las empresas con percepcion de nivel
medio de actividad mientras descienden cinco
puntos las empresas que perciben nivel dtoy tres
puntos las que tienen un nivel bgo.

— Las expectativas de cartera de pedidos a
corto plazo (para el tercer trimestre de 1999)
indican que un 46 por 100 esperan una cartera de
pedidos estable y un 26 por 100 una cartera a

aza, |0 que supone un ligero empeoramiento res-
pecto a trimestre precedente. Las expectativas
acistas se concentran especialmente en e sector
de semimanufacturas (42 por 100) y las bajistas
dcanzan cierta magnitud en el sector de automo-
viles (46 por 100).

— Las expectativas de cartera de pedidos a
doce meses son bastante més optimistas que las
de corto plazo y mejoran respecto a trimestre
anterior. Asi, un 33 por 100 de |as empresas tiene
expectativas a aza (1 punto menos que en € tri-
mestre anterior), un 42 por 100 considera que sus
pedidos permaneceran estables (16 puntos més
que en el anterior trimestre) y un 16 por 100 (15
puntos menos) que irdn a la baja. Las expectati-
vas mas optimistas se concentran en el sector de
semimanufacturas (45 por 100) y las bajistas se
elevan considerablemente en el sector de automo-
€ion (45 por 100).

— Laevolucion delos preciosinternaciona-
les y de los mérgenes de beneficio en exporta-
cion se mantuvo en la misma linea de estabilidad
que en trimestres anteriores, en el primer caso,
segun el 46 por 100 de exportadores, a tiempo
que se mantuvo €l porcentgje de las que conside-
raron que los precios evolucionaron ala bgja (21
por 100). El margen de beneficio en exportacion
se percibio mayoritariamente como estable (39
por 100) y aumentd en 18 puntos el porcentaje de
empresas que percibieron un aumento del margen
exportador, situandose en el 25 por 100 de las
empresas. Respecto a la evolucion relativa frente
a margen interno, disminuy0 la percepcion de
que el margen exterior fue mayor.

— Entre los factores que afectan positiva-
mente a la exportacion, la evolucion de la
demanda externa fue el més valorado, a ser cita-
do por un 26 por 100 de los encuestados, mientras
la evolucion del tipo de cambio se sefialé como
segundo factor més positivo y fue citado por el 10
por 100 de encuestados. Cabe destacar que entre
los factores negativos se sefialé como principal la
competencia internacional (16 por 100) y, en
segundo lugar, la evolucion de la demanda exter-
na (15 por 100) mientras que la crisis asidtica
solo fue mencionada por el 5 por 100.
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En definitiva, de las opiniones de las empresas
exportadoras en e segundo trimestre de 1999 se
pueden extraer las siguientes tendencias.

— lavaloracion del nivel de actividad y de
cartera de pedidos durante el segundo trimestre es
similar aladel trimestre anterior.

— las expectativas para el tercer trimestre son
bastante positivas, con un 46 por 100 de empresas
con pedidos estables, y un 26 por 100 con pedi-
dos a aza, produciéndose un incremento de las
expectativas de pedidos a la bga (hasta el 26 por
100), incremento muy concentrado en el sector de
automocion. Sin embargo, amas largo plazo (pro-
Ximos doce meses), las expectativas son mejores
que a corto plazo y mejores que € trimestre ante-
rior con un 76 por 100 de empresas con expectati-
vas estables ¢ a aza (43 por 100 y 33 por 100,
respectivamente) y sélo un 16 por 100 de empre-
Sas con expectativas alabgja.

— laevolucion de los precios internacionales
y mérgenes fue mayoritariamente estable aunque
aumento la percepcion de que € margen exporta-
dor es mas ato que el margen interno. En rela-
cion alos factores que estan contribuyendo posi-
tivamente a la exportacion, la evolucion de la
demanda externa fue el mas valorado (por € 26
por 100 de |as empresas).

Al igual que en el trimestre anterior, en esta
Encuesta se incluye un anexo que analiza el
impacto de la crisis financiera internaciona en la
cartera de pedidos exteriores de nuestras empre-
sas, obteniéndose las siguientes conclusiones:

— Tan sblo un 19 por 100 de las empresas
encuestadas consideraban que la actual situacion
economica internacional les estaba afectando
negativamente, frente a un 23 por 100 del trimes-
tre anterior.

— Entre los exportadores que declaran haber-
se visto afectados negativamente por la crisis, tan
s8lo un 3 por 100 considera que sus pedidos
internacionales cayeron més de un 30 por 100, un
62 por 100 opinaron que cayeron menos del 10
por 100, y un 29 por 100 que los pedidos se redu-
jeron en un porcentgje entre el 10 por 100y & 30
por 100. Este hecho también indica una inciden-
cia mas débil de la crisis internacional que en €
trimestre anterior.

— Por &reas geogrdficas, las empresas més
afectadas negativamente son aquellas que expor-
tan a Latinoamérica ya que afect6 a 45 por 100
de las empresas que exportan ali, a un 37 por
100 de las empresas que exportan a Sudeste
asiatico y a un 20 por 100 de las que exportan a

Japdn.
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|1. Evolucion general

1. Carterade pedidos. situacion actual

Durante el segundo trimestre de 1999, €l 42
por 100 de las empresas exportadoras tuvo una
evolucion acista de la cartera de pedidos, mien-
tras que para un 30 por 100 permanecid estable y
paraun 27 por 100 evoluciond alabaja.

En relacion con € trimestre anterior, se apre-
cia un ligero empeoramiento de la cartera de
pedidos, ya que aument6 en 8 puntos el porcenta-
je de empresas con cartera de pedidos a la bagja,
mientras disminuy6 el porcentaje de empresas
con carteraa alza (8 puntos).

La percepcion de evolucion al aza de la carte-
ra de pedidos es més acusada entre las empresas
de automocion (47 por 100), las empresas ubica
das en la cornisa Cantdbrica (50 por 100) y las de
mayor volumen de facturacion (49 por 100).

Quienes consideran que la cartera de pedidos
se ha mantenido en un nivel igual a del trimestre
anterior pertenecen sobre todo a los sectores de

semimanufacturas y bienes de equipo (con sendos
46 por 100) y alimentacion (40 por 100), y las
que se encuentran especialmente en Levante y
ambas mesetas (> 47 por 100).

La percepcion de que la cartera de pedidos ha
evolucionado a la baja con respecto a trimestre
anterior se registra en un porcentgje ligeramente
superior a del conjunto de la muestra entre las
empresas del sector del automavil (45 por 100) y
de bienes de consumo (36 por 100).

2. Nivel deactividad exportadora

El nivel de actividad exportadora en el segun-
do trimestre de 1999 es considerado mayoritaria-
mente como medio-ato: ato parael 44 por 100y
medio para el 46 por 100. Para un 10 por 100
podria considerarse bgjo.

Con respecto ala anterior oleada de la Encues-
talas variaciones en este punto son pequefias aun-
(que se observa una mayor percepcion de la esta-
bilidad del nivel de actividad exportadora, ya que
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GRAFICO 4
CARTERA DE PEDIDOS
Expectativas a tres meses
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GRAFICO 5
CARTERA DE PEDIDOS
Expectativas a doce meses
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Atendiendo al volumen de facturacion de las
empresas se observa que mientras entre las que
tienen una facturacion superior a los 5.000
millones se incrementa el porcentaje de quienes
consideran alto el nivel de actividad exportado-
ra hasta el 56 por 100, entre las de menor volu-
men de facturacion se incrementa sensiblemen-
te el porcentaje de quienes califican como bajo
el nivel de la actividad exportadora en el tri-
mestre.

3. Expectativas de cartera de pedidos

Las previsiones de cartera de pedidosa corto
plazo (para el tercer trimestre de 1999) son
mayoritariamente de evolucion estable o a aza,
opiniones sustentadas en ambos casos por € 46 y
26 por 100 de las empresas, respectivamente,
mientras que el 26 por 100 restante considera que
su carterairdalabaga

En la Encuesta del primer trimestre del afio las
previsiones a corto plazo eran similares. quienes
preveian una evolucion a aza representaban el
27 por 100, quienes creian que la cartera de pedi-
dos se mantendria estable el 56 por 100 y los que
pensaban en una evolucion a la baja el 13 por
100. El aumento en €l porcentaje de empresas con
expectativas a la baja, se debe, béasicamente, a
sector de automocion.

La prevision de evolucion a la baja en el
corto plazo se registra especialmente entre las
empresas del sector de automocion (46 por 100),
en tanto que las expectativas de estabilidad se
producen en mayor medida entre las empresas
de materias primas (69 por 100) y bienes de

equipo (63 por 100). Las previsiones de evolu-
cién al aza se registran en porcentajes superio-
res, al del conjunto de la muestra entre las
empresas de semimanufacturas (42 por 100),
hienes de consumo (33 por 100) y aimentacion
(31 por 100).

Atendiendo a la facturacion en exportaciones
de las empresas se observa que las de menor
volumen de facturacion tienden a manifestar
mejores expectativas, mientras que las de mayor
tamafio prevén més el deterioro de la actual Situa-
cion: el 33 por 100 de las que exportan por enci-
ma de los 5.000 millones se pronuncian en este
sentido, mientras que entre las que estan por
debajo de los 250 millones, el porcentaje es de
tan slo e >13 por 100.

Las previsiones de evolucion de la cartera de
pedidos exteriores a doce meses son a azapara
el 33 por 100 de las empresas, mientras que el 43
por 100 considera que permanecerd estable y el
17 por 100 cree queiraalabaja. En comparacion
con €l trimestre anterior, mgjoran las expectati-
vas, disminuyendo en catorce puntos las expecta
tivas bajistas mientras que suben en catorce pun-
tos las previsiones estables.

Las expectativas de evolucion a aza se con-
centran en mayor medida entre las empresas
exportadoras de materias primas (57 por 100), de
semimanufacturas (45 por 100) y las de bienes de
consumo (42 por 100); en tanto que las de evolu-
cion alabaja se producen especia mente entre las
de automocion (45 por 100).

Las previsiones son mas conservadoras entre
las empresas con mayor volumen de facturacion
en exportacion.
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GRAFICO 6
EVOLUCION DE LOS PRECIOS
DE LA EXPORTACION
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GRAFICO 7
EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES
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4. Preciosy mérgenes comerciales

+ Evolucion de los precios de exportacion
dela propia empresa

Laopinidn dominante en cuanto alaevolucion
de los precios de exportacion de la propia empre-
sa durante el segundo trimestre de 1999 es que
dichos precios se mantuvieron estables. Asi |o
manifiesta el 61 por 100 de los entrevistados,
mientras que parael 15 por 100 habrian evolucio-
nado alabajay parael 11 por 100 a alza.

En la oleada anterior era superior €l porcentaje
de quienes consideraban que sus precios se habi-
an mantenido estables con respecto a cuarto tri-
mestre del pasado afio (64 por 100) y ligeramente
inferior €l de quienes opinaban que habian evolu-
cionado alabaja (19 por 100).

La consideracion de que los precios de
exportacion de las propias empresas evolucio-
naron a la baja se produce sobre todo entre las
empresas de alimentacion (33 por 100) y bienes
de consumo (31 por 100), mientras que la de
que se mantuvieron estables se registra sobre
todo entre las de bienes de equipo (87 por 100),
semimanufacturas (72 por 100) y materias pri-
mas (70 por 100).

No se aprecian diferencias significativas con
respecto a volumen de facturacion en exportacio-
nes para esta cuestion.

* Evolucion de los precios internacionales

La opinion dominante entre los entrevistados
respecto a comportamiento de los precios inter-
nacionales en el segundo trimestre del afio con
respecto a anterior sigue siendo que dichos pre-

cios se han mantenido estables (46 por 100). Para
el 22 por 100 esos precios habrian evolucionado a
labajay parael 13 por 100 habrian evolucionado
d dza

En la anterior oleada, correspondiente al pri-
mer trimestre de 1999, quienes consideraban esta-
ble el comportamiento de los precios interna
cionales representaban e 57 por 100, para e 21
por 100 habian evolucionado a la baja 'y para el
10 por 100 & dza

La percepcion de estabilidad es superior entre
las empresas del sector de bienes de equipo (62
por 100). El porcentgje de quienes, por su parte,
consideran que los precios internacionales de su
sector han evolucionado a la baja es superior
entre las empresas de materias primas (57 por
100), dimentacion (38 por 100) y las de bienes de
consumo (32 por 100).

Atendiendo a la facturacion en exportaciones
de las empresas, no se observan grandes diferen-
cias en este sentido.

« Evolucion del margen de beneficio
en exportacion

Para la mayoria de los exportadores (39 por
100) el margen de beneficio comercial de
exportacion durante el segundo trimestre del
ano se mantuvo estable con respecto a anterior
trimestre. Para el 25 por 100 se habria produci-
do una evolucion a alzay parael 17 por 100 a
labaja

En relacion ala oleada de la Encuesta del tri-
mestre anterior se observa ahora un incremento
de trece puntos en €l porcentaje de quienes con-
sideran que el margen de beneficio comercial ha
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GRAFICO 8
MARGEN DE BENEFICIO COMERCIAL
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GRAFICO 9
MARGEN EXPORTACION VS. MARGEN INTERIOR
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aumentado, al tiempo que desciende en veintidos
puntos el porcentgje de 10s que opinan que se ha
mantenido estable, y tan solo desciende un punto
quienes perciben una merma del beneficio
comercial.

La percepcion de mejoria se acentla entre
las empresas del sector de automocion (45 por
100) en tanto que la de estabilidad se concen-
tra especialmente entre las empresas de bienes
de equipo y de consumo (con sendos 67 por
100). La evolucion ala baja es puesta de mani-
fiesto especialmente por las empresas de ali-
mentacion (33 por 100) y de materias primas
(25 por 100).

Entre las empresas de mayor volumen en
exportaciones se registran mayores margenes
comerciales.

 Margen de exportacion vs. margen
en el mercado interior

Para el 24 por 100, dieciocho puntos menos
que en € anterior trimestre, e margen de exporta-
cion es superior d del mercado interior, elevando-
Se ese porcentaj e especialmente entre las empresas
de hienes de equipo (57 por 100) y semimanufac-
turas (41 por 100).

Asimismo, a medida que aumenta e volumen
de facturacion, se observa una mayor rentabilidad
de la exportacion frente a la comercializacion
interna.

Para el 15 por 100 de los exportadores, dos
puntos menos que en e trimestre anterior, anbos
méargenes serian iguales o similares, concentran-
dose dicha opinidn especialmente entre las
empresas de materias primas (33 por 100) y ali-
mentacion (32 por 100).

Parael 18 por 100 de los entrevistados el mar-
gen comercial de exportacion por unidad vendida
hasido inferior al margen de beneficio comercial
en el mercado interior. Ese porcentgje es dos
puntos inferior a registrado en el trimestre ante-
rior para esta misma opinion y es sensiblemente
superior entre las empresas de semimanufacturas
(36 por 100).

5. Factoresque afectan ala exportacion

Entre los factores que afectan positivamente
a la exportacion, en el segundo trimestre de
1999, cabe destacar que la opinion mayoritaria
(26 por 100), sefialé como &l factor mas mencio-
nado la evolucion de la demanda externa, siendo
especialmente mencionado por las empresas de
automocion (46 por 100).

El segundo factor méas mencionado fue € tipo
de cambio, citado por el 10 por 100 de los
encuestados, siendo especialmente mencionado
por el sector de alimentacion,

Los demés factores en ninglin caso llegan a ser
mencionados por € 10 por 100 de los entrevista-
dos. competenciainternaciona (8 por 100), deman-
da interna (3 por 100), nuevos productos (2 por
100) y factores politicos (1 por 100).

Una vez que el contexto internacional va
recobrando la calma, vuelven a identificarse
como factores negativos que afectan a la
exportacion los relacionados con la evolucion
de lademanda externay la competencia interna-
cional.

La competencia internacional es el factor mas
mencionado (16 por 100), dos puntos més que el
anterior trimestre y especialmente por las empre-

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2630
DEL 4 AL 17 DE OCTUBRE DE 1999



- BlCEe

GRAFICO 10
FACTORES QUE AFECTAN A LAS EXPORTACIONES
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sas de alimentacion (46 por 100), las de materias
primas (32 por 100) y las que facturas entre 500 y
2.500 millones de exportacion (=32 por 100). El
segundo factor més mencionado sigue siendo la
evolucion de la demanda externa, en general (por
el 15 por 100), concentrandose las alusiones a
esta Ultima entre |las empresas de semimanufactu-
ras (21 por 100) y las de mayor volumen de factu-
racion (16 por 100).

La crisis asiatica es aludida como factor
negativo por el 5 por 100 y en mayor medida
por las empresas de bienes de equipo (12 por
100) y las de 2.500 a 5.000 millones de factura-
cién (24 por 100).

Las referencias a tipo de cambio siguen sien-
do minoritarias (4 por 100), asi como las ausio-
nes a coste de las materias primas (2 por 100), y
las crisis de Rusia (1 por 100) o Sudamérica (3
por 100).

Lo que destaca sobremanera es la ausencia de
factores negativos concretos que dificulten la
exportacion: € 30 por 100 de los consultados no
alude a ninguno; llegando hasta el 50 por 100
entre los exportadores de automocion.

Por lo que se refiere a la contribucién a la
exportacion del tipo de cambio en € segundo tri-
mestre de 1999, puede verse en € Gréfico 11 que
para la mayoria de empresas (41 por 100) dicha
variable permanecié constante, opinidn que se
muestra especialmente acentuada para las empre-
sas de hienes de equipo (59 por 100). Por otra
parte, el 36 por 100 de los encuestados manifesta-
ron que é tipo de cambio habia mejorado, sobre
todo paralas empresas de | os sectores de automo-
cion (46 por 100). En cuanto a porcentgje de

GRAFICO 11
INCIDENCIA TIPO DE CAMBIO Y DEMANDA EXTERNA
INCIDENCIA TIPO DE CAMBIO INCIDENCIA DEMANDA
SOBRE EXPORTACION EXTERNA SOBRE EXPORTACION
(2.°" Trimestre 1999) (2.° Trimestre 1998)
2%
41% 16% 2204
%
0,
7% 36% 53%
|:| Ha mejorado |:| Ha empeorado
|:| Igual |:| Ns/Nc

empresas que consideraron que la contribucion
del tipo de cambio a la exportacion habia empeo-
rado respecto a trimestre precedente, tan sdlo un
7 por 100 de los encuestados se manifestaron en
este sentido.

Por lo que se refiere a la contribucion de la
demanda externa, el 53 por 100 de los exporta-
dores considerd que permanecio constante res-
pecto al trimestre anterior, siendo esta percep-
cién mas acusada para las empresas del sector
de bienes de equipo (68 por 100). Por otra parte,
el 22 por 100 de encuestados opind que la con-
tribucion mejord, opinidn que se refuerza espe-
cialmente en el sector de semimanufacturas (47
por 100). Finalmente, para el 23 por 100 de los
encuestados la contribucion de la demanda
externa a la evolucion de las exportaciones ha
empeorado, opinion especialmente mantenida
por el sector de automocion (45 por 100) y las
empresas que exportan més de 5.000 millones de
pesetas (30 por 100).

6. Areas geograficas de destino

Como viene siendo habitual, los paises de la
Unidn Europea continuaron siendo |os principa-
les mercados de destino, ya que un 93 por 100
de empresas declard haber exportado a dichos
paises. EI impacto de la crisis financiera inter-
nacional iniciada a mediados de 1997 parece
empezar a disiparse a juzgar por la comparacion
con los datos registrados en trimestres anterio-
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res, en que se observaba una reorientacion de
las exportaciones hacia areas geogréficas no
afectadas directamente por la crisis, ya que se
recupera levemente la presencia de empresas
espafiolas en |os mercados mas afectados por la
crisis: Sudamérica (53 por 100) y, sobre todo,
Asia, (58 por 100).

Las previsiones de nuestras ventas a las distin-
tas &reas geograficas son las siquientes:

— De las empresas que exportan a la
Union Europea, un 36 por 100 estima que sus
ventas irdn al alza, un 40 por 100 que perma-
neceran estables y un 20 por 100 que irdn ala
baja

— En relacion a otros destinos puede decirse
que:

* Predominan las expectativas acistas en Asia
y Norteamérica.

GRAFICO 12
DESTINOS ACTUALES DE LAS EXPORTACIONES Y EXPECTATIVAS
SEGUN AREAS

DESTINOS

UE| 93 B 38 [ 18]

Asia| 58 3138

Otros Europa| 54 | 16

=]

Sudamérica

53

Norteamérica

52

2] 32 ]

25

24

Africa

36

Oceania

35

20 40

60 80

100

] Alalza ] Estable [1 Alabaja

+ Tanto en Sudamérica como en los paises de
Europa no pertenecientes ala Union Europea pre-
dominan |as expectativas estables.
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[11. Evolucion sectorial

1. Sector agroalimentario

— Laevolucion de lacartera de pedidos del
segundo trimestre de 1999 muestra que un 32
por 100 de las empresas estimaron su cartera al
dza, un 40 por 100 la consideraron estable, y un
28 por 100 piensa que evoluciond a la bagja. En
relacion a los datos del trimestre anterior, se
observa una mejora, ya que la percepcion acista
ha crecido diez puntos mientras |os porcentagjes
de las empresas que estimaron su carteraalabga
0 estable disminuyeron cuatro y siete puntos, res-
pectivamente.

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como medio por un 43 por 100 de las
empresas, frente a 30 por 100 que lo consideraron
dtoy e 25 por 100 que lo cdificaron de bgo. Al
igual que ocurre con la estimacion de la cartera de
pedidos, la percepcion de la actividad exportadora
mejoro en el segundo trimestre del afio respecto al
trimestre precedente debido a fuerte aumento de
la percepcion acista (diez puntos).

— La cartera de pedidos esperada a tres
meses muestra unas mejores expectativas que el
anterior trimestre. El 27 por 100 de los exporta-
dores estima que evolucionara establemente, y el
31 por 100 que ird a aza. Comparando estos

datos con los del trimestre anterior, se observa un
aumento de siete puntos en las expectativas acis-
tasy una caida de catorce puntos en las expectati-
vas estables.

— Las expectativas a doce meses, se mues-
tran mas optimistas que las de corto plazo y
mejoran respecto al trimestre anterior. Asi, la
mayoria de los encuestados piensa que su cartera
de pedidos evolucionard a aza (47 por 100), un
33 por 100 que se mantendra estable y solo un 7
por 100 queirdalabaja.

— Laevolucion de los preciosinternaciona-
les, segun las empresas del sector, es estable para
un 40 por 100, se incrementan para el 4 por 100y
se reducen para e 7 por 100. Estas cifras refuer-
zan la percepcion de estabilidad como tendencia
dominante.

— Enrelacion ala evolucion del margen de
exportacion versus mercado interior en el
segundo trimestre, la percepcion de que e mar-
gen exterior es superior se convierte en la domi-
nante, con un 37 por 100 de empresas que asi |0
manifiestan, frente a 32 por 100 que piensan que
ambos margenes son iguales, y € 20 por 100 que
opinan que el margen interior es mayor.
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SECTOR AGROALIMENTARIO

CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL

2.° Trimestre 1999
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EXPECTATIVAS A 3 MESES
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2. Sector de productos ener géticos

La fuerte concentracion del sector energético
espafiol, configurado por un nimero reducido de
empresas de gran tamafio, explica la homogenei-
dad de las respuestas.

— Laevolucion delacartera de pedidos del
segundo trimestre de 1999 fue a alza para la
préctica totalidad del sector, un 98 por 100 de los
encuestados, en contraste con la tendencia estable
manifestada en el trimestre precedente.

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como alto por latotalidad del sector, un
98 por 100 de los encuestados, frente al nivel
medio declarado en los trimestres anteriores.

— Lacartera de pedidos esperada a tres
meses se espera a alza por latotalidad del sector.

En e trimestre anterior, e sector en su conjunto
tenia expectativas inciertas.

— Las expectativas a doce meses se mues-
tran igual que en € corto plazo, ya que la totali-
dad del sector tiene expectativas alcistas.

— Laevolucion delos preciosinternaciona-
les, serd al alza segln el 100 por 100 de las
empresas del sector, cambiando la percepcion
bajista de los precios mostrada en el trimestre
precedente.

— En relacion a la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior en el
segundo trimestre, el sector manifiesta su
incertidumbre sobre la evolucion de la deman-
da externa.
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SECTOR PRODUCTOS ENERGETICOS
CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
2.° Trimestre 1999
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998 978 ]
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60
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80 80
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CARTERA DE PEDIDOS MARGEN EXPORTACION vs. MARGEN INTERIOR
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3. Sector demateriasprimas

— Laevolucion delacartera de pedidos del
segundo trimestre de 1999 muestra que un 37
por 100 de las empresas estimaron su cartera a
dza, un 30 por 100 la consideraron estable, y un
32 por 100 de los encuestados consideraron que
fue alabga. En relacion alos datos del trimestre
anterior, se observa una ligera mejora, ya que
subid en tres puntos el porcentaje de empresas
que estimaron una cartera de pedidos a alza,
mientras la percepcion de estabilidad cayo en
siete puntos.

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como elevado por un 27 por 100 de las
empresas, frente a 62 por 100 que o considera-
ron medio y e 10 por 100 que lo calificaron de
bgjo. Al igual que ocurre con la evolucion de la
cartera de pedidos, respecto a trimestre anterior
mejora la percepcion de la actividad exterior, ya
que disminuy6 el porcentgje de las que lo consi-
deraron bajo (siete puntos) y aumento la percep-
cion de nivel alto (tres puntos).

— La cartera de pedidos esperada a tres
meses muestra que € 69 por 100 de los exporta-
dores estima que se mantendré estable, €l 23 por
100 que evolucionaraalabajay € 9 por 100 con-

sidera que ird a alza. Comparando estos datos
con los del trimestre anterior, se observa que
aumenta en veinticinco puntos el porcentaje de
expectativas estables mientras que cae en dieci-
nueve puntos € de expectativas acistas.

— Las expectativas a doce meses mejoran
sensiblemente respecto al trimestre anterior, ya
que suben en 24 puntos (hasta el 57 por 100) las
expectativas alcistas y sdlo un 2 por 100 tiene
expectativas alabaja.

— Laevolucion delos preciosinternaciona-
les es estable para un 33 por 100 de empresas, a
labaja paraun 57 por 100y al alza para un 5 por
100. Respecto a trimestre anterior, disminuye
(quince puntos) la percepcion de evolucion esta-
ble y aumenta fuertemente (diecinueve puntos) la
percepcion de evolucion alabaja.

— Enrelacion ala evolucion del margen de
exportacion versus mercado interior en este
trimestre, la percepcion de que el margen exte-
rior es superior cae diecisels puntos hasta un 20
por 100, la de que es mayor el margen interno
aumenta sustancialmente (hasta un 24 por 100) y
el 33 por 100 opina que ambos margenes son
iguales.
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SECTOR MATERIAS PRIMAS

CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL
2.° Trimestre 1999

NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA

443

242,28

108

Alto

Medio

Bajo

EVOLUCION DE PRECIOS INTERNACIONALES

88,6

ST 56,8

38,3
24

92

Estable

A la baja

MARGEN EXPORTACION vs. MARGEN INTERIOR

100 100
80 80
60 60

457
407 338 368 40
207 115 20
Al alza Estable A la baja
CARTERA DE PEDIDOS
EXPECTATIVAS A 3 MESES

100 100

80 80
688
60,1
60 60
317
407 338 318 40
286 52 28
207 133 136 20
89

. 0

Al alza Estable A la baja

CARTERA DE PEDIDOS
EXPECTATIVAS A 12 MESES
100 100
80 80+
60 57 60
40 35 40
213

20 139 20
0 - - -

Al alza Estable A la baja
[ Tim. o8 I Trim. Iv/98 [ Trim. 1/99

Superior

[ wim.

67

Inferior

11199

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2630
DEL 4 AL 17 DE OCTUBRE DE 1999




- BlCEe

4. Sector de semimanufacturas

El sector de semimanufacturas comprende los
subsectores de productos siderurgicos, productos
quimicos y otras semimanufacturas (tales como
materiales de construccion, papel y revestimien-
tos ceramicos, entre otros).

— Laevolucion delacartera de pedidos del
segundo trimestre de 1999 muestra que un 46
por 100 de las empresas estimaron su cartera al
aza, un 45 por 100 la estimaron estable, y un 7
por 100 opind que fue alabga. En relacion alos
datos del trimestre anterior, se observa una clara
mejora, ya que se incremento en 16 puntos €l por-
centaje de empresas que estimaron una cartera de
pedidos estable, y ha disminuido en doce € de las
empresas con carteraalabaja

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como alto por un 47,5 por 100 de las
empresas, frente a 47 por 100 que lo considera-
ron medio y el 4 por 100 que lo calificaron de
bajo. Respecto a trimestre anterior, las opiniones
mejoran debido a que disminuye en dieciseis
puntos la percepcion de actividad baja mientras
que se eleva en nueve puntos la de ato nivel de
actividad.

— La cartera de pedidos esperada a tres
meses muestra que el 42 por 100 de los exporta-
dores estima que evolucionard a aza, el 44 por
100 se mantendré estable'y el 13 por 100 conside-
raque ird alabaa Comparando estos datos con

los del trimestre anterior, se observa que las
expectativas a corto plazo se moderan, con un
aumento de nueve puntos en las expectativas
estables y un descenso similar de las previsiones
d dza

— Las expectativas a doce meses se estiman
a alza por un 45 por 100 de los encuestados,
estables por un 44 por 100, y solo un 2 por 100
piensa que evolucionard ala baja. Por lo tanto las
empresas muestran un mayor optimismo a largo
que a corto plazo, manteniéndose una percepcion
similar alaexpresada el trimestre precedente.

— Laevolucion delos precios inter naciona-
les, es estable para un 38 por 100, se reducen para
el 39 por 100 y se incrementan para el 18 por
100. Estas cifras reflejan que se mantienen en
ciertamedida las opiniones de |0s trimestres ante-
riores.

— En relacion a la evolucion del margen de
exportacion versus mercado interior en este tri-
mestre, se observa que la percepcion de que
ambos margenes son iguales deja de ser la domi-
nante (sélo un 16 por 100 de empresas asi 10
manifiestan), a tiempo que respecto a trimestre
anterior se incrementan los porcentajes de las
empresas que consideran que es superior (28 por
100, nueve puntos mas) y el de empresas que
creen que es inferior (36 por 100, veintiséis pun-
tos mas).
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5. Sector de bienesde equipo

— Lacartera de pedidos del segundo tri-
mestre de 1999 muestra que un 46 por 100 de las
empresas la consideraron estable, un 21 por 100
estimaron su cartera a la baja, y un 33 por 100
consideraron que fue al alza. En relacion a los
datos del trimestre anterior, mejora ligeramente la
situacion, aumentando en tres puntos el porcentar
je de empresas con carteraa azay en nueve pun-
tos el de empresas con cartera estable.

— El nivel de actividad exportadora fue
caificado como medio por un 45 por 100 de las
empresas, frente a 46 por 100 que o considera-
ron elevado y € 10 por 100 que lo calificaron de
bajo. Respecto alas cifras obtenidas en el trimes-
tre precedente, la situacion mejora ligeramente.

— Laevolucion de la cartera de pedidos
esperada a tres meses muestra que las expecta-
tivas a corto plazo son mayoritariamente esta-
bles y favorables, ya que el 63 por 100 de los
exportadores estima que la cartera se mantendra
estable, el 21 por 100 queird d alzay €l 13 por
100 que evolucionard ala baja. Estos datos man-
tienen la percepcion de estabilidad mostrada en

los trimestres precedentes, aunque cae en ocho
puntos el porcentaje de empresas con expectati-
vasad aza

— Las expectativas a doce meses se mantie-
nen igual que en el trimestre anterior aungue son
altamente positivas. Un 36 por 100 del sector
tiene expectativas acistas, un 48 por 100 tienen
expectativas establesy slo un 3 por 100 cree que
sus pedidosiran alabaja

— Laevolucion delos precios inter naciona-
les, es estable para un 62 por 100 de las empresss,
se reducen para € 18 por 100 y se incrementan
para e 4 por 100. Estas cifras confirman la per-
cepeion de estabilidad mostrada en los trimestres
precedentes.

— Enrelacion ala evolucion del margen de
exportacion versus mercado interior en este tri-
mestre, se observa que la percepcion de que el
margen exterior es superior esla mayoritaria, con
un 57 por 100 de empresas que asi |0 manifiestan.
Por otra parte, para €l 26 por 100 de encuestados
el margen exterior seriainferior y para un 14 por
100 ambos mérgenes serian iguales.
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SECTOR BIENES DE EQUIPO
CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
2.° Trimestre 1999
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6. Sector del automovil

— Lacartera de pedidos del segundo tri-
mestre de 1999 empeor6 claramente respecto al
primero, ya que el 47 por 100 del sector (frente a
91 por 100 del trimestre anterior) tuvo una cartera
a alzamientras que & 7 por 100 tuvo una cartera
estable y e 45 por 100 a la baja (frente a 2 por
100 del trimestre anterior).

— ElI nivel de actividad exportadora fue
calificado como ato por un 49 por 100 de encues-
tados, el 50 por 100 lo consideraron medio y tan
solo un 0,1 por 100 lo calificaron de bajo. Estas
cifras son completamente distintas a las registra-
das en € trimestre anterior y apuntan que el sector
ha visto disminuir los elevados niveles de ventas
exteriores manifestados en otros trimestres.

— La evolucidn de la cartera de pedidos
esperada a tres meses muestra un empeoramien-
to de las expectativas que, en € trimestre anterior

eran mayoritariamente estables (95 por 100 del
total) y ahora son estables (para un 50 por 100 del
sector) y alabaja (46 por 100).

— Lasexpectativas a doce meses son simila
resalas del corto plazo ya que un 47 por 100 del
sector tiene expectativas a la baja, 1o que reflga
una elevada incertidumbre sobre la demanda del
sector en el mercado europeo para el proximo
ano.

— Laevolucion delos precios inter naciona-
les es estable para la mayoria del sector tal y
como o manifiestan un 51 por 100 de empresss.

— Enrelacion ala evolucion del margen de
exportacion versus mercado interior en este tri-
mestre, se observa una elevada incertidumbre
sobre la evolucién de los mérgenes ya que las
empresas no quisieron pronunciarse sobre este
tema.
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SECTOR DEL AUTOMOVIL
CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
2.° Trimestre 1999
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7. Sector de bienes de consumo

El sector de bienes de consumo se analiza des-
componiéndolo en dos grandes apartados, manu-
facturas de consumo duradero y corriente, reco-
giendo esta Ultima el sector textil, el de calzado y
otras manufacturas.

— Lacartera de pedidos del segundo tri-
mestre de 1999 evolucion6 a alza para un 31
por 100 de empresas , un 32 por 100 estimaron
su cartera estable, y un 36 por 100 consideraron
que fue alabaja. En relacion alos datos del tri-
mestre anterior, se observa un ligero empeora-
miento, ya que se ha incrementado en cuatro
puntos el porcentaje de empresas que estimaron
una cartera de pedidos ala baja, y ha disminuido
en cinco puntos el de las empresas con cartera al
dza

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como elevado por un 20 por 100 de las
empresas, frente a 47 por 100 que lo considera-
ron medio y e 31 por 100 que lo calificaron de
bgjo. Al igua que ocurre con la cartera de pedi-
dos, la actividad exportadora empeor( ligeramen-
te respecto a trimestre anterior, a incrementarse
la percepcion de estabilidad y bajistay disminuir
laalcista

— Laevolucidn de la cartera de pedidos
esperada a tres meses empeora respecto al tri-

mestre anterior ya que baja en veinte puntos
(hasta un 33 por 100) el porcentaje de empresas
con expectativas alcistas y sube el de empresas
Ccon expectativas estables (veintitrés puntos) hasta
el 50 por 100.

— Las expectativas a doce meses, sin
embargo, continlan siendo mayoritariamente
favorables, con un 41 por 100 de empresas que
consideran que la cartera evolucionara a aza, un
40 por 100 que esperan que se mantenga estable,
y un 8 por 100 que lo hagaalabagja

— Laevolucion delos precios inter naciona-
les, fue estable para un 47 por 100 de las empre-
sas, se redujo para el 31 por 100 y se incremento
para el 11 por 100. No hay grandes cambios res-
pecto a trimestre anterior, perdiendo ago de peso
laevolucion alcista.

— Enrelacion ala evolucion del margen de
exportacion versus mercado interior en este tri-
mestre, se observa que la percepcion de que
ambos margenes son iguales sigue siendo la
mayoritaria, con un 26 por 100 de empresas que
asi lo manifiestan (pierde dos puntos respecto a
trimestre anterior). Por otra parte se increment6
en tres puntos la percepcion de que el margen
exterior es superior a interior (18 por 100 de las
empresas).
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Anexo

Influencia de la crisis financiera
Internacional en la cartera
de pedidos exteriores
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Influencia dela actual crisisfinanciera
internacional en la cartera de pedidos
exteriores

Debido a prolongado impacto que la crisis
financiera internacional ha tenido sobre los flujos
comerciales mundiales, se incorpora en esta
Encuesta (como continuacion al Anexo especia
publicado en la Encuesta del 3.8 Trimestre de
1998), un apartado que analiza como se han visto
afectadas las empresas exportadoras espafiolas,
del que se derivan las conclusiones detalladas a
continuacion.

Un 35 por 100 de las empresas encuestadas,
considera que la actual situacion econdmica
internacional ya no esta afectando negativa-
mente a su cartera de pedidos exteriores, un 19
por 100 de las empresas si se ha visto perjudi-
cada, y un 31 por 100 considera que ésta ha
tenido una influencia positiva. Estas cifras
suponen una significativa mejora de las expec-
tativas de |os exportadores, ya que en el trimes-
tre anterior la opinidn de que la crisis les afec-
taba negativamente a las exportaciones era de
un 23 por 100.

GRAFICO 1
INCIDENCIA DE LA CRISIS FINANCIERA INTERNACIONAL
SOBRE LA EXPORTACION

Ns/Nc
15 %

No afecta
35%

Positivamente
31%

Negativamente
19 %

Por sectores de actividad, el porcentaje de
empresas que no se ven afectadas por la crisis es
mayor en el sector de bienes de equipo (62 por
100) y aimentacion (65 por 100).

Porcentaje de reduccion de la cartera de pedidos

Como consecuencia de la actual coyuntura
econdémica mundial, entre los exportadores que

declaran haberse visto afectados negativamente
(un 19 por 100 del total), un 62 por 100 afirman
que han visto reducirse su cartera de pedidos en
un porcentgje inferior a 10 por 100. Ademas, un
19 por 100 afirma haber perdido entre el 10y el
20 por 100 de su cartera'y un 10 por 100 de las
empresas valoran la pérdida entre el 20 y el 30
por 100 de su cartera. Por ultimo, tan solo un 3
por 100 de los encuestados considera que sus
pedidos internacionales han experimentado ua
caida superior a 30 por 100.

Por sectores de actividad, las empresas que
més han visto reducirse su cartera han sido las del
sector de bienes de consumo pue un 7 por 100
estima unas pérdidas superiores al 30 por 100,
mientras que entre |as que se consideran afectadas
en menor medida cabe destacar a las empresas del
sector de bienes de equipo, en e que el 70 por 100
de encuestados afirma haber registrado caidas
inferiores a 10 por 100 de su cartera.

GRAFICO 2
REDUCCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS COMO CONSECUENCIA
DE LA SITUACION ECONOMICA INTERNACIONAL (EN %)
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Reduccion dela cartera
de pedidos seguin destinos

La Encuesta analiza cudl ha sido la reduccion
de pedidos experimentada por las empresas
exportadoras espafiolas en algunos del los princi-
pales focos de la crisis internaciona: el Sudeste
Asidtico, Latinoamérica y Japdn, encontrandose
que los efectos han sido dispares atendiendo al
destino de | as exportaciones.

Entre |las empresas que exportan a estos desti-
nos, las que se consideran mas afectadas son las
que exportan a Latinoamérica, ya que un 45 por
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100 de éllas declara haberse sentido afectada por la
crisis. Le sguen en importancia los exportadores a
Sudeste Asiético, de los que un 37 por 100 haregis-
trado pérdidas en su cartera de pedidos, mientras
este porcentaje alcanza un 20 por 100 entre los
exportadores a Japon.

Examinando méas detalladamente los porcenta-
jes en que se ha disminuido la actividad de las
empresas exportadoras en cada uno de los desti-
nos, observamos 10 que se muestra a continua-
cion:

GRAFICO 3
REDUCCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS DEBIDO A LA SITUACION
ECONOMICA INTERNACIONAL SEGUN DESTINOS

NEGATIVAMENTE % POSITIVAMENTE %

LATINOAMERICA| 50,1 45,2
(130 casos)

(115 casos)

SUDESTE ASIATICO| 574 a7
(83 casos)
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Latinoamérica

Para los exportadores a Latinoamérica la
opinidn mayoritaria (50 por 100 de los encues-
tados qu han visto reducirse su cartera de pedi-
dos) es que las reducciones en su cartera han
sido inferiores a 10 por 100 de su facturacion,
aungue un 6 por 100 considera sus pérdidas
superiores a 30 por 100, y un 42 por 100 res-
tante las estimaentre el 10y el 30 por 100 de su
cartera

Por sectores de actividad, las empresas con
perdidas mayores a 30 por 100 de su cartera de
pedidos exteriores acanzan relevancia sblo en el
sector de bienes de consumo (16 por 100).

GRAFICO 4
REDUCCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS COMO
CONSECUENCIA DE LA SITUACION ECONOMICA INTERNACIONAL
ENTRE EMPRESAS QUE EXPORTAN A LATINOAMERICA
% DE REDUCCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS
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Japon

Entre quienes exportan a Japon y que se ven
afectados por la incidencia negativa de la situa-
cién econdmica internacional (el 5 por 100 del
total de las empresas exportadoras), la propor-
cién de quienes creen que su cartera de pedidos
se reducira en 1999 es del 20 por 100. Para algo
més de un tercio de éstos (38 por 100) la caida
serd inferior a 10 por 100, para€l 1 por 100 de
entree 10y € 20 por 100, para €l 4 por 100 de
entre el 20y el 30 por 100 y para el 34 por 100
superior a 30 por 100. El 23 por 100 de las
empresas que exportan a Japdn y que prevén una
caida de su cartera de pedidos en 1999 no Ilegan
a cuantificar esa caida de la cartera de pedidos.

GRAFICO 5
REDUCCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS
COMO CONSECUENCIA DE LA SITUACION ECONOMICA
INTERNACIONAL ENTRE EMPRESAS QUE EXPORTAN A JAPON
% DE REDUCCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS
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Sudeste asiatico

Entre las empresas que exportan a otros paises
del sudeste asiatico y que perciben el impacto
negativo de la situacion econdmica internacional,
el 37 por 100 prevé una reduccion de su cartera
de pedidos en 1999. Esa reduccion sera menor
del 10 por 100 para el 58 por 100 de ellas, del 10
a 20 por 100 para el 5 por 100, del 20 a 30 por
100 para & 15 por 100 y mayor del 30 por 100
parael 15 por 100. Parael 7 por 100 ese descenso
no esta cuantificado.
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GRAFICO 6

REDUCCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS COMO
CONSECUENCIA DE LA SITUACION ECONOMICA INTERNACIONAL
ENTRE EMPRESAS QUE EXPORTAN AL SUDESTE ASIATICO
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