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El indice de precios de consumo
en el tercer trimestre de 1999

Durante €l tercer trimestre del gjercicio actual, la tasa de variacion anual del IPC prosi-
guio la evolucion alcista iniciada a principiosy en septiembre se situd en € 2,5 por 100, tres
décimas superior a la de junio. En los nueve primeros meses del gjercicio 1os precios acumu-
laron un crecimiento del 2,3 por 100y la tasa de inflacion super6 en 1,1 puntos a la del pasa-
do diciembre. Este incremento se dehid, principalmente, a la escalada de los precios de los
combustibles y carburantes, derivada del espectacular crecimiento de los precios de los cru-
dos del petrdleo en los mercados internacionalesy, en menor medida, a los precios de la ali-
mentacion. La presion alcista de los elementos mas volatiles, especialmente, los combustibles
y carburantes, contrarresté ampliamente la evolucion bajista de los elementos del I1PC de

comportamiento mas estable, los bienes industriales no energeéticosy 1os servicios.
Palabras clave: indice de precios de consumo, Espafia, septiembre, 1999.

Clasificacion JEL: E31.

Durante €l tercer trimestre del presente gjer-
cicio, el Indice de Precios de Consumo (IPC)
evoluciond a alza alcanzando en el pasado sep-
tiembre una tasa de avance anual del 2,5 por 100,
tres décimas méas que en €l trimestre anterior. Con
este resultado, en los nueve primeros meses del
ano registro un crecimiento acumulado del 2,3
por 100. Por su parte, la tasa de variacion anua
de Indice de los Servicios y Bienes Elaborados no
Energéticos (IPSEBENE), la denominada infla-
cién subyacente, se situd en e 3,2 por 100, ano-
tando un significativo recorte de dos décimas res-
pecto a trimestre anterior. Cabe destacar que en
el citado mes, lainflacion subyacente se situd por
debgjo de latasa global deinflacion, lo que no se
producia desde hacia casi dos afios y, a tenor de
las perspectivas existentes, probablemente se
mantenga en esa posicion durante algunos meses
més.

Todos los grandes sectores en los que tradi-
cionalmente se desagrega el IPC para su andlisis
mantenian a finalizar septiembre tasas de avance

anual inferiores a las registradas en junio, con
excepcion del componente energético que inten-
sific la escalada que venia registrando desde los
primeros meses del afio. Por |o tanto, |os precios
de laenergia, y en particular los de los combusti-
bles y carburantes, fueron los responsables de la
aceleracion del IPC en los meses de verano, de
tal forma que la tasa de variacion interanua del
IPC no energético no hallegado a sobrepasar €l 2
por 100.

Los precios de los productos energéticos,
como se ha mencionado anteriormente, intensifi-
caron en ¢l tercer trimestre la evolucion acista
que mantuvieron en lo dos anteriores. En efecto,
en este periodo, han registrado un espectacular
crecimiento a pasar de una tasa de avance anual
del 1,6 por 100 en & pasado junio a 9,4 por 100
de septiembre, [0 que ha tenido una repercusion
de casi medio punto en latasagloba de inflacion.
Detrés de este repunte se encuentra la cotizacion
del petrdleo que ha superado con creces incluso
las previsiones mas pesimistas, que estimaban
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CUADRO 1
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO POR CLASES DE GASTO
(Base 1992=100)

Septiembre 1997 Septiembre 1998 Septiembre 1999

% Variacion % Variacion % Variacion

Indice Indice

COLABORACIONES

18

Mes Dic. Afio Mes Dic. Afio Mes Dic. Afio
anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior  anterior

Alimentacion...................... 120,0 18 0,7 0,7 121,3 0,2 0,2 11 1229 0,6 1,0 13
Vestido y calzado 115,0 0,2 1,0 2,0 1174 0,2 11 2,1 120,1 0,1 11 2,2
Vivienda............. 128,0 0,1 2,1 35 129,2 0,3 -0,2 0,9 1339 0,3 2,7 3,7
Menaje ........ 116,8 0,1 11 1,4 119,0 0,2 1,6 19 1214 0,0 14 2,1
Medicina 122,1 0,2 2,7 il 126,4 0,6 3,2 3,6 1288 0,1 14 19
Transp. y comunicacion...... 127,2 0,0 15 21 1274 -0,2 0,5 0,2 132,0 0,1 47 39
CUltUra .. 120,2 0,5 0,9 1,7 122,3 0,2 0,9 1,7 1238 0,5 0,5 13
Otros gastos .........cceerereees 127,2 -0,5 15 37 132,1 -0,4 4,3 3.8 134,8 0,7 2,6 3,6
IPC general ........ccocvevinnnes 1.224,4 0,5 1,6 2,0 1244 0,1 12 1,6 127,6 0,2 2,3 25

Fuente: INE.

que en este gercicio € precio del barril se Situase
entorno alos 15 dolares. Larealidad ha sido muy
diferente y en los pasados meses de agosto y julio
dicha cotizacion se situd por encima de los 20, en
algunos dias de septiembre Ilegd a rozar los 25
délares. Este precio del barril de petroleo repre-
senta un crecimiento acumulado en los tres pri-
meros trimestres del afio superior a 100 por 100,
ya que en el pasado diciembre alcanzaba 9,9
ddlares. A todo ello se ha unido la significativa
depreciacion del euro frente a ddlar registrada
desde primeros de afio.

Este crecimiento del precio del crudo se hatras-
ladado con intensidad a los precios finaes y ha
provocado una fuerte aceleracion de los precios de
los combustibles y carburantes, especia mente en
el tercer trimestre, que Situaron su tasa de avance
anua en e 14,1 por 100, frente d 3,5 por 100 del
pasado junio. En este encarecimiento, ha tenido un
cierto protagonismo las consecutivas subidas de
los gases licuados del petroleo (butano) en los
meses de julio y agosto que, por si mismas, han
contribuido con algo més de dos décimas a creci-
miento del IPC; por €llo, dentro del conjunto de
medidas tomadas recientemente por el Gobierno
para combatir la inflacion, contenidas en el Redl
Decreto-Ley 15/1999 de 1 de octubre, se hainclui-
do una significativa rebgja del precio del butano en
octubre (15 por 100), gran parte de la cua corres-
ponde a un recorte del IVA sobre este producto y €
resto a una reduccion del precio antes de impues-
tos. En dicho Real Decreto también se incluye la
congelacion de este precio durante un afio. En con-
junto y alo largo del tercer trimestre |los precios de

los combustibles y carburantes han tenido una
repercusion sobre € 1PC cercana d medio punto.
La evolucion de los precios de los combustibles y
carburantes es muy dificil de prever pero es muy
probable que en los proximos meses comiencen a
moderarsey en € siguiente gercicio contribuyan a
diviar las tensiones sobre el 1PC, aunque € previ-
sible aumento de la demanda del crudo del petré-
leo, derivado de la prevista recuperacion del creci-
miento mundial, no facilitard el descenso del
precio del barril de sus niveles actuales.

Los precios de la alimentacién mantuvieron
un cierto tono de moderacion durante el periodo
estival, en septiembre su tasa de crecimiento
interanua fue del 1,3 por 100, frente a 1,6 por
100 de tres meses antes. A su vez, en los nueve
primeros meses del afio esta tasa ha aumentado
en 0,7 puntos. La moderacion de los precios de
la alimentacion descansé en el favorable com-
portamiento de los precios de los alimentos no
elaborados que en el tercer tercio del afio regis-
traron una evolucion bajista, su tasa de avance
anual paso del 0,2 por 100 de junio a -0,2 por
100 en septiembre, lo que obedecio, fundamen-
talmente, al buen comportamiento de |os precios
de las frutas como resultado de las abundantes
cosechas.

Los alimentos elaborados continuaron en €l
tercer trimestre el tono de moderacion y estabili-
dad registrado en el periodo anterior, su tasa
anual se situd en septiembre en €l 2,3 por 100,
una décima menos que tres meses antes, evolu-
cion que contrasta con la fuerte aceleracion que
registraron en los cuatro primeros meses del afio;
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CUADRO 2
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO: GENERAL Y ALIMENTACION
(Base 1992=100)

Indice general Alimentacion
Periodo Varid. porcentual
cice Periodo Afio Ltice Periodo
anterior anterior anterior
119,2 3,6 118,2
121,6 2,0 118,8
1238 18 120,7
121,8 0,4 18 117,9 0,5
Septiembre . 122,4 0,5 2,0 120,0 18
Octubre....... 122,4 0,0 1,9 119,6 -0,3
Noviembre .. e 1226 0,2 2,0 120,1 0,4
Diciembre .......ccocevvvnne 1229 0,3 2,0 121,0 0,7
1998
ENEro...c.ccviviiiieiiiiine 1232 0,2 2,0 121,4 0,3
Febrero .. 122,9 -0,2 18 120,2 -1,0
Marzo.... 123,0 0,0 18 120,1 -0,1
Abril....... 1233 0,2 2,0 120,2 01
Mayo..... 1235 01 2,0 120,3 01
Junio...... 1235 01 21 120,2 0,1
Julio....... 1235 04 2,2 120,7 04
Agosto........ 124,0 03 21 121,1 03
Septiembre . 1243 01 1,6 1213 0,2
Octubre ...... 1244 0,0 17 121,1 -0,2
Noviembre .. . 1243 -0,1 14 120,7 0,3
Diciembre ........cccocvvvenne 124,7 03 14 121,7 08
1999
ENro.....ccccovvvicnnicinee 1251 0,4 15 122,5 0,7
Febrero .. 125,2 0,1 1,8 122,3 -0,1
Marzo.... 125,7 0,4 2,2 123,0 0,5
Abril....... 126,2 0,4 2,4 123,2 0,2
Mayo...... 126,2 0,0 2,2 122,8 -0,3
Junio...... 126,2 0,0 2,2 122,0 -0,7
ulio....... 126,8 0,4 24 121,9 -0,1
Agosto........ 1273 0,4 2,5 122,2 0,2
Septiembre ... 127,6 0,2 2,5 122,9 0,6
Fuente: INE.

este repunte tiene un marcado carécter transitorio
ya que descansd en tres productos concretos: €
aceite de oliva, & vino de mesay e tabaco. Por o
tanto, las perspectivas para estos productos son
favorables ya que en los primeros meses del pré-
ximo afo, a medida que €l efecto de los factores
anteriores vaya desapareciendo, anotarén una sig-
nificativa desaceleracion.

Los bienes industriales no energeéticos estan
manteniendo una evolucion suavemente descen-
dente a lo largo del actual ejercicio. En los tres
meses del tercer trimestre su tasa de variacion
interanual se mantuvo estable en el 1,4 por 100,
una décima menos que en & trimestre anterior y
dos inferior alade diciembre del pasado afio.

Los precios de los servicios estan reduciendo
su ritmo de avance anual en el actual gjercicio,
contrariamente alo ocurrido € afio anterior. En el
pasado septiembre dicho crecimiento fue del 3,3

Var. porcentual

Alimentos no elaborados Alimentos elaborados

Var. porcentugal Var. porcentual

Indice Indice

Afio Periodo Afio Periodo Afio
anterior anterior anterior anterior  anterior
3,7 1135 29 1214 43
0,5 1145 09 1217 03
1,6 116,9 21 1233 13
-0,8 1134 1,0 09 1210 0,1 -0,7
0,7 116,2 25 11 1226 13 0,5
0,7 1151 -1,0 09 1227 0,1 0,6
1,2 116,3 11 2,0 1227 0,0 0,7
15 118,3 17 32 1228 0,1 0,4
17 118,7 0,3 26 1232 0,3 11
14 1154 -2,8 10 1234 0,2 1,7
17 115,2 -0,1 18 1234 0,0 1,6
2,0 115,6 0,3 22 1233 0,1 19
2,0 115,8 0,2 2,0 1233 0,0 2,0
2,3 115,6 -0,2 29 1233 0,0 18
2,8 116,8 1,0 41 1233 0,0 2,0
2,7 117,7 08 38 1234 0,1 2,0
11 118,3 0,5 18 1234 0,0 0,7
1,2 117,6 -0,5 22 1234 0,0 0,6
0,5 116,9 -0,6 05 1233 -0,1 0,5
0,6 119,3 21 09 1233 0,0 04
0,9 119,6 0,2 08 1244 0,9 1,0
18 118,2 -1,1 25 1251 0,6 14
24 119,0 0,6 32 1257 0,5 19
25 119,0 0,1 30 126,0 0,3 2,2
2,1 117,9 -0,9 18 126,22 0,1 2,3
1,6 1158 -1,8 02 126,3 0,1 2,4
11 115,6 -0,1 10 126,22 -0,1 2,4
1,0 116,4 0,7 11 126,22 0,0 2,3
13 118,1 1,4 -0,2 126,22 0,0 2,3

por 100, cuatro décimas menos que en diciembre
del pasado afio; este recorte es muy significativo
dada la persistente resistencia al descenso que
suele mostrar este indice y la excelente campafia
turistica estival. Probablemente, €l factor funda-
mental que se encuentra detrés de esta desacelera-
cion es la moderacion que vienen mostrando los
salarios de este sector en los Ultimos trimestres.
El diferencia deinflacion de los servicios con los
hienes industriales no energeéticos sigue siendo
muy elevado (casi dos puntos porcentuales), a
pesar de la disminucion registrada en los Ultimos
meses; ello pone de manifiesto que el problema
de lainflacion dual, que caracterizo a la econo-
mia espafiola en e segundo lustro de los ochenta
y durante gran parte del primero de los noventa,
havuelto amanifestarse en los Ultimos afios.
Como consecuencia de la evolucion de sus
componentes, el indice conjunto de los serviciosy
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CUADRO 3
INDICE DE PRECIOS POR SECTORES DE PROCEDENCIA
(Base 1992=100)

No alimentacion

Varid. porcentual

Periodo
ldics Periodo Afio ice Periodo
anterior anterior anterior
119,6 35 116,4
122,7 2,6 1185
1251 1,9 119,1
1234 04 2,8 118,8 04
Septiembre ... 1234 0,0 2,6 118,9 0,1
Octubre......... 123,5 0,1 2,3 119,1 0,2
Noviembre..... 123,6 0,1 2,4 119,3 0,2
Diciembre .......ccocevvvnee 123,7 0,1 2,2 119,3 0,1
1998
ENEO...cvvvieiirereieis 124,0 0,2 21 119,0 0,2
Febrero ... 1241 01 19 118,9 0,1
Marzo......ccocrvvnrinerniens 124,2 01 18 118,8 0,1
Abl 124,6 0,3 2,0 119,0 0,2
MaYO ..o 1248 0,2 2,0 119,1 01
JUNIO . 1249 01 2,0 119,0 0,1
O e 1254 04 2,0 1191 01
AQOSEO ... 125,7 0,2 18 119,0 0,1
Septiembre ........cccocevue. 125,7 0,0 19 119,1 01
OCtubre .....ccovvvvrererins 125,8 01 19 1195 0,3
Noviembre .........cccvevene 125,8 0,0 18 119,6 01
Diciembre ........cccocrevine 128,9 01 17 1194 0,2
1999
Enero 126,2 0,3 18 1194 0,0
Febrero..... 126,4 0,1 18 119,3 0,1
Marzo 126,9 04 2,2 119,7 0,3
Abril... 127,5 0,5 23 120,5 0,7
Mayo . 127,6 01 2,3 120,6 0,0
Junio.. 128,0 0,3 24 120,8 0,2
Julio... 128,8 0,6 2,7 1215 0,6
Agosto 129,4 0,5 3,0 122,3 0,6
Septiembre ..........ccooeeeee 129,5 0,1 3,0 122,5 0,1

Fuente: INE.

hienes industriales no energéticos volvié a desa-
celerarse en € tercer trimestre, situando su tasa
anua en el 2,4 por 100 en septiembre. En los
nueve primeros meses del afio dicha tasa acumula
un descenso de tres décimas y probablemente
siga descendiendo en el dltimo trimestre del afio.
Ademés de este indice, que puede considerarse
como una aproximacion a nlcleo inflacionista 'y
que muestra una cierta moderacion, otras medidas
de inflacion tendencial, como la resultante de
excluir de la inflacion subyacente algunos ele-
mentos volatiles como el aceite de oliva, € vino,
los servicios turisticos, etcétera, no indican un
deterioro del nucleo bésico inflacionista. Asi, esta
medida de inflacion se encuentra estancada en
torno a 2,0 por 100 desde hace casi dos afos,
situdndose la inflacion global por encima o por
debajo de esa cifra seglin € comportamiento de
los elementos volatiles excluidos.

Bienes industriales

Var. porcentual

Servicios totales Inflacién subyacente

Var. porcentugal Var. porcentual

Indice Indice

Afio Periodo Afio Periodo Afio
anterior anterior anterior anterior  anterior
33 1238 3,7 120,0 3,6
18 128,2 35 1225 2,1
0,5 132,8 36 1253 2,3
18 129,5 0,4 41 1228 0,2 2,0
1,6 129,3 -0,2 3,7 1232 0,3 2,1
14 129,2 -0,1 34 1233 0,1 2,0
15 129,3 01 35 1234 0,1 2,1
1,2 129,5 0,2 35 1236 0,2 2,0
0,9 130,4 0,7 36 1211 0,4 2,1
0,7 130,9 04 35 1243 0,2 2,2
0,7 131,2 0,2 32 1245 0,2 2,1
08 131,8 0,5 35 1248 0,2 2,3
0,7 132,2 0,3 36 1250 0,2 2,4
0,6 132,7 0,4 36 1252 0,2 2,4
0,7 1335 0,6 36 1256 0,3 2,5
0,2 1343 0,6 38 126,0 0,3 2,5
0,2 1343 0,0 38  126,0 0,0 2,3
0,3 134,1 -0,1 38 1261 0,1 2,3
0,2 1339 -0,1 36 1261 0,0 2,2
0,1 134,4 0,4 3,7 1263 0,2 2,2
0,3 135,2 0,6 36 1269 0,4 2,2
0,4 135,6 0,3 36 1272 0,3 23
0,8 136,2 05 38 1276 0,3 25
12 136,5 0,2 36 1280 0,3 25
13 136,8 0,2 34 1281 0,1 25
15 137,3 0,4 35 1284 0,2 25
2,0 138,2 0,7 35 1287 0,3 25
2,7 138,7 0,4 33 1289 0,2 24
2,8 138,7 -0,1 33 1290 0,0 2,3

La inflacién media en los paises de la Union
Monetaria Europea (UEM), en términos armoniza:
dos, también evoluciond a azaen € tercer trimes:
tre del actua gercicio, pero lo hizo en menor medi-
da que en Espafia. Asi, en la zona euro lainflacion
pasd de una tasa anua del 0,9 por 100 en junio d
1,2 por 100 en septiembre y en Espafia en ese peri-
odo varié del 2,1 por 100 de junio d 2,5. Por €lo,
nuestro diferencial con esa zona se amplié desde
1,2 puntos de junio hasta 1,3 en septiembre. A su
vez, en los nueve primeros meses del afio € citado
diferencia contabiliza un aumento de 0,7 puntos.
Este deterioro de nuestros precios relaivos con la
UEM, aunque incluye un cierto componente tras-
torio, comporta una cierta pérdida de competitivi-
dad con esa zona. No obstante, este problema
puede ser menor de lo que aparenta dado que una
parte importante de ese diferencia es aribuible a
los servicios, que no son del todo comercializables.
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