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La Coyuntura de Exportacion
en el 1.°" trimestre de 2000

SUBDIRECCION GENERAL DE ESTUDIOS
DEL SECTOR EXTERIOR

En las paginas centrales de este nimero de
BICE, se pueden ver |os resultados de las opinio-
nes empresariales contenidas en la Encuesta de
Coyuntura de Exportacion del primer trimestre de
este afo.

Durante € primer trimestre de 2000, un 34 por
100 de empresas exportadoras tuvieron una carte-
ra de pedidos a aza, mientras el 41 por 100 la
tuvo estable. Ademés se produjo un nivel ato de
actividad exportadora para e 26 por 100 del sec-
tor exportador, y medio para el 41 por 100 de
empresas. Las expectativas de cartera de pedidos
a corto plazo son muy optimistas, siendo a aza
para el 58 por 100 de las empresas y las expecta-
tivas a més largo plazo (para los proximos doce
meses) son igual de optimistas con un 57 por 100
de empresas con expectativas al alza.

Estos resultados confirman la linea de fuerte
crecimiento y buenas perspectivas del sector
exportador (las expectativas de pedidos a corto y
largo plazo de las empresas exportadoras signifi-
can los mejores registros de los ultimos siete tri-
mestres), 10 que parece estar bastante relacionado
con la evolucion del euro y las buenas expectati-
vas del comercio mundial en las principales areas
geogréficas.

Las principales caracteristicas de las respues-
tas empresariales durante el primer trimestre de
2000 fueron las siguientes.

* La cartera de pedidos exteriores durante
este trimestre evolucion6 a aza para un 34 por
100 de los exportadores, se mantuvo estable para
un 41 por 100 y evoluciono ala baja para un 24
por 100, lo que supuso una ligera variacion res-
pecto a trimestre anterior, disminuyendo tanto la
evolucion acista como la bgjista. La evolucion
acista se concentrd en el sector de semimanufac-

turas (58 por 100) y aimentacion (49 por 100) y
la estable se concentr( en el sector de automocion
(63 por 100).

* Las expectativas de cartera de pedidos a
corto plazo (para el segundo trimestre de 2000)
son muy optimistas e indican que un 58 por 100
de empresas esperan una cartera de pedidos a
alzay un 34 por 100 una cartera estable. Las
expectativas acistas se concentran especialmente
en € sector de automocion (66 por 100) y bienes
de consumo (69 por 100) y las bajistas acanzan
cierta magnitud solo en el sector de alimentacion
(25 por 100). Las expectativas de cartera de pedi-
dos a doce meses son igual de optimistas que las
de corto plazo. Asi, un 57 por 100 de las empre-
sas tiene expectativas d alza (1 punto més que en
el trimestre anterior), un 35 por 100 considera
que sus pedidos permaneceran establesy un 4 por
100 queiranalabaa

+ Laevolucion de los precios internacionales
y de los margenes de beneficio en exportacion se
mantuvo en la misma linea de estabilidad que en
trimestres anteriores pero se empieza a detectar
un cambio acista de los precios internacionales
ya que un 31 por 100 de las empresas percibi6
una evolucion alcista de los precios mundiales
frente al 33 por 100 que percibio una tendencia
estable. EI margen de beneficio en exportacion se
percibié mayoritariamente como estable (33 por
100) pero aument6 en 17 puntos el porcentaje de
empresas que percibieron una caida del margen
exportador, situandose en el 28 por 100 de las
empresas. Respecto a la evolucion relativa frente
a margen interno, se mantiene la percepcion de
que ambos mérgenes son iguales, aunque tiende a
aumentar la percepcion de que el margen exporta:
dor se reduce frente al margen interior.
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* Entre los factores que afectan positivamente
a la exportacion, la evolucion del tipo de cambio
y de la demanda externa fueron los més va orados
(con un 22 por 100 y 16 por 100 respectivamen-
te). Cabe destacar que entre |os factores negativos
se sefial6 como principa el tipo de cambio (18
por 100) y, en segundo lugar, el coste de las mate-
rias primas sefialado por un 15 por 100 de las
empresas (frente a 3 por 100 en €l trimesire ante-
rior), lo que indica la importancia de la utiliza-
cion del imput energeético.

De este modo, puede decirse que las opiniones
de las empresas exportadoras en e primer trimes-
tre de 2000 marcan las siguientes tendencias:

* |as expectativas y €l nivel de actividad de la
mayoria de |os sectores, reflegjan e buen momen-
to que atraviesa la exportacion y que, previsible-
mente, se extenderda conjunto del afio.

* |as expectativas para €l segundo trimestre
de 2000 son muy favorables, con un 58 por 100

de empresas con pedidos al aza, y un 34 por
100 con pedidos estables. Ademas, a mas largo
plazo (préximos doce meses), las expectativas
son igual de favorables que a corto plazo con un
57 por 100 de empresas con expectativas al aza
y un 35 por 100 de empresas con expectativas
estables.

* la evolucion de los precios internacionales
y mérgenes fue mayoritariamente estable aunque
aumentd la percepcion de que los precios mun-
diales estan subiendo y los mérgenes de benefi-
cio de las empresas exportadoras tienden a dis-
minuir. En relacion con los factores que estan
contribuyendo positivamente a la exportacion,
los més valorados fueron la demanda externa y
el tipo de cambio, lo que reflgja la incidencia
favorable entre el sector exportador de la actual
evolucion cambiaria del euro y € dinamismo de
la demanda en la gran mayoria de las areas geo-
gréficas.
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