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Intervencion
del Excmo. Sr. D. Rodrigo de Rato
y Figaredo, Gobernador por Espana,
en las deliberaciones anuales conjuntas
del FMI y del Banco Mundial

1. Saludos

Sefior Presidente de estaAsamblea.

Sefior Presidente del Banco Mundial.

Sefior Director Gerente del FMI.

Sefioras y Sefiores Gobernadores.

Sefiorasy Sefiores.

En primer lugar, quisiera saludar a nuevo
Director Gerente del FMI y manifestarle mi
apoyo Yy deseo de una exitosa gestion a frente de
esta ingtitucion. También quisiera felicitar a Pre-
sidente del Banco Mundial por su gestion en este
ultimo afio. Espero que las iniciativas conjuntas
del Fondo y e Banco permitan acanzar 1os obje-
tivos que todos deseamos.

2. La economia mundial

1. Durante laAsamblea Anual del pasado afio
era opinion generalizada que lo peor de la crisis
financiera internacional ya habia pasado. Estaba-
mosen lo cierto, si bien Iejos de percibir entonces
que hoy nos encontrariamos ante una etapa de
auge econémico mundial.

2. Quisiera sobre este escenario puntualizar
dos aspectos positivos. En primer lugar, porque €
crecimiento anticipado tendra lugar en todas las
areas geogréficas del mundo. En segundo lugar,
nos sentimos satisfechos porque la economia
espafiola participa de forma destacada en esta
etapa de prosperidad.

3. Compartimos con & FMI y otras ingtitucio-
Nes su vision respecto a los objetivos para conti-
nuar el crecimiento mundial en estey en e proxi-
mo afio. Asi, la desaceleracion gradua de la

economia norteamericana debe verse mas que
compensada por |a expansion prevista en las eco-
nomias tanto europeas como asiaticas.

4. En 2000y 2001 las economias latinoameri-
canas —tan castigadas en €l pasado por & conta-
gio de unacrisis financiera que no se justificaba a
la vista de los fundamentos macroeconémicos de
estos paises— van previsiblemente a participar
también en e crecimiento mencionado, y Espafia
subraya la muestra de responsabilidad de las
sociedades |atinoamericanas en asumir politicas
orientadas a la estabilidad.

5. Sin embargo, estas buenas expectativas no
estan exentas de riesgos. En este sentido, & més
grave en nuestra opinion es la influencia negativa
sobre @ crecimiento que e aza continuada de la
cotizacion internacional del petréleo puede provo-
car. Un aumento de las presiones inflacionistas a
nivel mundial, que obligue a aplicar medidas de
guste, puede llevar ala economia norteamericana
a una ralentizacion mayor de la esperada, a tiem-
PO que cercenaria la expansion europea con |os
desbordamientos que ello implica para el resto del
mundo. Por ello, respaldamos que junto a medidas
de politica doméstica, es necesario una actuacion
coordinada sobre la oferta a corto plazo de petré-
leo, en la que las reservas estratégicas puedan
desempefiar un papel importante, dentro de un
didogo constructivo con los paises productores
que aborde lanecesidad de un marco estable.

3. Economia espariola

6. En este contexto, la economia espafiola
continuara asentada en |a senda de expansion sos-
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tenida sin desequilibrios macroeconémicos. Este
hecho no implica que nuestra economia sea inmu-
ne a aumento de la cotizacion internaciona del
petroleo. Si estamos en una buena posicion de
partida para hacer frente a esa aza pero, eviden-
temente, se estan dando variaciones en |os precios
relativos que consideramos de consecuencias
limitadas. Es lareduccion del diferencial deinfla-
cion con la UE un objetivo esencia para la conti-
nuidad del crecimiento espariol.

7. Esta favorable condicion inicial no sevaa
utilizar para abandonar |a estrategia de consolida-
cion fiscal plurianual actualmente en vigor. Antes
al contrario, para evitar la propagacion de los
incrementos de precios més voléiles al resto dela
economia y aumentar e ahorro interno esta pre-
visto acanzar €l objetivo de equilibrio presupues-
tario, por primera vez en veinticuatro afios, en
2001. Este ambicioso gjuste fiscal frenard la
demanda, a objeto de impedir que aumentos de
precios transitorios se conviertan en estructurales.
L 6gicamente, |a estrategia sea completarse con el
pleno desarrollo de las reformas estructurales en
los mercados de bienes y servicios aprobadas el
pasado mes de junio, con latotal desaparicion de
situaciones monopolisticas en mercados esencia-
les que tradicional mente habian lastrado |a econo-
mia espafiola. La modernizacion del mercado
laboral debe continuar reduciendo el desempleo
en su componente estructural.

4. Presencia espafiola en el exterior

8. La combinacion de estas elevadas tasas de
expansion econdmica en los Ultimos cuatro afios,
junto con el logro de tipos de interés histdrica-
mente bgjos, han situado alas empresas espafiolas
en una posicion financiera tan saneada como para
permitir que Espafia sea, desde 1997, un pais
exportador neto de capitales. Asi, el pasado afio €
volumen de inversiones directas realizadas por
nuestras empresas en €l exterior situé a Espafia en
el quinto lugar de la clasificacion de paises inver-
soresy € primero en Latinoamérica, con un mon-
tante equivaente a cinco puntos porcentuales del
PIB, el 70 por 100 destinado a America Latina,
unos 24.000 millones de dolares.

9. Nosotros tenemos muy presente este despe-

gue internaciona de las empresas espafiolas. De
hecho, nos compromete e incentiva a tomar parte
activaen laactual reforma del marco institucional
internaciona a la que quiero referirme a conti-
nuacion.

5. Marco institucional internacional

10. Sefior Presidente, se han vertido criticas a
las instituciones que componen € sistema finan-
ciero internacional, con especia incidencia sobre
el FMI, por su escaso protagonismo para evitar la
propagacion de una crisis como la de hace dos
afos. Se denunciaba el esquema de ingtituciones
derivado del acuerdo de Bretton-Woods.

11. Nosotros pensamos que este esquema
sigue siendo véido, siempre que se realicen los
correspondientes gjustes para responder a los pro-
fundos cambios registrados en la economia mun-
dia. Por ello, valoramos muy positivamente las
iniciativas que actualmente esta disefiando el
Director Gerente de FMI para reforzar su funcion
de vigilancia, fundamentalmente e desarrollo de
codigos y estandares de conducta de aplicacion
voluntaria.

No obstante, se ha de tener presente el distinto
nivel de desarrollo de los paisesy las limitaciones
de su capacidad institucional.

12. Se ha criticado igualmente la legitimidad
de las Ingtituciones. Para evitarlo, se ha de conti-
nuar con los cambios gue actuamente se discuten
en el seno de las ingtituciones financieras multila:
terales para lograr una més real representacion de
los paises en los organos de direccion y en la
toma de decisiones, en funcion de sus responsabi-
lidades en la economia mundial.

13. El FMI ha continuado los trabajos para la
revision de sus instrumentos financieros con el
fin tanto de gjustar su disefio y uso ad mandato y
fines de la Institucion como de hacerlos més efec-
tivos para los paises prestatarios y acomodados a
las nuevas circunstancias de |os mercados. Noso-
tros seguimos pensando que los objetivos funda-
mentales del FMI son garantizar la estabilidad
econdmica y financiera internaciona y colaborar
asi para conseguir un crecimiento global sosteni-
do y equilibrado, base indispensable de la reduc-
cion de lapobreza.
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14. En este sentido, las politicas de ayuda ofi-
cia a desarrollo y de apoyo a crecimiento no
deben limitarse Unicamente a la financiacion de
proyectos concretos de inversion. Dado que la
estabilidad macroecondmica es un prerrequisito
para el crecimiento, e apoyo financiero para la
prevencion y gestion de posibles crisis contituye,
en nuestra opinion, la base de la estrategia de la
citada ayuda. Por €llo, los instrumentos de auxilio
financiero a corto plazo deben mantenerse, a
tiempo que se precisan recursos financieros a
medio y largo plazo tanto para posibilitar la apli-
cacion como para obtener los resultados de las
necesarias reformas estructurales.

15. No obstante lo anterior, los recursos ofi-
cides no son ya suficientes, para gestionar las cri-
sis. Los flujos de capital privados superan con
creces a los publicos en la financiacion de las
necesidades externas de | 0s paises. Debemos con-
tinuar trabajando en la busqueda de mecanismos
que permitan la adecuada implicacion del sector
privado en la prevencion y resolucion de posibles
futuras crisis, para lo que los instrumentos de
garantia pueden desempefiar un papel de cataliza-
dor.

6. Iniciativa HIPC y estrategias
dereduccion de la pobreza

16. Este conjunto de proyectos de reforma
debe perseguir, simultaneamente, una mayor esta-
bilidad global en & sistema financiero internacio-
nal y asegurarse que el crecimiento econémico
acance a la parte de la poblacion mundia que
sigue viviendo en condiciones de pobreza. La
consecucion de ambos objetivos requiere la estre-
cha colaboracion del Fondo y el Banco. En este
sentido la Iniciativa HIPC es una buena estrate-
gia, que debe basarse en el principio de reparto
equitativo de la carga, que produzca una efectiva
reduccion de la pobrezay evita una smple redis-
tribucion de lamisma. Para ello esimprescindible
garantizar la adicionalidad de esta iniciativa a los
recursos del Banco y, por tanto, que todos los
Estados prestamistas asuman su responsabilidad.

17. Apreciamos € trabajo que estan desarro-
llando conjuntamente ambas instituciones para

lograr que antes de finales de afio el mayor nime-
ro posible de paises puede empezar a recibir el
aivio deladeuda, si sus condiciones|o permiten.

18. Espafia por su parte tiene prevista una
aportacion bilateral de 772 millones de délares
para la Iniciativa HIPC alos que habria que afia-
dir los 55 millones que ya ha condonado en el
marco de la HIPC, en el &mbito multilateral la
aportacion en tota seria de 179 millones de dola
res. Por lo tanto, Espafia ha aportado y tiene pre-
visto aportar en conjunto més de 1.000 millones
de ddlares para la deuda de los paises pobres més
endeudados. Ademés, Espafia ha comprometido
casi 500 millones de délares para la Facilidad
para Reduccion de la Pobreza y para el creci-
miento a fin de apoyar las reformas estructurales
necesarias.

7. Actividad del Banco Mundial

19. Ademas de esta estrategia conjunta, €l
Banco Mundial debe reforzar sus actuaciones
dirigidas al alivio de los mas desfavorecidos,
tanto en los paises mas pobres del mundo como
en aquellos otros de nivel medio donde, de hecho,
vive el mayor niimero de ellos.

20. Es por todo ello que nos preocupa la fuer-
te caida de las operaciones de préstamo del Banco
Mundial que, en € Ultimo afio, se redujeron a un
quinto delo previsto.

A nuestro juicio, € BM tiene capacidad finan-
ciera para volver a inyectar en e mundo en desa-
rrollo cantidades muy superiores alas de este afio,
lo que consideramos esencial, no tanto por su
efecto directo como por su impacto sobre la cali-
dad de las politicas econdmicas y de reforma
estructural de los paises prestatarios, por lo que
pedimos a Directorio Ejecutivo € cumplimiento
de los objetivos y la idoneidad de las facilidades
para atender alas necesidades reales de los paises.

21. Por dltimo, la nueva probleméatica de los
hienes publicos globales, discutida en estos dias,
también merece nuestro pleno reconocimiento,
sobre todo en la medida en que permitira a las
instituciones adoptar estrategias de alcance
regional.

Muchas gracias.
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