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RESUMEN DEL CUESTIONARIO

. Cartera de pedidos
Opiniones sobre la variacion al alza, a la baja, o estabilidad de esta variable respecto al trimes-
tre anterior.

[EEN

2. Nivel de actividad exportadora
Estimacion sobre el nivel alto, medio o bajo de exportacion en la situacion actual, en relacion
con el nivel considerado historicamente como normal.

3. Expectativas a tres meses
Variacion al alza, a la baja o estabilidad de las previsiones para el proximo trimestre respecto al
trimestre vencido.

4. Expectativas a doce meses
Evolucion al alza, a la baja o estabilidad de la cartera a ese plazo respecto a la situacion actual.

5. Precios de exportacion de la empresa
Variacion al alza, a la baja o estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

6. Precios internacionales
Variacion al alza, a la baja o estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

7. Margen de beneficio comercial de exportacion
Variacion al alza, a la baja o estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

8. Relacion margen comercial exterior/margen comercial interior
Recoge la relacion entre ambos en el periodo encuestado y da lugar a respuestas de identidad,
superioridad o inferioridad de uno respecto a otro.

ENCUESTA DE 9. F inciden de f " | .,
COYUNTURA . Factores que inciden de Torma positiva en la exportacion

Se recogen integramente en el gréfico correspondiente.

10. Factores que inciden de forma negativa en la exportacion
Se recogen integramente en el grafico correspondiente.

11. Expectativas de exportacion en ciertas areas
Recoge previsiones respecto a las &reas comerciales mencionadas en el cuadro correspondiente.

12. Estratificacion
La muestra ha sido estratificada atendiendo al sector de actividad y al volumen de exportacion
de las empresas.

Ficha técnica
Ambito: Nacional. Cuestionario: Estructurado.
Universo: Empresas exportadoras. Trabajo de campo:del 30 de marzo al 13 de
Muestras: 1.006 casos. abril de 2000.

OT

Estratificacion: Segun sector de actividad y Margen de error: £ 3,1 por 100 para p=q=0,
volumen de facturacion en exportaciones. 'y un nivel de confianza del 95,5 por 100 para
Entrevista: Telefonica, con directivos de datos globales.

exportacion de las empresas consultadas.  Trabajo de campo:INTERGALLUP, S.A.
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|. Sintesis de conclusiones

Durante el segundo trimestre de 2000, un 64stan dominadas por la estabilidad e indican que
por 100 de empresas exportadoras tuvieron una 46 por 100 de empresas esperan una cartera de
cartera de pedidos al alza, mientras el 28 por 1Qfedidos estable y un 40 por 100 una cartera al
la tuvo estable. Ademas se produjo un nivel altalza, lo que supone una moderacion de las expec-
de actividad exportadora para el 35 por 100 dehtivas respecto al trimestre precedente. Las
sector exportador, y medio para el 43 por 100 dexpectativas alcistas se concentran especialmente
empresas. Las expectativas de cartera de pedides el sector de semimanufacturas, automocion y
a corto plazo son mas moderadas que en el tiienes de consumo.
mestre anterior, siendo al alza para el 46 por 100 * Las expectativas de cartera de pedidos a
de las empresas y las expectativas a mas largoce meseson sustancialmente mas optimistas
plazo (para los proximos doce meses) son muyue las de corto plazo. Asi, un 66 por 100 de las
optimistas con un 66 por 100 de empresas coempresas tiene expectativas al alza (7 puntos mas
expectativas al alza. que en el trimestre anterior), un 20 por 100 consi-

Estos resultados confirman la linea de fuertéera que sus pedidos permaneceran estables y un
crecimiento y buenas perspectivas del sectd por 100 que iran a la baja. Las expectativas mas
exportador (las expectativas de cartera de pedidoptimistas se concentran en el sector de automd-
a largo plazo de las empresas exportadoras seiles.
muy elevadas), lo que parece estar bastante rela-+ La evolucion de los precios internaciona-
cionado con las buenas expectativas del comercies y de los margenes de beneficio en exporta-
mundial en las principales areas geograficas.  cion se mantuvo en la misma linea de estabili-

Las principales caracteristicas de las respuedad que en trimestres anteriores corrigiendose
tas empresariales durante el segundo trimestre tendencia alcista de los precios internacional
2000 fueron las siguientes: que se detectd en el trimestre anterior. EI margé

* La cartera de pedidos exterioreglurante de beneficio en exportacion se sigue percibien CUESTA DE
este trimestre evolucioné al alza para un 64 panayoritariamente como estable (32 por 10 0YUNTURA
100 de los exportadores, se mantuvo estable paaanque aumentan tanto el porcentaje de empre=———
un 28 por 100 y evoluciono a la baja para un 8as que percibieron una caida del margen expor-
por 100, lo que supuso una clara mejora respectador como el de empresas que percibieron un
al trimestre anterior, aumentando en treinta purincremento. Respecto a la evolucion relativa
tos la evolucion alcista. La evolucion alcista sdrente al margen interno, se mantiene la percep-
concentrd en el sector de automocion (93 poeion de que ambos margenes son iguales, aun-

100) y el de bienes de consumo duradero (79 pgue continua aumentando la percepcion de que
100) y la estable en semimanufacturas (44 pal margen exportador se reduce frente al margen
100) y bienes de equipo (46 por 100). interior.

* El nivel de actividad exportadorase con-  Entre losfactores que afectan positiva-
siderd alto por un 35 por 100 de los exportadorespente a la exportacion,la evolucion de la
mientras que un 43 por 100 lo considerd medio yemanda externa y del tipo de cambio fueron
un 21 por 100 bajo. Respecto al trimestre anteridos mas valorados (con un 35 por 100 y 24 por
se produce una mejora, al bajar 11 puntos el pot00 respectivamente). Cabe destacar que entre
centaje de empresas con nivel bajo y, sobre todfms factores negativos se sefialé como principal
subir en 9 puntos el de empresas con nivel altta demanda externa (24 por 100) y, en segundo
Se concentra el nivel alto de actividad en los sedugar, el coste de las materias primas sefalado
tores de semimanufacturas, bienes de equipopor un 19 por 100 de las empresas (frente al 15
bienes de consumo. por 100 en el trimestre anterior), lo que indica

* Las expectativas de cartera de pedidos a la importancia de la utilizacion del input ener-
corto plazo (para el tercer trimestre de 2000)gético.
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* Los efectos de la depreciacion del euro meses), las expectativas son muy favorables con
sobre la exportacion no fueron especialmentan 66 por 100 de empresas con expectativas al
importantes desde un punto de vista cuantitativalza y un 35 por 100 de empresas con expectati-
Asi, un 72,1 por 100 de las empresas exportadeas estables.
ras declaré no verse afectada por dicha depre-  La evolucion de los precios internacionales
ciacion. Entre los sectores que se vieron mas margenes fue mayoritariamente estable corri-
favorecidos estan los de bienes de equipo giéndose la tendencia alcista de los precios mun-
manufacturas de consumo, mientras que el sectdiales que se percibia en el trimestre anterior. En
del automdvil, casi en su totalidad, declaré naelacién con los factores que estan contribuyendo
verse afectado. positivamente a la exportacion, el mas valorado

En definitiva, de las opiniones de las empresafsié la demanda externa, lo que refleja la inciden-
exportadoras en el segundo trimestre de 2000 se favorable entre el sector exportador, del eleva-
pueden extraer las siguientes tendencias: do dinamismo del comercio mundial en la gran

* La valoracion del nivel de actividad y de mayoria de las areas geograficas.
cartera de pedidos durante el segundo trimestre ¢ Los efectos de la depreciacion del euro
mejord sustancialmente respecto a la del trimesteobre la exportacion son limitados, ya que un
anterior. 72,1 por 100 de las empresas exportadoras decla-

* Las expectativas para el tercer trimestre ded no haberse visto afectada por dicha depre-
2000 empeoran respecto al trimestre anterior, cariacion. Sélo los sectores de bienes de consumo y
predominio de las expectativas estables. Sihienes de equipo se vieron beneficiados por dicho
embargo, a mas largo plazo (préximos docenotivo en una cuantia significativa.
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l. Evolucién general
1. Cartera de pedidos: situacion actual El porcentaje de quienes manifiestan haber expe-

rimentado una evolucion a la baja en su cartera de

La percepcion el comportam_lento de la cimer edidos durante el trimestre se eleva especialmente
de pedidos durante el segundo trimestre del afio apa:

. . : tre las empresas con una facturacion en exporta-
rece cIaramen_te dominada por quienes con5|der%nes inferior a los 100 millones o de 350 a 500
que se ha registrado una evolucion al alza (64 p

fillones (= 16 por 100), entre las localizadas en la

100) durante este trimestre. Para el 28 por 100 de Ipes ion Este (18 por 100) y entre las de los sectores
encuestados la cartera se habria mantenido establ materias primas y alimentacion (2 15 por 100)

para el 7 por 100 habria evolucionado a la baja.

GRAFICO 2
EVOLUCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS

GRAFICO 1
CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL
2.° trimestre 2000
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_ . ..2. Nivel de actividad exportadora G
Estos datos suponen una |mportante variacion

con respecto a los registrados en el trimestre ante- Réspecto al nivel de actividad exportadorg, - —
rior, puesto que se ha incrementado en treinfdrante el segundo trimestre del afio, el 35 p-éPYUNW
puntos el porcentaje de quienes declaran que 5{90 de los entrevistados considera que ha Sl&g—

cartera de pedidos ha evolucionado al alza, e¥to, el 43 por 100 que ha sido medio y el 21 por
tanto que desciende en trece y diecisiete puntok00 piensa que ha sido bajo.
respectivamente el de los que manifiestan que su Las variaciones mas importantes con respecto
cartera de pedidos se ha mantenido estable y el ddos datos del trimestre anterior se concretan en
los que consideran que ha evolucionado a la bajain incremento de nueve puntos del porcentaje de
El porcentaje de quienes sefialan que su cartguienes consideran alto el nivel de la actividad
ra de pedidos ha evolucionado al alza se elevexportadora y el descenso de once puntos del de
especialmente entre las empresas con una factucpsienes le consideran bajo.
cion en exportaciones superior a los 5.000 millo-
nes (81 por 100) las localizadas en las regioné
Noreste y Centro (= 71 por 100) y las pertene
cientes al sector de automocion (93 por 100).

GRAFICO 3
NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
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El porcentaje de quienes consideran alto el nivel La prevision de estabilidad ahora dominante
de actividad exportadora se eleva especialmengparece de forma méas acentuada entre las empre-
entre las empresas con una facturacion en exportas con una facturacion en exportaciones de 2.500
ciones de 1.000 a 5.000 millones (= 48 por 100), las 5.000 millones (63 por 100) y las localizadas en
localizadas en la region Norte (63 por 100) y las pefas regiones Noreste y Noroeste (= 54 por 100).
tenecientes a los sectores de semimanufacturas, bie-Quienes prevén una evolucién al alza de su car-
nes de equipo y bienes de consumo (> 48 por 100).tera de pedidos durante el tercer trimestre del afio

Por su parte, la proporcion de quienes piensasorresponden en mayor medida a empresas localiza-
que el nivel de actividad exportador ha sidalas en las regiones Este, Centro y Norte (> 46 por
medio se eleva entre las empresas con una factlB0) y a las de los sectores de semimanufacturas,
racion en exportaciones inferior a 2.500 millonesutomocion y bienes de consumo (= 47 por 100).

(> 495), las localizadas en las regiones Noreste, Las expectativas de evolucion a la baja, por su
Este, Sury Noroeste (> 49 por 100) y las pertengsarte, se incrementan entre las empresas con una
cientes a los sectores de alimentacion, materidacturacion en exportaciones inferior a los 2.500
primas y automocién (=50 por 100). millones (= 16 por 100), las localizadas en las

El porcentaje de quienes consideran bajo akgiones Este y Sur (> 18 por 100) y las pertene-
nivel de actividad exportadora se incrementaientes a los sectores de alimentacion, materias
entre las empresas con una facturacion en expgwimas y bienes de equipo (= 17 por 100).
taciones superior a los 5.000 millones (34 por En cuanto a las previsiones en el comportamien-
100), las localizadas en la regién Centro (655) o dela cartera de pedidos a doce meses vists
las del sector de automocion (46 por 100). datos registrados apuntan claramente en la direccion
de una evolucién al alza. En este sentido se pronun-
cia el 66 por 100 de los entrevistados. Quienes pien-
san que el comportamiento sera de estabilidad repre-

Las previsiones en cuanto al comportamientsentan el 21 por 100 y los que consideran que se
de lacartera de pedidos para el tercer trimes- producira una evolucion a la baja el 5 por 100.
tre del afloaparecen dominadas por la estabilidad En la anterior oleada el porcentaje de quienes
(46 por 100). El 40 por 100 de los entrevistadopreveian una evolucion al alza de la cartera de
considera que evolucionara al alza y el 12 popedidos a doce meses vista era nueve puntos infe-
100 que lo hara a la baja. rior, en tanto que el de los que pensaban que se

En el trimestre anterior el porcentaje de quiemantendria estable era catorce puntos superior.
nes prevefan una evolucién al alza era dieciocho La opinion de que la cartera de pedidos evolu-
puntos superior, en tanto que el de quienes preveionara al alza en los proximos doce meses se
fan un comportamiento estable era doce puntasgistra en mayor medida entre las empresas con
inferior y el de los que pensaban que evolucionaina facturacion en exportaciones superior a 5.000
ria a la baja era cinco puntos también inferior.  millones (80 por 100), las localizadas en las regio-

3. Expectativas de cartera de pedidos

GRAFICO 4 GRAFICO 5
CARTERA DE PEDIDOS CARTERA DE PEDIDOS
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nes Noreste y Centro (> 72 por 100) y las pertende estable corresponden especialmente a empresas

cientes al sector de automocion (94 por 100).  de bienes de consumo (68 por 100) y las de mate-
La prevision de un comportamiento estable aias primas (64 por 100), a las que facturan menos

largo plazo se produce en mayor medida por partée 100 millones en exportacione$é por 100) y

de las empresas con una facturacion inferior a Idas ubicadas en las regiones Noroeste y Centro

5.000 millones (= 26 por 100), las localizadas erf> 65 por 100).

la region Norte (44 por 100) y las pertenecientes Quienes consideran que se ha producido una

a los sectores de materias primas y bienes de cawvolucion a la baja se concentran especialmente

sumo (= 37 por 100). entre las empresas de alimentacion (48 por 100),

las que tienen una facturacion en exportaciones

, . : entre 250 y 5.000 millones @9 por 100) y las

4. Precios y margenes comerciales localizadas en la region Sur (48 por 100).

* Evolucion de los precios de exportacion

de la propia empresa

» Evolucidn de los precios internacionales
Con respecto al comportamiento de los precios

de exportacién durante el segundo trimestre del En relacion al comportamiento de los precios
afio el 31 por 100 de los entrevistados opina qusternacionales representan un 18 por 100 quienes
evolucionaron al alza, frente a un 48 por 100 queonsideran que han experimentado una evolucion
considera que se mantuvieron estables y un 19 pakalza, frente a un 44 por 100 que piensan que se
100 que considera que evolucionaron a la baja. han mantenido estables, un 17 por 100 que consi-
El porcentaje de quienes consideran que se li®&ran que han evolucionado a la baja y un 21 por
producido una evolucién al alza de los precios d&00 que no tienen formada una opinion al respe
exportacion es en este trimestre nueve puntde o al menos no la expresan.
inferior al que se registraba en el trimestre ante- En comparacion con el trimestre anterior, sf
rior, en tanto que aumenta en diez puntos el poregistra una subida de quienes consideran &<

centaje de quienes consideran que se mantuvierts precios internacionales se mantienen establmUESTA DE
estables y en siete el de quienes piensan que eyd1 puntos por encima de lo registrado en el prigyynTURA

lucionaron a la baja. mer trimestre del afio) o a la baja (5 puntos
La percepcion de que los precios evolucionaromas). Consiguientemente descienden las percep-
al alza se registra especialmente entre las empresagnes de subida de los precios internacionales
ubicadas en la region Noreste (46 por 100), lagl3 puntos).
empresas del sector de automocién (45 por 100) y La opinion de que los precios internacionales
las que tienen una facturacion en exportaciongsan evolucionado al alza durante el trimestre se
superior a los 5.000 millones (42 por 100). produce en mayor medida por parte de las empre-
Por su parte, quienes consideran que los preas de semimanufacturas y bienes de consumo
cios de exportacién han tenido un comportamienicon sendos 29 por 100), las que tienen una factu-

GRAFICO 6 GRAFICO 7
EVOLUCION DE LOS PRECIOS EXPORTACION EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES
100 100
[J 3.er Trim. 99 [ 3.6" Trim. 99
[ 4.° Trim. 99 [ 4.° Trim. 99
80 [ 1.er Trim. 00 80 [ 1.7 rim. 00
M 2.° Tim. 00 M 2.° Tim. 00

59,1
60

60

39,5

40 313 . 40 % s || RS
- 179
207138 20 133 14, el I B | S ﬁﬁﬂ
0 T 0 -
AL ALZA ESTABLE A LABAJA AL ALZA ESTABLE A LABAJA

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2671
DEL 13 AL 19 DE NOVIEMBRE DE 2000

Vil



ENCUESTA DE
COYUNTURA

Vil

- #BlCEe

racion en exportaciones inferior a los 500 millo- La consideracién de que ese margen se ha
nes (= 24 por 100) y las ubicadas en las regiongmantenido estable con respecto al trimestre ante-
Noreste (28 por 100) y Norte (30 por 100). rior se registra en un porcentaje apreciablemente

Quienes consideran que los precios internasuperior al del conjunto de la muestra entre las
cionales se han mantenido estables son sobre toelmpresas de materias primas (64 por 100), las de
las empresas de los sectores de materias primiaignes de consumo (56 por 100) y las de semima-
(58 por 100) y bienes de consumo (52 por 100yufacturas (545), entre las que tienen una factura-
las que tienen una facturacion en exportacionason en exportaciones inferior a los 1.000 millones
inferior a los 100 millones (= 52 por 100) y las(= 53 por 100) y las localizadas en las regiones de
ubicadas en Baleares y Catalufia (62 por 100). Levante y Noroeste (con sendos 62 por 100).

La percepcion de que los precios de exporta- La opinion de que se ha producido una evolu-
cion han experimentado una evolucién a la bajeion a la baja se produce especialmente por parte
se produce especialmente por parte de las empige las empresas de bienes de equipo (39 por 100),
sas de alimentacion (52 por 100), las que tienelas que facturan en exportacion entre 2.500 y
una facturacion en exportaciones de 2.500 8000 millones (44 por 100) y las localizadas en
5.000 millones (49 por 100) y las localizadas eta region Noreste (56 por 100).
la region Sur (50 por 100).

» Margen de exportacion vs. margen
* Evolucién del margen de beneficio comercial ~ en el mercado interior

en exportacion - .
P Al comparar el margen de beneficio comercial

La evolucién del margen de beneficio comerde exportacion con el margen de beneficio comer-
cial de exportacion de la propia empresa para elal en el mercado interior el 20 por 100 de los
27 por 100 de los informantes evolucion6 al alz&ntrevistados considera que aquél fue superior, el
durante el trimestre, para el 32 por 100 se mant@3 por 100 que fueron similares y el 18 por 100
vo estable y para el 32 por 100 evoluciond a lgue fue inferior.

baja. Con respecto a la oleada anterior se produce
No se registran grandes variaciones con resm descenso de diez puntos del porcentaje de
pecto a la oleada anterior de la encuesta. quienes piensan que el margen de exportacion fue

El porcentaje de quienes consideran que ehferior al del mercado interior y un descenso de
margen de beneficio comercial de exportacion haueve de puntos del porcentaje de quienes pien-
evolucionado al alza se eleva entre las empresaan que ambos margenes fueron similares. Por el
de automocion (45 por 100), las que tienen uneontrario, tan sélo han aumentado tres puntos
facturacion en exportaciones superior a los 5.00quienes consideran que el margen de exportacion
millones (42 por 100) y las localizadas en laha sido superior al del mercado nacional.

region Centro (69 por 100). Quienes piensan que el margen de beneficio
comercial de exportacion fue superior al del mer-
CRAFICO 8 cado interior son especialmente las empresas de
MARGEN DE BENEFICIO COMERCIAL materias primas (64 por 100) y semimanufacturas
100 (35 por 100), las empresas con una facturacién en
o T, o exportaciones de 500 a 2.500 millones (> 27 por
80 B 5 om0 100) y las ubicadas en las regiones Noroeste (49
60 g por 100) y Levgnte (45 por 100)..
4o - " ’EI porcentaje de_ quienes piensan que ambos
arg 28204 : 279 o margenes de beneficio son iguales o similares se
2075 ﬂ R incrementa especialmente entre las empresas de
o , , los sectores de bienes de consumo (54 por 100) y
AL ALZA ESTABLE A LABAA alimentacion (33 por 100); las que tienen una fac-
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CRAFICO 9 refiere a la evolucion de la demanda exterior (35
MARGEN EXPORTACION VS. MARGEN INTERIOR por 100), seguido por el tipo de cambio (24 por
100 100) y la competencia internacional (5 por 100).
B T e Las menciones relativas a la demanda exterior
% o como factor positivo se incrementan en este tri-
60 mestre en diecinueve puntos con respecto al tri-
a0 m mestre anterior. Las menciones se concentra,n
oo o 28 B4 214 B s especialmente entre las empresas de automocion
20"’/—'1"" T (48 por 100) y las de bienes de equipo (44 por
0 : : 100) y entre las que facturan mas de 5.000 millo-
SUPERIOR IGUAL INFERIOR nes en exportaciones (46 por 100).

Las menciones relativas a los tipos de cambio
turacion en exportaciones de 2.500 a 5.000 millosomo factor positivo para la actividad exportadora
nes (50 por 100) y entre las ubicadas en la Cornge concentran especialmente entre las empresas de
sa Cantabrica (50 por 100). automocion (45 por 100) y entre las que facturan en

La opinion de que el margen de beneficicexportaciones méas de 5.000 millones (31 por 100).
comercial en las exportaciones es inferior al del Cuando se pregunta a las empresas exportadoras
mercado interior se produce en mayor medida entpor la contribucion a la actividad exportadora
las empresas de semimanufacturas (30 por 100)dgl tipo de cambioen el trimestre actual, con res-
las que se ubican en la region Centro (28 por 100)pecto al anterior, el 39 por 100 considera que dicha
contribucion ha mejorado, el 24 por 100 que ha
empeorado y el 33 por 100 que permanece igual.

Quienes piensan que la contribucion del tipo g

Entrelos factores negativogjue afectan a la cambio a la actividad exportadora ha mejorado ¢
exportacion el mas mencionado es la evolucion del primer trimestre del afio con respecto al anteri
la demanda exterior (24 por 100). Este porcentajge concentran especialmente entre las empresag de - o\ o
es catorce puntos superior al del trimestre anterionaterias primas y semimanufacturas (con sendm
y las menciones de este factor se producen e por 100) y entre las que facturan en exportacié=——————
mayor medida por parte de las empresas de autees mas de 5.000 millones (50 por 100).
mocion(46 por 100) y alimentacion (32 por 100), y  La consideracion de que la contribucién de este
las que tienen una facturacion en exportaciondactor a la actividad exportadora ha empeorado en
superior a los 2.500 millones (=32 por 100). este trimestre se registra en un porcentaje superior

El segundo factor mas mencionado como negantre las empresas de automocion (46 por 100).
tivo para la actividad exportadora es el coste de Quienes piensan que la contribucion de este
las materias primas (19 por 100), cuatro puntofactor se ha mantenido igual se concentran espe-
mas de lo que fue aludido en el anterior trimestreialmente entre las empresas de alimentacién (59
Las menciones de este factor se concentran esgmr 100), materias primas (65 por 100), bienes de
cialmente entre las empresas de automocion (4tjuipo (47 por 100) y las de bienes de consumo
por 100), las que tienen una facturacion superior @1 por 100) y las que tienen una facturacion en
los 5.000 millones (27 por 100) y las localizadagxportaciones de 50 a 1.000 millones (= 48 por
en la regioén Noreste (40 por 100). 100).

Los factores negativos que siguen en volumen En cuanto a lancidencia de la demanda
de menciones son: el transporte (17 por 100), lexterior sobre la actividad exportadora el 61 por
competencia internacional (7 por 100), el tipo de00 de los entrevistados considera que en este tri-
cambio (3 por 100) y la evolucién de la demandanestre ha mejorado, el 5 por 100 que ha empeo-
interna (2 por 100). rado y el 32 por 100 que se mantiene igual.

Entrelos factores positivospara la actividad Con respecto al trimestre anterior aumenta
exportadora, el mayor porcentaje de menciones $eeinta puntos el colectivo de quienes consideran

5. Factores que afectan a la exportacion
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GRAFICO 10
FACTORES QUE AFECTAN A LAS EXPORTACIONES

NEGATIVAMENTE % POSITIVAMENTE %

Competencia :| Demanda exterior
internac.

Tipo de cambio :| Tipo de cambio
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Situacié N
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Otros Otros
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que la demanda exterior ha mejorado su contribyor 100) y entre las que facturan mas de 5.000
cion sobre la exportacion, desciende en quincaiillones en exportaciones (78 por 100).

puntos el porcentaje de quienes creen que la con- El porcentaje de quienes piensan que la contri-
tribucion de este factor se mantiene igual en estaucion de este factor ha empeorado en este tri-
trimestre y en dieciséis puntos los que consideramestre con respecto al anterior se eleva entre las
que la contribucion de ese factor a la actividag@mpresas de alimentacion (19 por 100) y bienes
exportadora ha empeorado. de consumo (145).

Los que consideran que la aportacion de este Quienes consideran que la contribucion de
factor a la actividad exportadora ha mejorado soeste factor en este trimestre a la actividad expor-
especialmente las empresas de automocion (%ddora es igual o similar a la del trimestre anterior
se concentran entre las empresas de bienes de
GRAFICO 11 equipo (53 por 100).

INCIDENCIA TIPO DE CAMBIO Y DEMANDA EXTERNA

INCIDENCIA DEL TIPO DE CAMBIO INCIDENCIA DEMANDA

SOBRE LA EXPORTACION EXTERNA SOBRE LA EXPORTACION 6. Areas geog ré_ficas de destino
(2.° Trimestre 2000) (2.° Trimestre 2000)

6o Como viene siendo habitual, los paises de la

24% 33% 32% Union Europea continuaron siendo los principales
mercados de destino, ya que un 97 por 100 de
empresas declard haber exportado a dichos pai-
ses. Del resto del mundo, las areas geograficas de

- | INterés para un mayor nimero de empresas fueron
61% Norteamérica y Sudamérica, ya que un 55 por
100 y 53 por 100, respectivamente, de las empre-
sas declara haber exportado a dichos paises.
[ Hamejorado  [_]Haempeorado Las previsiones de nuestras ventas a las distin-
[ gual B nsine tas areas geograficas son las siguientes:

4%
39%

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2671
DEL 13 AL 19 DE NOVIEMBRE DE 2000



- BlCEe

GRAFICO 12
DESTINOS ACTUALES DE LAS EXPORTACIONES Y EXPECTATIVAS SEGUN AREAS

»
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Africa
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— De las empresas que exportan a la Union e« Solo un 0,5 por 100 del total declard que sus
Europea, un 65 por 100 estima que sus ventagntas aumentaron, por dicho motivo, mas de un
iran al alza, un 27 por 100 que permanecerdB0 por 100.
estables y s6lo un 5 por 100 que irdn a la baja. * Por ultimo, un 10,7 por 100 de las empresg

— En relacion a otros destinos puede decirsdeclaré haberse beneficiado por la depreciacig
que: del euro pero sin poder cuantificar dicho efecto. ¢

» Predominan las expectativas alcistas en — Los efectos de la depreciacion del euro fueeycyesta pe
Asia, otros paises de Europa y, sobre todo, emn diferentes segln los distintos sectores. Asi: ¢oyynTURA

Norteamérica. » El sector menos afectado fue el del automo-
» En Sudamérica predominan las expectativagil ya que un 97,5 por 100 del sector declard no
estables. verse afectado en absoluto.

* Los sectores méas afectados positivamente
fueron el de manufacturas de consumo (un 49,4
por 100 del sector se considerd favorecido por la

— Otro de los resultados que arroja la encuesdepreciacion del euro) y el de bienes de equipo (un
ta del segundo trimestre es el efecto producidé4,4 por 100 del sector expreso la misma opinién).
por la depreciacion del euro sobre los distintos

7. Efectos de la depreciacion del euro

GRAFICO 13
SeCtoreS exportadorels'_ Concretamente’ _Con VENTAS AFECTADAS POR DEPRECIACION DEL EURO
puede verse en el Gréafico 13, las conclusione
i . Aumentado en
que se obtienen son: Aumentado e
* Un 72,1 por 100 de las empresas exportadq 88%
umentado entre

No afectado

ras declard no verse afectadas en sus ventas po| 5%,
depreciacion del euro.

» Un 8,8 por 100 del total declar6 que sug
ventas se vieron beneficiadas pero en esca
cuantia (aumentos no superiores al 10 por 100).

e Un 7,9 por 100 del total declaré que sus
ventas se vieron aumentadas entre un 10 por 1
y un 30 por 100.

10y 30%
7,9%

Aumentado en
maés del 30%
0,5%
NS/NC
10,7%

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2671
DEL 13 AL 19 DE NOVIEMBRE DE 2000 Xl



ENCUESTA DE
COYUNTURA

Xl

- #BlCEe

lll. Evolucién sectorial

1. Sector agroalimentario

— La evolucion de lzartera de pedidos del trimestre anterior, se observa una caida de 14
segundo trimestre de 2000nuestra que un 43 puntos en las expectativas alcistas y un aumento
por 100 de las empresas estimaron su cartera @ 6 puntos en las expectativas estables.
alza, un 35 por 100 la consideraron estable, y un — Las expectativas a doce mesgse mues-

21 por 100 piensa que evolucion6 a la baja. Etran méas optimistas que las de corto plazo. Asi, la
relacion a los datos del trimestre anterior, senayoria de los encuestados piensa que su cartera
observa una ligera mejora, ya que la percepciote pedidos evolucionara al alza (55 por 100), un
bajista cae 10 puntos mientras los porcentajes @ por 100 que se mantendra estable y s6lo un 7
las empresas con cartera alcista suben 2 puntopgr 100 que ird a la baja.

con cartera estable 7 puntos. — Laevolucion de los precios internaciona-

— El nivel de actividad exportadorafue les segun las empresas del sector, es estable para
calificado como alto por un 27 por 100 de lasun 28 por 100, se incrementan para el 15 por 100
empresas, frente al 59 por 100 que lo considerg- se reducen para el 52 por 100. Estas cifras
ron medio y el 13 por 100 que lo calificaron derefuerzan la percepciéon de evolucion a la baja
bajo. La percepcion de la actividad exportadoraomo tendencia dominante.
respecto al trimestre precedente evoluciond hacia — En relacion a la evolucion delargen de
una mayor percepcion de nivel medio. exportacion versus mercado interioren el segun-

— La cartera de pedidos esperada a tres do trimestre, la percepcion de que ambos margenes
mesesmuestra peores expectativas que el anterigon iguales la avalan un 33 por 100 de empresas,
trimestre. El 27 por 100 de los exportadores estporcentaje mayor que el de empresas que conside-
ma que evolucionard al alza, y el 36 por 100 quean superior el margen externo (30 por 100) y el de
serd estable. Comparando estos datos con los @ehpresas que lo consideran inferior (14 por 100).
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SECTOR AGROALIMENTARIO
CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
2.° Trimestre 2000
100 100
80 80
60- 601 2
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CARTERA DE PEDIDOS EVOLUCION DE LOS PRECIOS
EXPECTATIVAS A 3 MESES INTERNACIONALES
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CARTERA DE PEDIDOS MARGEN EXPORTACION vs. MARGEN INTERIOR
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2. Sector de productos energéticos

La fuerte concentracion del sector energétictor, frente a la tendencia alcista del trimestre
espafiol, configurado por un nimero reducido denterior.
empresas de gran tamafo, explica la homogenei- — Las expectativas a doce mesese mues-
dad de las respuestas. tran igual que las de corto plazo, ya que la totali-
— La evolucién de lacartera de pedidos dad del sector tiene expectativas estables.
del segundo trimestre de 200€ue al alza para  — Laevolucion de los precios internaciona-
la practica totalidad del sector, un 97 por 100es es al alza segln el 100 por 100 de las empre-
de los encuestados, en contraste con la tendesas del sector, manteniendo la misma tendencia
cia bajista manifestada en el trimestre precemostrada en el trimestre precedente. Las empre-

dente. sas creen que los precios seguiran subiendo.

— El nivel de actividad exportadorafue — En relacion a la evolucién delargen de
calificado como alto por la totalidad del sector, urexportacion versus mercado interioren el
97 por 100 de los encuestados. segundo trimestre, el sector manifiesta su opinion

— La cartera de pedidos esperada a tres de que el margen exterior es inferior al interno,
mesesse espera estable por la totalidad del seegual que en los trimestres anteriores.
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SECTOR PRODUCTOS ENERGETICOS

CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
2.° Trimestre 2000
100 = 100 —
o] [P 9
80 80
60 60
407 40
20 20
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3. Sector de materias primas

— La evolucion de lzartera de pedidos del dores estima que ira al alza, el 28 por 100 que
segundo trimestre de 2000nuestra que un 47 evolucionara estable y el 49 por 100 considera
por 100 de las empresas estimaron su cartera @le ird a la baja. Comparando estos datos con los
alza, un 44 por 100 la consideraron estable, y uthel trimestre anterior, se observa que aumenta
8 por 100 de los encuestados consideraron qukeciocho puntos el porcentaje de expectativas
fue a la baja. En relacion a los datos del trimestrieajistas mientras que cae en 19 puntos el de
anterior, subié en catorce puntos el porcentaje d&xpectativas al alza.
empresas que estimaron una cartera de pedidos— Lasexpectativas a doce meses que son
estable, mientras la percepcién alcista y bajistal alza para el 44 por 100 del sector y estables
cayo en 3y 11 puntos, respectivamente. para el 40 por 100, mejorando sustancialmente

— El nivel de actividad exportadorafue respecto a las expectativas a corto plazo.
calificado como elevado por un 34 por 100 de las — Laevolucion de los precios internaciona-
empresas, frente al 50 por 100 que lo considerées es estable para un 59 por 100 de empresas, a
ron medio y el 2 por 100 que lo calificaron dela baja para un 11 por 100 y al alza para un 29 por
bajo. Respecto al trimestre anterior, empeord algb00. Respecto al trimestre anterior, aumenta lige-
la percepcion de la actividad exterior, ya que disramente la percepcion al alza (4 puntos).
minuy6 el porcentaje de las que lo consideraron — En relacion a la evolucion detargen de
alto (cuatro puntos). exportacion versus mercado interioren el segun-

— La cartera de pedidos esperada a tres do trimestre, la mayoria de las empresas opta por
mesesmuestra que el 21 por 100 de los exportaeonsiderar superior el margen externo (64 por 100).
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SECTOR MATERIAS PRIMAS
CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
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4. Sector de semimanufacturas

El sector de semimanufacturas comprende l0k00 que se mantendra estable y el 13 por 100
subsectores de productos siderurgicos, productesnsidera que ird a la baja. Comparando estos
quimicos y otras semimanufacturas (tales comdatos con los del trimestre anterior, se observa
materiales de construccion, papel y revestimiergue las expectativas se mantienen mas o menos

tos ceramicos, entre otros). igual que en el trimestre precedente, aunque bajan
— La evolucion de lzartera de pedidos del ligeramente las expectativas alcistas.
segundo trimestre de 2000nuestra que un 47  — Lasexpectativas a doce meseg estiman

por 100 de las empresas estimaron su carteraall alza por un 58 por 100 de los encuestados,

alza, un 44 por 100 la estimaron estable, y un &stables por un 22 por 100, y s6lo un 8 por 100

por 100 opin6 que fue a la baja. En relacion a logiensa que evolucionara a la baja. Por lo tanto las

datos del trimestre anterior, se observa un empeempresas muestran un mayor optimismo a largo

ramiento, ya que se increment6 en 12 puntos gle a corto plazo, con una fuerte mejora respecto

porcentaje de empresas que estimaron una carteiarimestre anterior.

de pedidos estable, y ha disminuido en once el de — Laevolucion de los precios internaciona-

las empresas con cartera al alza. les,es estable para un 47 por 100, se reducen para
— El nivel de actividad exportadorafue el 13 por 100 y se incrementan para el 29 por

calificado como alto por un 49 por 100 de lasl00. Estas cifras reflejan que se detecta una clara

empresas, frente al 35 por 100 que lo considerd&endencia estable de los precios, tras la tendencia

ron medio y el 16 por 100 que lo calificaron dealcista del trimestre anterior.

bajo. Respecto al trimestre anterior, las opinio- — En relacion a la evolucion delargen de

nes mejoran debido a que disminuye en dos puexportacion versus mercado interioren el

tos la percepcion de actividad media mientrasegundo trimestre, se observa que la percepcion

que se eleva en tres puntos la de nivel alto dée que el margen exterior es superior al interno

actividad. sigue siendo mayoritaria, con el 35 por 100 de las
— La cartera de pedidos esperada a tres empresas estimandolo asi, aunque muchas empre-

mesesmuestra que el 47 por 100 de los exportasas también estiman que son iguales (23 por 100)

dores estima que evolucionara al alza, el 39 par que es mayor el margen interno (30 por 100).
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SECTOR DE SEMIMANUFACTURAS
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5. Sector de hienes de equipo

— La cartera de pedidos del segundo tri- estima, el 27 por 100 piensa que sera al alza y el
mestre de 2000nuestra que un 48 por 100 de lasl7 por 100 que ira a la baja.
empresas la consideraron al alza, un 46 por 100 — Las expectativas a doce meseson mas
estimaron su cartera estable, y un 4 por 100 coeptimistas que a corto plazo, con un 59 por 100
sideraron que fue a la baja. En relacion a lodel sector con expectativas alcistas, un 20 por 100
datos del trimestre anterior, mejora ligeramente laon expectativas estables y un 10 por 100 cree
situacion, aumentando en dos puntos el porcentgue sus pedidos irdn a la baja.
je de empresas con cartera al alza y cayendo en— Laevolucién de los precios internaciona-
siete puntos el de empresas con cartera a la bajdes, es estable para un 51 por 100 de las empresas,

— El nivel de actividad exportadorafue se reduce para el 21 por 100 y se incrementa para
calificado como alto por un 55 por 100 de lasel 12 por 100. Estas cifras confirman la percep-
empresas, frente al 40 por 100 que lo consideraion de estabilidad mostrada en los trimestres
ron medio y el 4 por 100 que lo calificaron deprecedentes, aunque aumenta la percepcion bajis-
bajo. Respecto a las cifras obtenidas en el trimeta de los precios.
tre precedente, la situacién mejora de forma sus- — En relacion a la evolucion detargen de
tancial, subiendo en 25 puntos el porcentaje dexportacion versus mercado interioren el
empresas con nivel alto de actividad. segundo trimestre, se observa que la percepcion

— La evolucion de lacartera de pedidos de que el margen exterior y el interno son iguales
esperada a tres mesasiuestra que las expectati- es la mayoritaria (35 por 100) mientras que para
vas a corto plazo son mayoritariamente establean 32 por 100 el margen exterior es superior y
ya que el 54 por 100 de los exportadores asi fpara un 21 por 100 ocurre lo contrario.
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SECTOR BIENES DE EQUIPO
CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
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6. Sector del automovil

— La cartera de pedidos del segundo tri- esperada a tres mesasuestra unas expectativas
mestre de 2000mejord claramente respecto alalcistas para el 49 por 100 del sector y estables
anterior, ya que el 93 por 100 del sector tuvo unpara el 50 por 100
cartera al alza mientras que en el trimestre ante- — Las expectativas a doce meseson bas-
rior el 62 por 100 habia tenido una cartera deante mas optimistas ya que un 94 por 100 cree
pedidos estable. que son alcistas mientras que sélo un 2 por 100

— Elnivel de actividad exportadorafue cali- las tiene a la baja.
ficado como medio por un 50 por 100 de encuesta- — La evolucion de los precios internaciona-
dos, el 46 por 100 lo consideraron bajo y tan soleses estable para el 48 por 100 de los encuesta-
un 3 por 100 lo calificaron de alto. Estas cifras sodos y el resto del sector no se manifiesta.
mejores que las registradas en el trimestre anterior — En relacion a la evolucién delargen de
y apuntan que el sector estd mejorando los bajexportacion versus mercado interioren el
niveles de actividad de los Gltimos dos trimestres. segundo trimestre el sector no se manifiesta clara-

— La evolucion de lacartera de pedidos mente por ninguna de las tres opciones.
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SECTOR DEL AUTOMOVIL
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7. Sector de bienes de consumo

El sector de bienes de consumo se analiza desiestre anterior ya que sube en catorce puntos
componiéndolo en dos grandes apartados, man(irasta un 37 por 100) el porcentaje de empresas
facturas de consumo duradero y corriente, rec@on expectativas estables y baja el de empresas
giendo esta Ultima el sector textil, el de calzado gon expectativas alcistas (diecinueve puntos)
otras manufacturas. hasta el 50 por 100.

— La cartera de pedidos del segundo tri-  — Lasexpectativas a doce mesespn simi-
mestre de 2000evoluciond al alza para un 65 lares, con un 51 por 100 de empresas que consi-
por 100 de empresas, un 29 por 100 estimarateran que la cartera evolucionara al alza, un 37
su cartera estable, y un 7 por 100 considerarguor 100 que esperan que se mantenga estable, y
que fue a la baja. En relacion a los datos del trun 3 por 100 que lo haga a la baja.
mestre anterior, se ha incrementado en 16 pun- — La evolucion de los precios internaciona-
tos el porcentaje de empresas que estimaron utes, fue estable para un 52 por 100 de las empre-
cartera de pedidos al alza, y ha disminuido esas, se redujo para el 15 por 100 y se incremento
catorce puntos el de las empresas con cartergoara el 29 por 100. Hay cambios respecto al tri-
la baja. mestre anterior, perdiendo peso la evolucion

— El nivel de actividad exportadorafue alcista y aumentando la bajista.
calificado como elevado por un 53 por 100 de — En relacion a la evolucién delargen de
las empresas, frente al 40 por 100 que lo consexportacion versus mercado interioren el
deraron medio y el 7 por 100 que lo calificaronsegundo trimestre, se observa que la percepcion
de bajo. Al igual que ocurre con la cartera dele que ambos margenes son iguales sigue siendo
pedidos, la actividad exportadora mejor6 fuertela mayoritaria, con un 54 por 100 de empresas
mente respecto al trimestre anterior, al dismigue asi lo manifiestan. Por otra parte se redujo en
nuir la percepcion bajista y la estable y crecer laiete puntos la percepcion de que el margen exte-
alcista. rior es superior al interior (12 por 100 de las

— La evolucion de lacartera de pedidos empresas)y en tres puntos la percepcion contraria
esperada a tres mesesmpeora respecto al tri- (hasta un 18 por 100).
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