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La transferencia internacional
de la sede social
en el comercio internacional

Este articulo trata de clarificar el proceso que se esta llevando a cabo en el &mbito de la
transferencia internacional de la sede social. La progresiva globalizacion de la economia ha
supuesto que los operadores econdmicos, ante la pérdida paulatina de la referencia nacional,
hayan cedido protagonismo a los grupos de sociedades que son los que realmente controlan
las transacciones comerciales internacionales. Para ello, es necesario adaptar las estructuras
societarias vigentes mediante la legislacion de nuevas estructuras juridicas que permitan a
las sociedades establecerse en los mercados exteriores con mayor flexibilidad y seguridad.

Palabras clave: comercio internacional, sede social, sociedades mercantiles, derecho de
sociedades.

Clasificacion JEL: F10.

1. Introduccion a la transferencia gonismo de los grupos de sociedades en el cQny | A pE
internacional de la sede social texto internacional, los nuevos fenémenos d&)RyacioN

- L colaboracién de las sociedades o las complejas
Asistimos a un proceso de globalizacion de Ia . o :
economia v de regionalizacién de los mercadooperamones de fusion internacional, son claros

y g éxponentes de esta adaptacion necesaria.

marcado por el auge de los fendmenos de integra- . )
P 9 I8 berg el carcter expansivo de este proceso de

cion. Los operadores economicos se desplazan fllindializacion econémica, reclama también la
n contexto global mar r la dispersion . L .
un contexto global marcado por la dispersio dgdaptacmn de las estructuras juridicas ya exis-

la referencia nacional, donde los grupos de SOCi‘f’éntes. De acuerdo con ello, se impone la adapta-

dades controlan |a gran mayorfa de las transacmgi-én de las estructuras societarias vigentes, en el

nes comerciales internacionales (1). Este ProcesQ niido de la in corporacion de mecanismos

reclama el establecimiento de nuevas eStrUCtur"f’esgales de flexibilizacién. En un ambito donde la

juridicas de la empresa que permitan a las SOCIE’érdida de la referencia estatal es la nota domi-

dades, sujetos por excelencia del comercio inte 1ante, se trata de introducir instrumentos que per-

) o i Oe@téltico, sin renunciar al territorialismo inherente
sus intereses estratégicos y comerciales. El protg—Ias mismas, garantizado y custodiado de la

manera mas eficaz por la normativa fiscal. La
* Departamento de Derecho Internacional Publico y Derec“‘transferencia internacional de la sede social repre-
Internacional Privado. Universidad Complutense de Madrid. ) - ., .
(1) Sobre el contexto actual del comercio internacioviel, ~ Se€nta un mecanismo de flexibilizacion en el senti-
FERNANDEZ ROZAS, J, C. (2001E sistema del comercio - gq jndicado, puesto que la finalidad de esta ope-
internacional en la dialéctica globalizacion/regionalizacion, ., !
Madrid, CECO (en prensa). racion no es otra que la de favorecer el
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desplazamiento o la movilidad internacional de l&n este sentido se afirma que la transferencia es
sociedad, en funcion de las concretas estrategiaga alternativa de establecimiento y penetracion
comerciales 0 necesidades del mercado. Se tratm un mercado extranjero, mas intensa y operati-
en definitiva, de que las sociedades, y particulara que el establecimiento en ese lugar mediante
mente, las sociedades de capital (andnimas y @eeacion de sucursales y agencias.
responsabilidad limitada), aquellas que gozan del
beneficio de la responsabilidad limitada de sus
socios, no sean estructuras rigidas e inadaptadas,
enraizadas en un ordenamiento juridico. Claro Siendo la transferencia de la sede una opera-
que en ningun caso este mecanismo de flexibileidn relativa al traslado de la sede principal de
zacion va a poder amparar situaciones donde s@a sociedad (de capital), es fundamental distin-
lesionen los legitimos derechos de los grupos virguir los tipos basicos de transferencia que pueden
culados a la sociedad (los socios —minoritariosgarse en la practica general de los Estados, pres-
los acreedores, e incluso los trabajadores), y tantando, l6gicamente, especial atencién a la practica
poco los intereses de la administracion fiscalespafiola.
Este es el autentico y Unico limite que puede La sistematizacion de las varias clases o tipos
conocer esta figura (2). de transferencia que pueden darse en el trafico
La operacion de transferencia permite que laxterno, esta directamente relacionada con dos
sociedad se desplace a otros paises distintos diementos: el elemento «sede social» desplazado
aquel en cuyo territorio se constituyo, a través dgl el sistema nacionalidad de sociedades vigente
traslado al extranjero de su sede social, en el segn el Estado de origen (Estado de emigracion) y
tido de su sede principal. Por sede principal sen el de destino (Estado de inmigracion).
entiende la sede que encarna a la propia sociedad.
La sede principal puede ser, por ejemplo, la se
de administracién entendida como el lugar dond
se retne el Consejo de direccion y administra- En puridad, la sede social puede hacer referen-
cion, o bien, la sede estatutaria, esto es, aqueltia a tres elementos: la sede de administracion, la
sede establecida en los estatutos sociales, inscsede estatutaria y la sede de explotacion. La sede
tos en el Registro de sociedades. La transferencig administracion es aquella donde se encuentra
se presenta, por lo tanto, como una alternativa 8l consejo de direccion y administracion de la
establecimiento de la sociedad en el extranjero sociedad, donde se entiende que se localiza el
través de sedes secundarias (sucursales y ageentro neuralgico de la misma y donde se toman
cias). Las sedes o establecimientos secundarig decisiones principales que afectan a su activi-
que una sociedad localice en otro pais se caracigad. La sede estatutaria es la sede que consta en
rizan por su ausencia de personalidad juridica s estatutos sociales, estatutos que normalmente
por integrar una suerte de apéndice en el extranjge inscriben en un Registro de sociedades, por lo
ro de la sociedad que las ha creado, teniendo gie puede identificarse sede estatutaria con sede
cuenta que son establecimientos de represeniggistral. Finalmente, la sede de explotacién hace
cion (cuando la sucursal contrata con un tercergeferencia a los centros donde se desarrolla o
lo hace en nombre de la sociedad que la cre@xplota la industria o la actividad que integra el
Sin embargo, cuando una sociedad se establegBjeto de la sociedad.
en otro pais por medio del traslado de su sede |a sede social principal que se traslada al
social —principal—, es la propia sociedad, en Sextranjero en el marco de una transferencia inter-
propio nombre, la que se instala en el extranjergacional suele ser la sede de administracion y/o la
sede estatutaria. La sede de explotacion carece de
relevancia desde el punto de vista de la transfe-
(2) Con caracter generaid. SANCHO VILLA, D. (2001)La  yancia por su carcter accesorio respecto de las

transferencia internacional de la sede social en el espacio euro- o .,
peo,Madrid, CECO (en prensa). otras dos sedes —de administracion y estatuta-

Tipos de transferencia

.1. Elemento sede social desplazado
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ria—, razon por la cual prescindimos de su tratasociales en el Registro de sociedades), sin que
miento. importe que el centro neurélgico de la sociedad,
Pues bien, el caracter heterogéneo de lod lugar donde se administra y se toman las deci-
supuestos de transferencia de la sede de admingsenes mas importantes, se localice en el extranje-
tracion y estatutaria, se debe a que no todos los. Es el modelo de la constitucion, vigente en los
sistemas nacionales de Derecho de sociedaddsstados Unidos, Reino Unido, Dinamarca, los
permiten que una misma sociedad, nacional deaises Bajos, Suiza y el Principado de Liechtens-
ese pais, traslade al extranjero indistintamentin, entre otros.
esos elementos. Ello va a depender del concreto EI modelo mas liberal es sin duda el de la
sistema de nacionalidad de sociedades vigente eanstitucion, donde para constituir una sociedad
el pais de origen, donde se encuentra constituid®lo es necesario cumplimentar las formalidades
la sociedad que quiere realizar una transferencide constitucion y publicidad, sin ninguna conside-
Por otro lado, los efectos de la localizacion deacion objetiva o material (los socios pueden acu-
una determinada sede en el territorio del Estaddir un fin de semana, por ejemplo al Reino Unido,
de destino, va a depender también del sistema @ara constituir una sociedad inglesa, cumplimen-
nacionalidad de sociedades existente en ese lugé&ndo las formalidades exigidas en ese pais, con
independencia de que toda la actividad de la
sociedad se vaya a desarrollar en Dinamarca,
donde se localiza la sede de administracién). Este
Cada legislador disefia su sistema de nacionaiodelo permite acudir al pais atenido al modelo
lidad de sociedades en funcion de sus intereses de la constitucion, en su formulacion mas liberal,
politica legislativa. es decir, el que menos formalidades de constitu-
Al respecto pueden distinguirse dos grandesion impone (por ejemplo, el Estado Delaware
modelos. Existen paises que para considerar qoesl deNew Jersegn Estados Unidos, en relacion N
una sociedad se ha constituido validamente &l resto de los Estados norteamericanos, o bien, el
posee su nacionalidad, exigen que la sede estaiReino Unido en relacion al resto de los pais JLA DE
taria y la de administracion se encuentren dentrecomunitarios), para constituir una socieda RMACIO
del territorio del Estado. Mas concretamente, Imacional del mismo, con independencia de queeqi
que se exige es que la sede de administracion sentro de administracion y toda la vida de la
encuentre siempre en el territorio del Estadsociedad se vaya a desarrollar en otro pais (tam-
donde se localiza la sede estatutaria, es decir, b&n atenido al modelo de la constitucion). Es
trata de que la vida de la sociedad (donde s#ecir, este sistema permite evitar la aplicacion de
encuentra su sede de administracion), discurra éam normativa de sociedades mas rigurosa de un
el pais donde la misma se constituyé (donde ggis atenido a la teoria de la constitucion, donde
localiza la sede estatutaria). Es el modelo de Ise localiza la sede de administracion, mediante la
sede real 0 modelo de la sede, instituido en Fragenstitucion de la sociedad en otro pais, también
cia, Bélgica, Alemania, Austria, Luxemburgo oatenido a la teoria de la constitucion, pero con una
Portugal. normativa mas liberal. Por ejemplo, este sistema
Otros paises, por el contrario, para entendgrermite constituir una sociedad en Inglaterra,
que una sociedad se ha constituido validamentionde las formalidades de constitucion son mas
en su territorio, y es nacional de ese pais, sélierales, aunque el pais donde se encuentre toda
exigen la localizacion en el mismo de la sedéa actividad vaya a ser Dinamarca, evitando de
estatutaria, normalmente inscrita en el Registreste modo la aplicacién de las normas de constitu-
de sociedades, siendo indiferente la localizacionion de sociedades danesas, mas rigurosas, en una
de la sede de administracion en el extranjero. Epperacion que roza los limites del fraude a la ley.
otras palabras, la constitucion de la sociedad en El modelo de la sede es, por el contrario, un
ese pais determina la localizacion en el mismo d@odelo més protector. Este sistema obliga a que
la sede estatutaria (inscrita con los estatutdas sociedades constituidas en los paises atenidos

2.2. Modelos de nacionalidad de sociedades
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al mencionado sistema, para ser nacionales, locg8). Es decir, para el intérprete espafiol, si la
licen su sede de administracion en el sentido debciedad se constituyé de acuerdo con las leyes
centro de direccion y administracion de la mismaespafolas, la sociedad es espafiola; si lo hizo con-
en el territorio del Estado. Es decir, la constituforme a las leyes inglesas, la sociedad es inglesa.
cion de la sociedad en su territorio exige la localiCuando la sociedad se constituye conforme a la
zacion en el mismo de la sede estatutaria y taney espafiola, ésta exige la localizacion en Espafia
bién de la sede de administracién. Asi se presunte la sede estatutaria, pero no de la sede de admi-
que en Francia, todas las sociedades que tienenrsstracion. Aunque la ley de sociedades andnimas
sede estatutaria y de administracion en ese paisde responsabilidad limitada pueda parecer que
son francesas, sin que una sociedad solo puedgige cierta correspondencia entre el domicilio
tener su sede de administracion o estatutaria. @®nsignado en los estatutos (sede estatutaria), y la
acuerdo con ello, si una sociedad francesa traslaede de administracion, se trata de una exigencia
da al extranjero su sede de administracion, sgue no trasciende del mero enunciado, porque la
entiende que es una sociedad irregularmentermativa registral no la secunda. De este modo,
constituida; mientras que si una sociedad extrares un hecho admitido con caracter general, que el
jera traslada a Francia su sede de administraciosistema espafol se atiene a la teoria de la consti-
también esta en situacion irregular, de la que deltecion. Asi lo han reconocido expresamente las
salir constituyéndose como sociedad francesa, esas altas instancias de interpretacion espafiolas
decir, localizando también en ese pais la sedd). Es decir, en Espafia, no existe ningin impedi-
estatutaria. mento para que una sociedad espafiola, constitui-
En sintesis, y desde el punto de vista de lda conforme al Derecho espafiol (donde localiza
transferencia internacional de la sede social, la sede estatutaria), traslade al extranjero su sede
sede que puede trasladarse al extranjero puede der administracion. Esta sociedad mantiene su
la sede de administracion, cuando se permita sonsideracion de sociedad espafiola.
localizacién en el extranjero sin alterar la Sin embargo, el legislador espafiol no se con-
nacionalidad de la sociedad, esto es, entre désrma con la sola adhesion al modelo de la cons-
paises atenidos a la teoria de la constitucion, titucion. Las dos principales consecuencias de la
también cuando la sede de administracion sea atlscripcion a este sistema son las siguientes. El
elemento determinante de la nacionalidad y seismo permite trasladar al extranjero la sede de
permita su traslado al extranjero, propiciando uadministracién conservando la nacionalidad de
cambio de ley aplicable. La sede social trasladadarigen (espafiola) y, también, permite que las
también puede ser la sede estatutaria, cuando seciedades constituidas en otros paises, localicen
permita el traslado de ese elemento determinaném Espafia su sede de administracion, sin que en
de la nacionalidad de la sociedad (en los sistemasincipio ello tenga consecuencias sobre la
de la constitucion, y en los de la sede, aunque eracionalidad de la sociedad; es decir, siendo reco-
este caso también es determinante de la nacionatiecida en Espafia como sociedad extranjera. Si
dad, la sede de administracion). bien la primera consecuencia es muy ventajosa
para los intereses espafoles (permite exportar el
derecho espariol de sociedades al extranjero), la

2.3. El modelo espafiol de nacionalidad . e
segunda consecuencia no lo es tanto. Esta ultima

de sociedades

El modelo disefiado por el legislador espaficiiculo 5.1 de Ia Ley de sociedades anénimas (R.D. legislativo

opta con caracter genera| por e| sistema de 1554/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto
., . . . . . refundido de la Ley de sociedades anonirB&E nam. 28, de 27
constitucion. La sociedad tiene la naC|onaI|da(de diciembre de 1989; corr. errBOEnUm. 28, de 1 de febrero de

del pa|'s conforme a cuyas normas se constitu31990), y articulo 6.1 para la Ley de sociedades de responsabilidad
limitada (Ley 2/1995, de 23 de marzo de 1995, sobre sociedades de

responsabilidad limitad®OEnUm. 71, de 24 de marzo de 1995).
(4) Es un hito en Espafia, el pronunciamiento en ese sentido de
(3) Articulo 9.11 Cadigo civil en relacion con el articulo 28 la Direccion General de los Registros y del Notariado, el 17 de
del mismo cuerpo legal para todos los tipos sociales, y con el aabril de 1953 &nuario D.G.R.N.1953, paginas 108-113).
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—reconocimiento de la nacionalidad de la socieel legislador, no afecta al caso contrario de locali-
dad extranjera que localiza su sede de administraacion en el extranjero de la sede de administra-
cién en Espafia—, es perjudicial porque supone elén, por parte de una sociedad espafiola, que
reconocimiento de la nacionalidad extranjera deontinuaré siendo espafiola.
la sociedad que localiza su sede de administra-
cion en Esparia, privando al legislador del contr
efectivo de esa sociedad, puesto que la misma
se rige por la ley espafiola de sociedades. Por el De acuerdo con este panorama de sistemas de
contrario, el interprete se ve obligado a reconoceracionalidad de sociedades, dos son los tipos de
que esa sociedad funciona de acuerdo con las disansferencias de la sede social que pueden distin-
posiciones de sociedades del derecho extranjeroguirse en la generalidad de los ordenamientos:

Pues bien, como se ha sefialado anteriormente, — La transferencia que determina el cambio
el legislador espafiol, aunque adscrito a la teorfde nacionalidad de sociedades, operacion a la que
de la constitucion, no se conforma con admitir lanos referimos como transferencia de derecho. Es
segunda consecuencia de esa teoria, contrarieelacaso de una sociedad francesa que traslada a
sus intereses. De acuerdo con ello, el legisladéspafia su sede de administracion: para el inter-
ha introducido una correccion al sistema de |@rete francés, de acuerdo con la teoria de la sede
constitucion, que incide, directamente, en eVigente en ese pais, esta sociedad deja de ser fran-
segundo efecto sefialado. Asi, por obra de lo disesa, mientras que para el interprete espafiol, esa
puesto en la ley de sociedades andnimas y de remciedad pasa a ser espafiola, siempre que se
ponsabilidad limitada, cuando una sociedad consonstituya segun la legislacion espafiola, esto es,
tituida conforme al Derecho extranjero, esto essiempre que consigne en nuestro territorio su sede
una sociedad extranjera, localiza en Espafa sstatutaria.
sede de administracion, esa sociedad esta obliga- — La transferencia que determina el manteni-
da a constituirse como sociedad de Derecho espatento de la nacionalidad de la sociedad, opera-
fiol. Es decir, esta obligada a adaptar su estatutton que denominamos transferencia de hecm
social a las disposiciones de la Ley de sociedad&or ejemplo, es el caso de una sociedad esparpﬁm
andnimas y de responsabilidad limitada (5), y que traslada su sede de administracion a Suiza:—————
inscribirse en el Registro Mercantil como socieara el interprete espafiol, esta sociedad sigue
dad espafiola, donde localizara su sede estatutasiendo espafiola aunque su sede de administracion
De esta manera, cuando una sociedad en principisté en el extranjero, de acuerdo con el sistema de
extranjera, localiza en nuestro pais la sede da constitucion vigente en nuestro pais, y para el
administracion, esta obligada a localizar en ehterprete helvético, esta sociedad también es
mismo la sede estatutaria, esto es, esta obligad&spariola, de acuerdo con el mismo sistema.
constituirse como sociedad espafiola. Si no lo Son transferencias que no suponen un cambio
hace, se le aplicara el régimen de la sociedad irree ley aplicable, o transferencias de hecho, todas
gularmente constituida. aquellas en las que el elemento sede social que se

En resumen, el sistema vigente en Espafia esagsplaza no constituye el elemento al que se vin-
de la teoria de la constitucion, con la particularieula la nacionalidad de la sociedad, ni en el Esta-
dad de que si una sociedad constituida en o de origen, ni en el de destino. Es el caso del
extranjero localiza en Espafa su sede de adminigaslado de la sede de administracion entre dos
tracion, esta obligada a adoptar la nacionalidagaises atenidos a la teoria de la constitucion. Por
espafiola (a constituirse e inscribirse en el Regigjemplo, seria el caso del traslado de la sede de
tro Mercantil como cualquier sociedad). Pero hapdministracion desde Espafia a Dinamarca, los
que subrayar que esta correccion introducida pdtaises Bajos, Reino Unido, Suiza...; pero no

debe olvidarse que no seria el caso del traslado de

(5) Articulo 5.2 de la Ley de sociedades anénimas y articulc!a ,Sede de adrPImStraClén de Cl,‘laquIera de esos

6.2 de la Ley de sociedades de responsabilidad limitada. paises a Espafia, porque el legislador espafiol se

0%(.)4. Tipos de transferencias
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protege contra ese supuesto, corrigiendo uno @& El marco comunitario
los efectos de la teoria de la constitucion, como . . :
El Derecho comunitario no prejuzga los siste-

hemos visto anteriormente. mas de nacionalidad de sociedades vigentes en
Son, por el contrario, transferencias que supq- g

nen un cambio de ley aplicable, o transferencia :I, gédggjlurzgeg?; ?rielfsrefg’é%dnorsegﬁ;;gztagtfes{
de derecho, aquellas en las que se traslada un P P

. . fibunal de Justicia de las Comunidades Euro-
mento «sede social», al que el ordenamiento de

origen vincula la atribucion de su nacionalidad, a %ﬁ’ﬁ%;ﬁsgﬁf“&s 4?@;;1‘1“(;&?@2%%32 l;
igual que el ordenamiento de destino. Es el caﬁI pea, p P

del traslado de la sede de administracion de un ertad de establecimiento, en el paradigmatico

. ; ; . asuntoDaily Mail de 1988 (6). Es decir, el Dere-
pais atenido a la teoria de la sede hacia otro con% L » . .
0 comunitario consentiria la coexistencia en el

truido sobre la misma teoria. Seria el caso de] _ . . :

- . ambito europeo de los sistemas nacionales de
traslado de la sede de administracion desde Fran- . ) )
sociedades construidos sobre la teoria de la sede y

cia hacia Bélgica, Alemania o Luxemburgo. Hay . p .
" g . e aquellos otros atenidos a la teoria de la consti-
que sefialar que también seria el caso del traslago .,

-~ P . u
de la sede de administracion de Francia a Espana

teniendo en cuenta la especializacion introducidge transferencia que hemos realizado en el aparta-

or el legislador espafiol, que reclama para es : . )
P g P g P aeo anterior, basada en los sistemas nacionales de

| cambi nacionalidad. :
Su%u;i’)tot:m%?énbgsdjn ?e?n alodgg transferenciSOCIEdades’ no se ve afectada por el hecho del
jemp esarrollo de la operacion en el ambito de

de la sede social, determinante de un cambio . o .
’ ﬁfluenma del Derecho comunitario. Es decir,

ley aplicable a la sociedad, el traslado de la se eUnque la transferencia se desarrolle en territorio

estatutaria en todos los casos. Es decir, el trasladQ ' i o siguen existiendo dos tipos de trans-

de la sede estatutaria, desde cualquier pais, atefllocias. las que determinan un cambio de

doala feona Qe la constltugon 0de se.de’.hacﬁ%cionalidad y las que no lo hacen, de acuerdo
otro pais atenido a la teoria de la constitucion

. fon el juego de los sistemas de nacionalidad de
de '3 sede. Por eJeNmpIo, trgslado _de la sede ?S?dciedades, establecidos en la legislacién interna
tutaria desde Espafia al Reino Unido (la constit

cién en Espafia como sociedad espafiola exiLH(=,‘=3 cada Estado contratante.
P P » &XI8€ g que es necesario sefialar, que este princi-

localizar en nuestro pais la sede estatutaria, en 1) de neutralidad del ordenamiento comunitario

?g%’jﬁ;i tl\lﬁlceirc’fr?n“;gogldiié? 'rne?grgbse ;%ssgntlrj; especto a los sistemas de nacionalidad de socie-
P P pana., ades de los Estados miembros, se ha visto

Iafjo .al extranjero d_e a _sede es'[atlfta”é SUPONE f8cientemente cuestionado en otra decisién del
perdida de la nacionalidad espafiola; y para lto Tribunal de Luxemburgo. La muy reciente

mterprete mgles,de destino, la preten_smn de loc entencia Centros de 1999 (7), introduce una
lizar en ese pais la sede estatutaria, supone;

, . : . ifterpretacion que da pie a cuestionar la compati-
necesaria adaptacion de la sociedad a la Ieglslgn

on d ) | ~J9™>Bilidad de la teoria de la sede con el Derecho
cion de ese pais, esto es, supone la Consmucgﬂmunitario (8). Aunque hay que tener en cuenta
como sociedad inglesa). Si el traslado de la sede

estatutaria se produce desde Espafia a un pais _ .
. , -, (6) Sentencia TICE de 27 de septiembre de 1988, asunto
nido a la teoria de la sede, también se produce ig1/87 The Queen contra H.M. Treasury and Commissioners of

cambio de ley aplicable; solo que las autoridadelnland Revenuex parteDaily Mail and General Trust PLC
. . . (Rec, 1988. 6, paginas 5505-5514).
por ejemplo, belgas, destinatarias del traslado (7) Sentencia TICE de 9 de marzo de 1999, asunto C-212/97,

la sede estatutaria, exigiran, de acuerdo con Centros Lt/d c. Erhvervs-o? Selskabsstyrelsen (Actividades T.J.
: ; ndimero 07/99, paginas 1-4).
teoria de la sede, para que esa sociedad sea r€™ g eq esee sentido, GARCIMARTIN ALFEREZ, F. J. (1999):
nocida como sociedad belga validamente consteLa Sitztheoriees incompatible con el Tratado CE. Algunas cues-
i 79014 tOr tiones de Derecho internacional de sociedades iluminadas por la
tUIda’ l?‘ I_ocalggcmn en ese territorio de la Sedsentencia del TICE de 9 de marzo de 19B@wjsta de. Derecho
de administracion. Mercantil, ntmero 232, paginas 645-686.

"Ello implica que la clasificacion de supuestos
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que esta interpretacion no se corresponde con lm elemento «sede social» determinante de la
orientacion dada por el legislador comunitario aacionalidad de la sociedad, tanto para el ordena-
las diferentes propuestas legislativas, volcadawiento de origen como para el de destino. Es el
sobre la teoria de la sede, razon por la cual estaso del traslado de la sede estatutaria de una
Sentencia también ha sido recibida con esceptsociedad espafiola al extranjero (a cualquier pais),
cismo (9). asi como el traslado de la sede estatutaria de una

El legislador comunitario, motivado por el sociedad extranjera a Espafia. Para el ordena-
deseo de facilitar la operacion de transferencia faiento de origen, el traslado de la sede estatutaria
adoptado una Propuesta de Directiva sobre trans-consignada en los estatutos sociales, que se ins-
ferencia de la sede social (Decimocuarta Directivariben en el Registro de origen—, determina que
de sociedades), cuya entrada en vigor podria sega sociedad deje de ser una sociedad nacional, y
util (10). Esta propuesta contempla la transfererpara el de destino, la recepcion de esa sede estatu-
cia determinante de un cambio de nacionalidadaria determina que la sociedad se constituya
desde una perspectiva registral. Es decir, se ocup@mo sociedad nacional. Pero es también el caso
de regular el procedimiento de cancelacion regigle! traslado de la sede de administracion de una
tral de la sociedad en el ordenamiento de origen,3pciedad extranjera a Espafia, pues, como se ha
la inscripcion en el ordenamiento de destino. Sgefialado, el legislador exige que esa sociedad
objetivo principal es el de establecer un procediadopte la nacionalidad espafiola.

miento registral de emigracion y de acogida en el Las ventajas de esta operacion, cuando es via-
Estado de destino, con todas las garantias_ ble, son basicamente las que derivan del estable-

cimiento en otro pais, sin necesidad de haber
. e ., padecido el complejo proceso de disolucion de la
4. Dimension juridica de la operacion sociedad, en origen Y, por otro lado, evitando el,

Habiendo distinguido dos tipos de transferentambién costoso proceso de constitucion de socie-§
cia de la sede social, transferencia de determinafiades en el Estado de destino. Y es que, la socie- 3
te de un cambio de nacionalidad de la socieda#fd que traslada su sede estatutaria, cambia de -~ -
—transferencia de derecho—, y transferencia nBacionalidad, sin que se produzca la extincion m
determinante de ese cambio —transferencia d@ Sociedad, es decir, sin que se extinga su perso———
hecho—, y déndose la circunstancia de la existefilidad juridica. N
cia de ambos tipos de transferencias en el ordena- ESta operacion ha planteado tradicionalmente
miento espafiol, a continuacion se abordan |4dos dificultades principales: la eventual extincion

principales cuestiones de cada una de ellas. ~ U€ la personalidad juridica de la sociedad, moti-
vada por el cambio de nacionalidad y, en segundo

_ lugar, el problema de la adaptacion de los estatu-

4.1. Transferencia de derecho tos sociales.
A) Dimension sustantiva Debido al escaso desarrollo normativo de esta
operacion en la generalidad de los ordenamientos

La transferencia de derecho se produce cuangidicos, la misma ha sido tradicionalmente vista
se desplaza al extranjero o a territorio nacionakgn recelo. Durante mucho tiempo, para

defenderse de la inseguridad e incertidumbre que
(9) Al respectoyid. SANCHEZ LORENZO, S. (2000): «EI €nvolvia a esta operacion, los Estados impedian

Derecho europeo de sociedades y la Sentencia “Centros”: La relgy realizacidn, vinculando la transferencia a la
vancia de la “sede real” en el &mbito comunitarsyario Espa- Sy . T
fiol de Derecho Internacional Privadp,0, paginas 115-157; en el extincion de la personalidad juridica, alegando

mismo sentido, D. SANCHO VILLALa transferencia intema-  que la sociedad no podia sobrevivir al cambio de

cional de la sede social, op. cit : :

(10) Propuesta de Decimocuarta Directiva sobre transferenciga(;lona“dad' Pero estas .posturas extremas deben
internacional de la sede social («Proposition de quatorzieme dire@ntenderse, en la actualidad, superadas. La pro-
tive du Parlement européen et du Conseil concernant le transf ; i ; St
du siege des sociétés d'un Etat membre a un autre avec change- esta de DeCIm(_)(,:uarta directiva aclara d?flnltl
ment de la loi applicable», XV D.G). vamente la cuestion afirmando que este tipo de
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transferencia no supone la extincion de la persdrario, que la sociedad haya sido cancelada en el
nalidad juridica. En todo caso, en el ordenamierRegistro de origen y en el de destino —que no
to espafiol, es un hecho admitido, que la transféenga ninguna—. Ademas el registrador debera
rencia determinante de un cambio decomprobar la legalidad de la operacién, y proce-
nacionalidad se produce sin riesgo para la contider a la inscripcion de la sociedad cuando el
nuidad de la personalidad juridica. Al respectoacuerdo de traslado, adoptado conforme a la
existen ejemplos recientes que lo demuestraegislacion del pais de origen, fue suscrito con
(como el supuesto examinado por el Registradabdas las garantias (para los socios disidentes, res-
espariol el 4 de febrero de 2000, donde se tratapatando el derecho de separacion, en su caso...).
de una sociedad de Liechtenstein que trasladaba Desde un punto de vista fiscal, la ventaja prin-
su sede estatutaria a Espafia) (11). cipal de esta operacion es la de evitar el costoso
La segunda cuestion es relativa a la adaptaci@tocedimiento de disolucion y liquidacion de la
de los estatutos sociales. Mas ampliamente, cuagociedad. No obstante, en muchos paises del
do una sociedad extranjera traslada su sede esggtorno juridico, se asimila todavia el traslado de
tutaria a Espafia, debe adaptarse a la legislacifi sede social a una constitucion, encareciendo
espafiola, es decir, debe inscribirse en el Registégbremanera la operacién, y privandola de su
Mercantil como alguno de los concretos tiposprincipal atractivo.
sociales que existen en Espafia. En otras palabras,
si una sociedad de acciones italiana traslada su _
sede estatutaria a Espafia, debera adaptar su eég- Transferencia de hecho
tuto a las exigencias que la ley espafiola imponeg pimension sustantiva

las sociedades anonimas espafiolas, si ese ha sido . .
el tipo social elegido. Porque una vez inscrita, la La transferencia no determinante de un cam-

sociedad pasa a ser una sociedad anénima espi de ley aplicable o transferencia de hecho, se
fiola. La dificultad de este proceso de adaptacig@roduce cuando se traslada la sede de administra-
se ha visto reducida, por lo menos en el ambiteion entre dos Estados atenidos a la teoria de la
comunitario, donde las Directivas de sociedadegonstitucion. En el ordenamiento espafiol, como

adoptadas han producido una armonizacién ciertemos sefialado, esta operacion tiene cabida

del Derecho de sociedades de los Estados mieando una sociedad anonima o de responsabili-
bros. dad limitada espafiola, traslada al extranjero, a un
pais atenido a la teoria de la constitucion, la sede
de administracion.

La principal ventaja de esta operacion es sin

Esta operacion presenta una muy marcadduda su flexibilidad. La misma permite que la
dimension registral. El traslado de la sede exigeociedad se establezca en el territorio del Estado
la cancelacion de la sociedad en el Registro ddonde mas le convenga, por motivos estratégicos,
origen y su inscripcién como sociedad en eempresariales, operativos..., sin perder su
Registro del Estado de destino (12). El riesgmacionalidad de origen. Es decir, el traslado de la
principal que debe evitarse es que la sociedaskede de administracion en el marco de una trans-
permanezca inscrita en los dos Registros, esto dsrencia de hecho (entre dos Estados atenidos a la
que tenga dos nacionalidades, o bien, el caso comoria de la constitucion), permite que la sociedad

siga siendo nacional del Estado de origen,

(11) Al respecto, SANCHO VILLA, D. (2000): «El traslado N@cionalidad reconocida en el Estado de destino.
del domiciio social a Espafia en el Registro Mercanébyario Esta situacion es muy favorable para la socie-
B il g 16482 Jad. Aunque instalada en ofro pais (donde local-
operaciones societarias internacionaiéd, ARENAS GARCIA,  za la sede de administracion), para las autoridades
R. (2000):Registro Mercantil y Derecho del comercio interna- del Estado de destino, es una sociedad extranjera,

cional, Madrid, Colegio de Registradores de la Propiedad y Mer- . e
cantiles de Espafia. esto es, sometida a una ley distinta. En otras pala-

B) Dimension registral y fiscal
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bras, para estas autoridades, para los terceros gue privado (propiedad intelectual, propiedad
contratan con ella, o incluso, para los nuevomdustrial, contratacion...), este fenomeno alcan-
socios locales, esta sociedad escapa de las regtastambién al Derecho de sociedades. La trans-
nacionales de sociedades. ferencia internacional de la sede social se pre-
senta como una operacion realizable y flexible,
de gran interés para el comercio internacional.
Ofrece posibilidades ciertas en cuanto al esta-
La dimension registral de esta operacion eblecimiento de sociedades en otros paises, de
hoy por hoy inexistente. La situacion de trasladacuerdo con las estrategias empresariales de
al extranjero de la sede de administracion entngenetracion en mercados extranjeros. Tiene
Estados atenidos a la teoria de la constitucion, esbida en el ordenamiento espafiol, tanto cuan-
una realidad que escapa del control del legisladodo se trata de la emigracion al extranjero como
La dimension mas conflictiva de la transferencuando se trata de la inmigracion a territorio
cia de hecho es sin duda la dimension fiscal. Losacional, como demuestra la préactica registral
diferentes ordenamientos estatales vinculan lexistente.
obligacion de tributar al establecimiento de la A pesar del interés que esta operacion pre-
sede estatutaria y de administracion en el territenta para el comercio internacional, hay que
rio del Estado. Ello supone que la transferenciaubrayar que su regulacién es todavia emi-
de la sede de administracion al extranjero puedeentemente estatal, sin que existan por el
provocar un supuesto de doble imposicion. Asmomento, convenios internacionales que se
sucede en Espafia, donde el traslado al extranjevoupen de regularla (por mas que la existencia
de la sede de administracion por parte de unde esa regulacion convencional esté expresa-
sociedad de capital espafiola no altera su condinente prevista en el ordenamiento espafiol)

B) Dimension registral y fiscal

cion de sociedad «residente» y por lo tanto nddemas de este caracter eminentemente}

modifica su obligacion personal de contribuirnacional, otro de los rasgos que la transferen-

conforme a la Ley del Impuesto de Sociedades -€ia internacional de la sede social presenta eni

por la renta mundial obtenida, ni perjudica la conla actualidad, es el relativo a la escasez de d

idea que interesa subrayar es que si bien no exisfla.
ten en el ordenamiento espafiol impedimentos Pero parece que es ésta una situacion transi-
juridicos insalvables a la transferencia de hechdoria. Teniendo en cuenta las ventajas anejas a
la ausencia de armonizacion fiscal comunitaria gsta operacion vinculada a la libre circulacion
los problemas de doble imposicién internacionatle las sociedades en cualquiera de sus manifes-
se presentan como un obstaculo actual a edtaciones, puede presumirse un desarrollo nor-
forma de movilidad societaria. mativo importante de la misma, por lo menos en
el marco comunitario —como denota la pro-
puesta de Decimocuarta Directiva sobre transfe-
rencia internacional—. Espacio, donde, por otra
Si el concepto de frontera nacional no dejarte, se han adoptado numerosas directivas en
de perder sentido en todos los campos del Deresateria de sociedades, que han permitido alcan-
zar una armonizacion cierta de los sistemas
(13) Articulo 8.2 Ley 43/1995, de 27 diciembre, del ImpuestonaCIOnaIes de sociedades de los Estados miem-
sobre SociedadéB.O.E, 28 de diciembre de 1995). bros

5. Balance y perspectivas de futuro
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