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La coyuntura de exportacion
en el tercer trimestre de 2000

SUBDIRECCION GENERAL DE
ESTuDIOS DELSECTOREXTERIOR

En las paginas centrales de este nimero dplestas empresariales durante el tercer trimestre
Boletin Econdmico de ICEe pueden ver los de 2000 fueron las siguientes:
resultados de las opiniones empresariales conteni- — La cartera de pedidos exterioregdurante
das en la Encuesta de Coyuntura de Exportaci@ste trimestre evoluciono al alza para un 50 por
del tercer trimestre del afio 2000. 100 de los exportadores, se mantuvo estable para
Durante dicho trimestre, un 50 por 100 deun 34 por 100 y evoluciond a la baja para un 15
empresas exportadoras tuvieron una cartera g@r 100, lo que supuso un empeoramiento respec-
pedidos al alza, mientras el 34 por 100 la tuvdo al trimestre anterior, disminuyendo en catorce
estable. Ademas se produjo un nivel alto de actpuntos la evolucion alcista. La evolucion alcista
vidad exportadora para el 47 por 100 del sectee concentrd en el sector de automocion (94 pge=

sas. Las expectativas de cartera de pedidossaperior a 5.000 millones.
corto plazo son bastante mas moderadas que en el— El nivel de actividad exportadorase con-
trimestre anterior, siendo al alza para el 35 posideré alto por un 47 por 100 de los exportadoreéN, PORTADA
100 de las empresas y las expectativas a mésentras que un 40 por 100 lo consideré medio y
largo plazo (para los proximos doce meses) sam 13 por 100 bajo. Respecto al trimestre anterior
mas optimistas que las de corto plazo con un 4% produce una mejora, al subir 12 puntos el por-
por 100 de empresas con expectativas al alza, @ntaje de empresas con nivel alto y bajar en 8
bien reflejan una cautela mayor ante una posibleuntos el de empresas con nivel bajo. Se concen-
desaceleracion de la demanda externa a medi@ el nivel alto de actividad en los sectores de
plazo ya que se reduce en veinte puntos el poautomocion (95 por 100) y grandes empresas (56
centaje de empresas con expectativas alcistas par 100).
los proximos doce meses. — Lasexpectativas de cartera de pedidos a

Estos resultados confirman que, durante el tecorto plazo (para el cuarto trimestre de 2000)
cer trimestre de 2000, el sector exterior continuaestan dominadas por la estabilidad e indican que
ba disfrutando de una buena situacion (como lan 59 por 100 de empresas esperan una cartera de
refleja un elevado nivel de actividad exportadorgedidos estable y un 35 por 100 una cartera al
y la buena marcha de la cartera de pedidos) aualza, lo que supone una moderacion de las expec-
que las expectativas de medio plazo incorporatativas respecto al trimestre precedente. Las
un elemento de cautela ante la evolucion de losxpectativas alcistas se concentran especialmente
mercados exteriores que se plasma en unas preen los sectores de alimentacion, bienes de equipo,
siones menos optimistas (sobre todo, a medisemimanufacturas y bienes de consumo.
plazo) que las que se realizaban en el trimestre — Lasexpectativas de cartera de pedidos a
precedente. doce meseson peores que las que se realizaban

Asi, las principales caracteristicas de las reen trimestres anteriores. Asi, un 45 por 100 de las
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empresas tiene expectativas al alza (20 punt@xportadoras en el tercer trimestre de 2000 se
menos que en el trimestre anterior), un 18 por 10fueden extraer las siguientes tendencias:
considera que sus pedidos permaneceran estables— la percepcién de la cartera de pedidos
y un 29 por 100 que iran a la baja. Respecto al tridurante el tercer trimestre empeoro ligeramente
mestre anterior, se registra un claro empeoraespecto a la del trimestre anterior, si bien se
miento al bajar 20 puntos las expectativas al alzapantuvo dentro de un nivel alto de actividad
lo que puede indicar una mayor cautela ante laxportadora, nivel superior al del trimestre prece-
perspectivas de una eventual desaceleracion dedante.
demanda externa a medio plazo. — las expectativas para el cuarto trimestre de
— Laevolucidn de los precios internaciona- 2000 son similares a las del trimestre anterior,
les y de los méargenes de beneficio en exporta-con predominio de las expectativas estables y
cion se mantuvo en la misma linea de estabilidadicistas. Sin embargo, a més largo plazo (proxi-
que en trimestres anteriores corrigiéndose la temos doce meses), las expectativas empeoran con
dencia alcista de los precios internacionales quen 45 por 100 de empresas con expectativas al
se detectd a comienzos de 2000. El margen ddza, un 18 por 100 de empresas con expectativas
beneficio en exportacion se sigue percibiendestables y un 29 por 100 con expectativas a la
mayoritariamente como estable (63 por 100)baja. Esta evolucion puede reflejar una mayor
Respecto a la evolucidn relativa frente al margenautela ante expectativas de menor crecimiento
interno, domina la percepcion de que el margede la demanda externa a medio plazo.
exportador es superior al margen interior (lo pien- — la evolucion de los precios internacionales
sa un 49 por 100 de los encuestados). y margenes fue mayoritariamente estable corri-
— Entre losfactores que afectan positiva- giéndose la tendencia alcista de los precios mun-
mente a la exportacion la evolucion de la diales que se percibia a principios de 2000. En
demanda externa y del tipo de cambio fueron logelacion con los factores que estan contribuyendo
mas valorados (con un 33 por 100 y un 25 popositivamente a la exportacion, el mas valorado
100 respectivamente). siguié siendo la demanda externa, con un 33 por
En definitiva, de las opiniones de las empresas00, seguida del tipo de cambio (25 por 100).
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