Bt \CE Gannin

Encuesta de coyuntura de exportacion
[l trimestre 2000

SECRETARIA DE ESTADO DE COMERCIO Y TURISMO

—

. B {
L =1
Ul |

ENCUESTA DE

COYUNTURA




[N

ENCUESTA DE
COYUNTURA

10.

11.

12.

- #BlCEe

RESUMEN DEL CUESTIONARIO

. Cartera de pedidos
Opiniones sobre la variacion al alza, a la baja, o estabilidad de esta variable respecto al trimes-
tre anterior.

. Nivel de actividad exportadora
Estimacion sobre el nivel alto, medio o bajo de exportacion en la situacion actual, en relacion
con el nivel considerado histéricamente como normal.

. Expectativas a tres meses
Variacion al alza, a la baja o estabilidad de las previsiones para el proximo trimestre respecto al
trimestre vencido.

. Expectativas a doce meses
Evolucidn al alza, a la baja o estabilidad de la cartera a ese plazo respecto a la situacion actual.

. Precios de exportacion de la empresa
Variacion al alza, a la baja o estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

. Precios internacionales
Variacion al alza, a la baja o estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

. Margen de beneficio comercial de exportacion
Variacion al alza, a la baja o estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

. Relacién margen comercial exterior/margen comercial interior
Recoge la relacion entre ambos en el periodo encuestado y da lugar a respuestas de identidad,
superioridad o inferioridad de uno respecto a otro.

. Factores que inciden de forma positiva en la exportacion
Se recogen integramente en el grafico correspondiente.

Factores que inciden de forma negativa en la exportacion
Se recogen integramente en el grafico correspondiente.

Expectativas de exportacion en ciertas areas
Recoge previsiones respecto a las areas comerciales mencionadas en el cuadro correspondiente.

Estratificacion
La muestra ha sido estratificada atendiendo al sector de actividad y al volumen de exportacién
de las empresas.
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FICHA TECNICA

Ambito: Nacional.
Universo: Empresas exportadoras.
Muestras: 1.003 casos.

Estratificacion: Segun sector de actividad y volumen de facturacion en exportacio-
nes.

Entrevista: Telefonica, con directivos de exportacion de las empresas consultada g

Cuestionario: Estructurado.
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COYUNTURA

Trabajo de campo:del 5 al 24 de octubre de 2000.

Margen de error: + 3,1 por 100 para p=0g=0,5 y un nivel de confianza del 95,5 |por
100 para datos globales.

Trabajo de campo:INTERGALLUP, S.A.
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|. Sintesis de conclusiones

Durante el tercer trimestre de 2000, un 50 pose produce una mejora, al subir 12 puntos el por-
100 de empresas exportadoras tuvieron una carteentaje de empresas con nivel alto y bajar en 8
ra de pedidos al alza, mientras el 34 por 100 lpuntos el de empresas con nivel bajo. Se concen-
tuvo estable. Ademas se produjo un nivel alto d&a el nivel alto de actividad en los sectores de
actividad exportadora para el 47 por 100 del se@utomocion (95 por 100) y grandes empresas (56
tor exportador, y medio para el 40 por 100 depor 100).
empresas. Las expectativas de cartera de pedidose Las expectativas de cartera de pedidos a
a corto plazo son bastante mas moderadas que @rto plazo (para el cuarto trimestre de 2000)
el trimestre anterior, siendo al alza para el 35 pastan dominadas por la estabilidad e indican que
100 de las empresas y las expectativas a mas 59 por 100 de empresas esperan una cartera de
largo plazo (para los proximos doce meses) sopedidos estable y un 35 por 100 una cartera al
mas optimistas que las de corto plazo con un 4&lza, lo que supone una moderacion de las expec-
por 100 de empresas con expectativas al alza, tsitivas respecto al trimestre precedente. Las
bien reflejan una cautela mayor ante una posiblexpectativas alcistas se concentran especialmente
desaceleracion de la demanda externa a medém los sectores de alimentacion, bienes de equipo,
plazo ya que se reduce en veinte puntos el posemimanufacturas y bienes de consumo.
centaje de empresas con expectativas alcistas ene Las expectativas de cartera de pedidos a
los proximos doce meses. doce meseson peores que las que se realizaban

Estos resultados confirman que, durante el teen trimestres anteriores. Asi, un 45 por 100 de las
cer trimestre de 2000, el sector exterior continuaempresas tiene expectativas al alza (20 puntos
ba disfrutando de una buena situacion (como lmenos que en el trimestre anterior), un 18 por 100
refleja un elevado nivel de actividad exportadoraonsidera que sus pedidos permaneceran estables
y la buena marcha de la cartera de pedidos) aup-un 29 por 100 que irén a la baja. Respecto al tri-
que las expectativas de medio plazo incorporamestre anterior, se registra un claro empeora-
un elemento de cautela ante la evolucion de lasiento al bajar 20 puntos las expectativas al alza,
mercados exteriores que se plasma en unas preld-que puede indicar una mayor cautela ante las
siones menos optimistas (sobre todo, a mediexpectativas de una eventual desaceleracion de la
plazo) que las que se realizaban en los trimestré@manda externa a medio plazo.
anteriores. * La evolucion de los precios interna-

Asi, las principales caracteristicas de las rexionales y de los margenes de beneficio en
puestas empresariales durante el tercer trimestegportacion se mantuvo en la misma linea de
de 2000 fueron las siguientes: estabilidad que en trimestres anteriores corri-

* La cartera de pedidos exterioreglurante giéndose la tendencia alcista de los precios
este trimestre evoluciond al alza para un 50 pdnternacionales que se detectd a comienzos de
100 de los exportadores, se mantuvo estable pa2800. El margen de beneficio en exportacion se
un 34 por 100 y evolucion6 a la baja para un 18igue percibiendo mayoritariamente como esta-
por 100, lo que supuso un empeoramiento respeble (63 por 100). Respecto a la evolucion relati-
to al trimestre anterior, disminuyendo en catorcea frente al margen interno, domina la percep-
puntos la evolucion alcista. La evolucion alcistacion de que el margen exportador es superior al
se concentré en el sector de automocion (94 ponargen interior (lo piensa un 49 por 100 de los
100) y las empresas con facturacion exterioencuestados).
superior a 5.000 millones.  Entre losfactores que afectan positiva-

* El nivel de actividad exportadorase con- mente a la exportacion,la evolucion de la
sider¢ alto por un 47 por 100 de los exportadoresiemanda externa y del tipo de cambio fueron los
mientras que un 40 por 100 lo considerd medio yas valorados (con un 33 por 100 y 25 por 100
un 13 por 100 bajo. Respecto al trimestre anterioespectivamente).
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En definitiva, de las opiniones de las empresaalza, un 18 por 100 de empresas con expectativas
exportadoras en el tercer trimestre de 2000 sestables y un 29 por 100 con expectativas a la
pueden extraer las siguientes tendencias: baja. Esta evolucion puede reflejar una mayor

» La percepcion de la cartera de pedidosautela ante expectativas de menor crecimiento
durante el tercer trimestre empeoro ligeramentde la demanda externa a medio plazo.
respecto al trimestre anterior, si bien se mantuvo < La evolucion de los precios internaciona-
dentro de un nivel alto de actividad exportadordes y margenes fue mayoritariamente estable
nivel superior al del trimestre precedente. corrigiéndose la tendencia alcista de los precios

* Las expectativas para el cuarto trimestre deundiales que se percibia a principios de 2000.
2000 son similares a las del trimestre anterioin relacion con los factores que estan contribu-
con predominio de las expectativas estables yendo positivamente a la exportacion, el mas
alcistas. Sin embargo, a mas largo plazo (proxialorado siguié siendo la demanda externa, con
mos doce meses), las expectativas empeoran con 33 por 100, seguida del tipo de cambio (25
un 45 por 100 de empresas con expectativas por 100).
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ll. Evolucion general

1. Cartera de pedidos: situacion actual La percepcion de evolucion a la baja se regis-
tra de manera méas acusada entre las empresas de
%.Iimentacién, semimanufacturas, materias primas
ybienes de equipo.

El comportamiento de la cartera de pedido
durante el tercer trimestre de 2000 se caracteri
en la percepcion de la mayoria de los entrevist
dos (50 por 100) por la evolucion al alza. Para RO
34 por 100 el comportamiento de dicha carter EVOLUCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS
habria permanecido estable y consideraron qu
habria evolucionado a la baja el 15 por 100.

70 Alal
— Alalza
60 \ A ~—— Estable A

\4 A la baja l\
\ A A A
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204 I" ‘IH‘ o 2. Nivel de actividad exportadora
;
0 . . _.— A la hora de calificar el nivel de la actividad
ALALZA ESTABLE ALABAIA exportadora durante el tercer trimestre, el 47 por
100 lo considero alto, el 40 por 100 medio y el 13

Con respecto a los datos registrados en el trRor 100 bajo.
mestre anterior se observa una moderacion en la En relacion al trimestre anterior se aprecia un
percepcion del comportamiento de la cartera diéicremento de doce puntos en el porcentaje de
pedidos: desciende en cartorce puntos el poﬂ.Uienes consideran alto el nivel de aCtiVidad, en
centaje de quienes manifiestan haber experfanto que desciende en ocho puntos el de quienes
mentado una evolucién al alza en el comporta€ consideran bajo y en tres el de los que lo cali-
miento de la cartera de pedidos durante €icancomo medio.
trimestre y se incrementa en seis y ocho puntos Califican como alto el nivel de actividad
los porcentajes de quienes consideran que texportadora en mayor medida las empresas con
permanecido estable y ha evolucionado a IHna facturacion en exportaciones superior a los
baja, respectivamente. 5.000 millones (56 por 100) y las del sector de
La percepcion de evolucion al alza de la cartedutomocion (95 por 100).
ra de pedidos se produce especialmente entre las
empresas con una facturacion en exportaciong GRAFICO 3
superior a los 5.000 millones (60 por 100), las de NIVEL DEACTIVIDAD EXFORTADORA
sector de automocion (94 por 100). 100 Do Tmes
El porcentaje de quienes consideran que ¢ 4 5 im0
comportamiento de la cartera de pedidos duran | B3 rim. 00 |
el trimestre se caracteriza por la estabilidad s
eleva especialmente entre las empresas con u
facturacion en exportaciones de 2.500 a 5.00
millones o inferior a 1.000 millones entre las
empresas de materias primas, semimanufactura
bienes de equipo y bienes de consumo.

ALTO MEDIO BAJO
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El porcentaje de quienes consideran medio ehillones (41 por 100) y las pertenecientes a los
nivel de actividad exportadora durante el trimessectores de alimentacion, semimanufacturas, bie-
tre se incremento entre las empresas con un voloes de equipo y bienes de consumo (42 por 100).
men de facturacion en exportaciones inferior a Las expectativas de una evolucion a la baja, en
2.500 millones y las de los sectores de alimental comportamiento de la cartera de pedidos para
cion, materias primas, semimanufacturas, bienesd ultimo trimestre del afio se registran en una
de equipo y bienes de consumo. proporcidn superior entre las empresas con una

Se considero bajo el nivel de actividad exporfacturacion en exportaciones de 50 a 100 millo-
tadora en mayor medida que en el conjunto de kzes (13 por 100) y las del sector de materias pri-
muestra entre las empresas con una facturaciénas (23 por 100).
en exportaciones inferior a los 250 millones y las Con respecto a las expectativasl@eartera
empresas de alimentacion y semimanufacturas. de pedidos a doce meses vistalativas al com-
portamiento de la cartera de pedidos se producen
importantes cambios en relacion al trimestre ante-
rior. El porcentaje de quienes ahora prevén una

Las previsiones en el comportamiento de l&volucion al alza (46 por 100) es veinte puntos
cartera de pedidos de exportacion para el dlti- inferior al registrado hace tres meses. En cambio,
mo trimestre del afioson predominantemente de al porcentaje de quienes prevén una evolucién a
estabilidad (59 por 100). EI 35 por 100 de loda baja se incrementa en veinticuatro puntos,
exportadores prevé una evolucion al alza y el 8itudndose en el 29 por 100, y el de quienes pre-
por 100 a la baja. vén un comportamiento estable representan el 18

Con respecto al trimestre anterior se observpor 100, tres puntos menos que en el anterior tri-
un reforzamiento de la prevision de un comportamestre.

3. Expectativas de la cartera de pedidos

miento estable, incrementandose en trece puntos Las previsiones de evolucion al alza se regifilitg

[_—; '-" 'I'll

el porcentaje de quienes sostienen esta opinidttan especialmente entre las empresas con U

Los porcentajes de quienes prevén una evolucidacturacion en exportaciones inferior a 2.500—
al alza y a la baja descienden en cinco y seis pumillones (52 por 100) y entre las pertenecientestd “UESTA DE
tos respectivamente. los sectores de alimentacion, semimanufacturds2VUNTURA

La prevision de estabilidad se produce espeienes de equipo y bienes de consumo.
cialmente entre las empresas con una facturacion Las expectativas de evolucion a la baja se
en exportaciones superior a 5.000 millones (78gistran en mayor medida entre las empresas con
por 100) y entre las empresas de automocion (9fna facturacion en exportaciones superior a 5.000
por 100). millones (50 por 100) y las del sector de automo-
Por su parte, las previsiones de evolucion aion (90 por 100).
alza se producen especialmente por parte de lasLa prevision de estabilidad en el comporta-
empresas con una facturacion inferior a los 5.00Miento de la cartera de pedidos a doce meses
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vista se produce en mayor medida entre lasstables durante el tercer trimestre de 2000, el 21

empresas con una facturacion inferior a 2.50Q0r 100 consideran que evolucionaron al alza y el

millones (28 por 100) y las de los sectores dé4 por 100 que evolucionaron a la baja.

materias primas, semimanufacturas, bienes de Con respecto al trimestre anterior la variacion

equipo y bienes de consumo. mas relevante se concreta en el incremento de
quince puntos del porcentaje de quienes opinan

4. Precios y margenes comerciales que los precios internacionales se mantuvieron

estables.
* Evolucién de los precios de exportacion Esa percepcion de estabilidad es especialmente
de la propia empresa acusada entre las empresas con una facturacion en

El 64 por 100 de los encuestados Considerexportamones superior a 5.000 millones (72 por

. C . fOO) y las del sector de automocidn (95 por 100).
que los precios de exportacion se mantuvieron - . :
La opinion de que los precios internacionales

estables durante el tercer trimestre del afio, el 23

. . an evolucionado al alza durante el trimestre
por 100 opina que evolucionaron al alzay el 12 ., =" .
) esta mas generalizada entre las empresas con
por 100 que descendieron.

= : .una facturacion en exportaciones inferior a
La percepcion de que los precios se mantuvi

ron estables se registra en mayor medida entre %SOOO millones (2 26 por 100) y las de los secto-

. .~ res de materias primas, semimanufacturas y bie-
empresas con una facturacion en exportaciones
nes de consumo.

superior a 5.000 millones y las que facturan por . o :
La percepcion de que los precios internaciona-

debajo de 100 millones (= 70 por 100) y las perte: . :
. : . les han evolucionado a la baja se concentra espe-
necientes a los sectores de materias primas, big-

: ] Cialmente entre las empresas con una facturacion
nes de equipo y automocion.

Quienes opinan que os precios de ex ortacied! exportaciones inferior a los 1.000 millones (23
P g P P or 100) y las de los sectores de alimentacion,

han evolucionado al alza se concentran en may8r ) , )
. .. 2 Materias primas y bienes de consumo.
medida entre las empresas con una facturacion en

exportaciones entre 1.000 y 2.500 millones (= 33

por 100) y las de alimentacion y semimanufactu GRAFICO 7
ras EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES
Quienes consideran que los precios han evol{ 1 Tar i oe
cionado a la baja son especialmente las empre§ g 2o . b0
de alimentacion (28 por 100). . , LEeTmo0.
GRAFICO 6 40 3 ESINN |
EVOLUCION DE LOS PRECIOS DE EXPORTACION 17,9 208 -
20718, B I N 89105 14T
100 - [] |
O 4; Trim. 99 0 : :
80 E 2o Tim. 00 AL ALZA ESTABLE ALABAJA
[ 3. Trim. 00
60
F - oru JRCIL | « Evolucion del margen de beneficio comercial
20 |z n exportacion
20 r g i en exportacio
0 : . La estabilidad ha sido también la caracteristica
ALALZA ESTABLE ALABAIA dominante en la evolucién del comportamiento

del margen de beneficio comercial de exportacion
durante el trimestre, asi lo sefiala el 63 por 100 de
los entrevistados. Para el 11 por 100, sin embar-

Para la mayoria de los entrevistados (59 pago, dicho margen habria evolucionado al alza y
100) los precios internacionales permanecieropara el 17 por 100 a la baja.

* Evolucion de los precios internacionales
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CRAFICO 8 similares y para el 15 por 100 el margen de bene-
MARGEN DE BENEFICIO COMERCIAL ficio comercial de exportacion habria sido infe-
100 rior al del mercado interior.
o B En el trimestre anterior quienes consideraban
80 B 2o im. 20 inferior el margen de beneficio comercial de
60 B exportacion al del mercado interior representaban
0 ] - . un porcentaje tres p_untos superior, en tanto que el
o 248,204 : 298 de los que lo consideraban superior era de tan
20-"’ —E """""" | R s6lo el 20 por 100.
0 , 1] Quienes ahora consideran superior el mar-
AL ALZA ESTABLE A LABAIA gen de exportacion al del mercado interior son

especialmente las empresas con una facturacion

El porcentaje de quienes en este trimestre coen exportaciones superior a los 5.000 millones
sideran que el margen de beneficio comercial dg7 por 100) y las del sector de automocién (94
exportacion ha permanecido estable, practicgor 100).
mente dobla al que se registraba el trimestre ante- Consideran inferior el margen de exportacion
rior, en tanto que se reduce en dieciséis puntos & del mercado interior en mayor medida las
de quienes piensan que ha evolucionado al alzagmpresas con una facturacion en exportaciones
en quince el de los que consideran que la evolirferior a los 2.500 millones (20 por 100) y las de
cion ha sido a la baja. los sectores de alimentacion, materias primas y

Consideran que el margen de beneficio comeRienes de consumo.
cial de exportacion ha permanecido estable espe- Por su parte, los que creen que ambos marge-
cialmente las empresas con una facturacion eres han sido iguales o similares se concentrggs
exportaciones superior a 5.000 millones (71 pogspecialmente entre las empresas con una facty i
100) y las de los sectores de bienes de equipo (Zion inferior a 5.000 millones (32 por 100) rA-"-l
por 100) y automocion (92 por 100). entre los sectores de materias primas, semimanu-—————

La opinién de que el margen de beneficidacturas y bienes de consumo. ENCUESTA DE
comercial de exportacion ha evolucionado a | COYUNTURA
baja durante el trimestre es sostenida especig GRAFICO 9

MARGEN EXPORTACION VS. MARGEN INTERIOR

mente por parte de las empresas con una factu
cion en exportaciones a los 1.000 millones (> 2{ 1 04" Tim.09
por 100) y las de sectores de alimentacion (32 p{ g0 B3 Tm. 00
100), materias primas (35 por 100) y bienes d o B 2 Tim. 00
consumo.

371

488
El porcentaje de quienes han percibido un{ 40 21 -
evolucion al alza se eleva entre las empresas ¢ ] 1319201 mﬂiﬁ’ 182,

una facturacion en exportaciones de 1.000
2.500 millones (18 por 100) y las del sector d¢
semimanufacturas (34 por 100).

SUPERIOR IGUAL INFERIOR

5. Factores que afectan a la exportacion
« Margen de exportacioms. margen

N Entrelos factores negativoglestaca en este
en el mercado interior g

trimestre la concentracion de alusiones al trans-
Casi la mitad de los exportadores (49 por 100porte, al que se refiere el 44 por 100 de los
considera que el margen de beneficio comerciancuestados. En el trimestre anterior las alusiones
de exportacion ha sido superior al del mercada este factor se producian por parte del 17 por 100
interior en el tercer trimestre del afio. Para el 2@e los encuestados y en trimestres anteriores 10s
por 100 ambos margenes habrian sido igualespmrcentajes eran claramente inferiores.
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Las menciones al transporte como factor Por lo que se refiere la contribucion a la
negativo se incrementa a medida que se elewatividad exportadora del tipo de cambicen el
el volumen de facturacion de las empresadgercer trimestre con respecto al anterior, el 59 por
representando el 66 por 100 entre los que factd:00 de los entrevistados considera que ha mejora-
ran mas de 5.000 millones y llegan al 93 podo, el 12 por 100 que ha empeorado y el 23 por
100 entre las empresas de automocion. No ob400 que permanece igual.
tante es el factor mas aludido en todos los sec- Quienes opinan que la contribucién del tipo de
tores. cambio ha mejorado son en mayor medida las
Los porcentajes de menciones para los dem&npresas con una facturacion en exportaciones
factores en ningln caso alcanzan el 10 por 100. superior a 5.000 millones (80 por 100) y las del
Entre los factores positivoslas menciones sector de automocion (91 por 100).
principalmente a la evolucion de la demanda Quienes piensan que la contribucion de este
externa (33 por 100) y el comportamiento del tipdactor ha empeorado en este trimestre con respec-
de cambio (25 por 100). to al anterior son en mayor medida las empresas
Las menciones relativas a la evolucion de l@on una facturacion en exportaciones de 1.000 a
demanda exterior como factor positivo se2.500 millones (29 por 100) e inferior a 100
incrementan entre las empresas con una factmillones (19 por 100) y las de los sectores de ali-
racion en exportaciones superior a 5.000 millomentacion (18 por 100) y bienes de equipo (26
nes (49 por 100), entre las del sector de autgor 100).
mocion (93 por 100). La percepcion de que la contribucion del
Las menciones del tipo de cambio, por sudipo de cambio a la actividad exportadora ha
parte, se producen especialmente por parte de lpsrmanecido igual en este trimestre que en el
empresas con una facturacion en exportaciones deterior se registra en un porcentaje superior
2.500 a 5.000 millones y las de los sectores dentre las empresas con una facturacion en
materias primas (30 por 100) y semimanufacturasxportaciones inferior a 5.000 millones (30

(44 por 100). por 100) y entre las empresas de los sectores
GRAFICO 10
FACTORES QUE AFECTAN A LAS EXPORTACIONES
NEGATIVAMENTE % POSITIVAMENTE %
Competencia Demanda exterior
internac. :l
Tipo d bi
Tipo de cambio :| 'po de cambio
Demanda ext. Comlﬁiéfgg?
ﬁ;?rgc:g{] Mercado interior
Otros Otros [ 7]
0 10 20 30 40 50 0 10 20 30 40
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GRAFICO 11
INCIDENCIA TIPO DE CAMBIO Y DEMANDA EXTERNA

INCIDENCIA DEL TIPO DE CAMBIO
SOBRE LA EXPORTACION

INCIDENCIA DEMANDA
EXTERNA SOBRE LA EXPORTACION

100) y entre las empresas de automocion (92
por 100).

Piensan que la contribucion de ese factor ha
empeorado especialmente las empresas con una

(3 Trimestre 2000) (3 Trimestre 2000)

facturacion en exportaciones de 100 a 250
millones (14 por 100), las de los sectores de ali-
mentacion (17 por 100) y materias primas (20
por 100).

Los que piensan que la contribucion de este
factor ha permanecido igual corresponden espe-
cialmente a empresas con una facturacion en
exportaciones inferior a 5.000 millones (45 por
100) y las de los sectores de alimentacion (45 por
100), materias primas (49 por 100), semimanu-
facturas (44 por 100), bienes de equipo (54 por
100), bienes de consumo (55 por 100).
de alimentacion (39 por 100), materias primas
(49 por 100), semimanufacturas (44 por 100) ‘f .
bienes de equipo (54 por 100) y bienes dés' Areas geograficas de desting
consumo. Como viene siendo habitual, los paises de la

En cuanto a laontribucion de la demanda Unidn Europea continuaron siendo los principa-
exterior en el tercer trimestre del afio con respedes mercados de destino, ya que un 93 por 100
to al segundo, el 52 por 100 de los entrevistadade empresas declaré haber exportado a dichjgsd
considera que ha mejorado, el 8 por 100 que hzaises. Del resto del mundo, las areas geogrmng
empeorado y el 39 por 100 que ha permanecidzas de interés para un mayor nimero de empigs
igual. sas fueron Paises del Este y Sudamérica, ya g

La percepcion de que ha mejorado se registran 70 por 100 y un 63 por 100, respectivamentg%
en mayor medida entre las empresas con urte las empresas declara haber exportadojgi
facturacion superior a 5.000 millones (66 pordichos paises.

1%

0,
24% 23% 39%

6%

52%

59% 5%
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Las previsiones de nuestras ventas a las disti CRAFICO 13
tas areas geograficas son las siguientes: VENTAS AFECTADAS POR DEPRECIACION DEL EURO
 De las empresas que exportan a la Unié Aumentado en
Europea, un 63 por 100 estima que sus vent: e
iran al alza, un 29 por 100 que permanecerj
estables y s6lo un 3 por 100 que iran a la baja. i riwi
« En relacion a otros destinos puede decirs 34.3%
que:
— predominan las expectativas alcistas e
Norteamérica.
— en todas las demas areas geogréaficas pn o afectado
Aumentado en

dominan las expectativas estables. 39.3% més del 30%
NS/NC 0,1%
11,7%

7. Efectos de la depreciacion del euro

— Otro de los resultados que arroja la encues- « Sélo un 0,1 por 100 del total declar6 que sus
ta del tercer trimestre es el efecto producido porentas aumentaron, por dicho motivo, mas de un
la depreciacion del euro sobre los distintos sect@0 por 100.
res exportadores. Concretamente, como puede — Los efectos de la depreciacion del euro fue-
verse en el Gréafico 13, las conclusiones que gen diferentes segln los distintos sectores. Asi:
obtienen son: » El sector menos afectado fue el de bienes de

 Un 39,3 por 100 de las empresas exportadaonsumo duradero ya que un 83,1 por 100 del sector
ras declard no verse afectadas en sus ventas podiclaré no verse afectado en absoluto. Lo mismo
depreciacion del euro. ocurrié con el 59 por 100 del sector agroalimentario.

» Un 14,6 por 100 del total declar6 que sus e« Los sectores mas afectados positivamente
ventas se vieron beneficiadas pero en escadaeron el automaovil (un 90 por 100 declara haber
cuantia (aumentos no superiores al 10 por 100). aumentado sus ventas entre un 10 por 100 y un 30

» Un 34,3 por 100 del total declar6 que suspor 100 por esa razon), el siderdrgico (un 45 por
ventas se vieron aumentadas entre un 10 por 1000 del sector declara lo mismo) y el de materias
y un 30 por 100.
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[ll. Evolucidon sectorial

1. Sector agroalimentario

— La evolucion de lzartera de pedidos del puntos en las expectativas bajistas y un aumento

tercer trimestre de 2000muestra que un 34 por de 37 puntos en las expectativas alcistas.

100 de las empresas estimaron su cartera al alza,— Las expectativas a doce mesesg mues-

un 33 por 100 la consideraron estable, y un 38an mas optimistas que las de corto plazo. Asi, la
por 100 piensa que evoluciond a la baja. En relanayoria de los encuestados piensa que su cartera
cion a los datos del trimestre anterior, se obsende pedidos evolucionara al alza (72 por 100), un
un deterioro, ya que la percepcion bajista sube 116 por 100 que se mantendra estable y sélo un 4
puntos mientras los porcentajes de las emprespsr 100 que ird a la baja.

con cartera alcista caen 9 puntos. — Laevolucion de los precios internaciona-

— El nivel de actividad exportadorafue les,segun las empresas del sector, es estable para
calificado como alto por un 47 por 100 de lasun 37 por 100, se incrementan para el 20 por 100
empresas, frente al 40 por 100 que lo considerg- se reducen para el 34 por 100. Estas cifras
ron medio y el 13 por 100 que lo calificaron derefuerzan la percepcion de evolucion estable
bajo. La percepcion de la actividad exportadoraomo tendencia dominante.
respecto al trimestre precedente evoluciond hacia — En relacion a la evolucion delargen de
una mayor percepcion de nivel alto. exportacion versusmercado interior en el ter-

— La cartera de pedidos esperada a tres cer trimestre, la percepcion de que ambos marge-
mesesmuestra mejores expectativas que el anteies son iguales la avalan un 40 por 100 de empre-
rior trimestre. El 64 por 100 de los exportadoresas, porcentaje mayor que el de empresas o .
estima que evolucionara al alza, y el 29 por 1008onsideran superior el margen externo (28 p(ag= n"
que sera estable. Comparando estos datos con If80) y el de empresas que lo consideran inferig E
del trimestre anterior, se observa una caida de Z24 por 100). ENCUESTA DE
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SECTOR AGROALIMENTARIO

CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL
3.%" Trimestre 2000

NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
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2. Sector de productos energéticos

La fuerte concentracion del sector energético — Las expectativas a doce mesese mues-
espafiol, configurado por un nimero reducido d&ran mejor que las de corto plazo, ya que la totali-
empresas de gran tamafo, explica la homogenelad del sector tiene expectativas al alza.
dad de las respuestas. — Laevolucion de los precios internaciona-

— La evolucion de lzartera de pedidos del les, es a la baja segun el 100 por 100 de las
tercer trimestre de 2000fue estable para la prac- empresas del sector, invirtiendo la tendencia mos-
tica totalidad del sector, un 99 por 100 de lo¢rada en el trimestre precedente. Las empresas
encuestados, en contraste con la tendencia alcist@en que los precios iran a la baja.
manifestada en el trimestre precedente. — En relacion a la evolucion dehargen

—El nivel de actividad exportadorafue cali- de exportacionversusmercado interior en el
ficado como bajo por la totalidad del sector, urtercer trimestre, el sector manifiesta su opinién
99 por 100 de los encuestados. de que el margen exterior es superior al inter-

—La cartera de pedidos esperada a tres no, al revés que en los trimestres anteriores.
mesesse espera estable por la totalidad del sector,
igual que en el trimestre anterior.
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COYUNTURA

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2677
DEL 1 AL 14 DE ENERO DE 2001

XV



ENCUESTA DE
COYUNTURA

XVI

- #lICke

SECTOR PRODUCTOS ENERGETICOS

CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL

3.%" Trimestre 2000

NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
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3. Sector de materias primas

— La evolucion de lzartera de pedidos del evolucionara estable y el 23 por 100 considera
tercer trimestre de 2000muestra que un 49 por que ira a la baja. Comparando estos datos con los
100 de las empresas estimaron su cartera estalde] trimestre anterior, se observa que disminuye
un 23 por 100 la consideraron al alza, y un 226 puntos el porcentaje de expectativas bajistas
por 100 de los encuestados consideraron que fugientras que sube en 3 puntos el de expectativas
a la baja. En relacion a los datos del trimestral alza.
anterior, subi6 en cinco puntos el porcentaje de — Lasexpectativas a doce mesesn al alza
empresas que estimaron una cartera de pedidpara el 23 por 100 del sector y estables para el 36
estable, mientras la percepcion alcista cayé en Z#®r 100, en la misma linea que las expectativas a
puntos. corto plazo.

— El nivel de actividad exportadorafue — Laevolucion de los precios internaciona-
calificado como elevado por un 29 por 100 de lakes es estable para un 38 por 100 de empresas, a
empresas, frente al 65 por 100 que lo consider#a baja para un 17 por 100 y al alza para un 40
ron medio y el 7 por 100 que lo calificaron depor 100. Respecto al trimestre anterior, aumenta
bajo. Respecto al trimestre anterior, empeord alga percepcion al alza (11 puntos).
la percepcion de la actividad exterior, ya que dis- — En relacion a la evolucion delargen de
minuy6 el porcentaje de las que lo consideraroexportacion versusmercado interior en este tri-
alto (cinco puntos). mestre, un 19 por 100 de las empresas opta por

— La cartera de pedidos esperada a tres considerar superior el margen externo mientras
mesesmuestra que el 24 por 100 de los exportague el 28 por 100 opina lo contrario y un 34 por
dores estima que ira al alza, el 30 por 100 qu&00 los considera iguales.
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SECTOR MATERIAS PRIMAS

CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL
3.%" Trimestre 2000

NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
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4. Sector de semimanufacturas

El sector de semimanufacturas comprende lodores estima que evolucionara al alza, el 41 por
subsectores de productos siderurgicos, productd90 se mantendra estable y el 5 por 100 considera
quimicos y otras semimanufacturas (tales comque ird a la baja. Comparando estos datos con los
materiales de construccion, papel y revestimierdel trimestre anterior, se observa que las expecta-
tos ceramicos, entre otros). tivas se mantienen algo mejor.

— La evolucion de lzartera de pedidos del — Lasexpectativas a doce meseg estiman
tercer trimestre de 2000muestra que un 29 por al alza por un 53 por 100 de los encuestados,
100 de las empresas estimaron su cartera al alzstables por un 26 por 100, y sélo un 8 por 100
un 48 por 100 la estimaron estable, y un 22 pgsiensa que evolucionard a la baja. Por lo tanto, las
100 opind que fue a la baja. En relacion a loempresas muestran un optimismo similar a largo
datos del trimestre anterior, se observa un empeque a corto plazo.
ramiento, ya que se incrementd en 14 puntos el — Laevolucion de los precios internaciona-
porcentaje de empresas que estimaron una cartdes, es estable para un 43 por 100, se reducen para
de pedidos bajista, y ha disminuido en 18 el del 9 por 100 y se incrementan para el 41 por 100.
las empresas con cartera al alza. Estas cifras reflejan que se detecta una tendencia

— El nivel de actividad exportadorafue estable de los precios, pero con un repunte de las
calificado como alto por un 35 por 100 de lagensiones alcistas.
empresas, frente al 47 por 100 que lo considera- — En relacion a la evolucion delargen de
ron medio y el 18 por 100 que lo calificaron deexportacion versusmercado interior en este tri-
bajo. Respecto al trimestre anterior, las opinionesiestre, se observa que la percepcion de que el
empeoran debido a que disminuye en 14 puntos faargen exterior es superior al interno sigue sie
percepcion de actividad alta mientras que se elewt mayoritaria, con el 35 por 100 de las empres
en 11 puntos la de nivel medio de actividad. estimandolo asi, aunque muchas empresas t

— La cartera de pedidos esperada a tres bién estiman que son iguales (26 por 100) o ¢
mesesmuestra que el 53 por 100 de los exportaes mayor el margen interno (17 por 100). ENCUESTA DE
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SECTOR DE SEMIMANUFACTURAS

CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL
3.%" Trimestre 2000
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5. Sector de hienes de equipo

— La cartera de pedidos del tercer trimes- estima, el 42 por 100 piensa que sera al alza y el
tre de 2000muestra que un 39 por 100 de lasl0 por 100 que ira a la baja.
empresas la consideraron al alza, un 40 por 100 — Las expectativas a doce meseson bas-
estimaron su cartera estable, y un 22 por 100 cotante mas optimistas que a corto plazo, con un 63
sideraron que fue a la baja. En relacién a los datg®r 100 del sector con expectativas alcistas, un 26
del trimestre anterior, empeora ligeramente l@or 100 con expectativas estables y un 3 por 100
situacion, aumentando en 16 puntos el porcentagee que sus pedidos iran a la baja.
de empresas con cartera a la baja y cayendo en— Laevolucion de los precios internaciona-
nueve puntos el de empresas con cartera al alza.les,es estable para un 58 por 100 de las empresas,

— El nivel de actividad exportadorafue se reduce para el 11 por 100 y se incrementa para
calificado como alto por un 23 por 100 de lasel 23 por 100. Estas cifras confirman la percep-
empresas, frente al 67 por 100 que lo consideraion de estabilidad mostrada en los trimestres
ron medio y el 9 por 100 que lo calificaron deprecedentes, aunque aumenta la percepcion alcis-
bajo. Respecto a las cifras obtenidas en el trimeta de los precios.
tre precedente, la situacion empeora de forma — En relacion a la evolucién delargen de
sustancial, bajando en 22 puntos el porcentaje @xportacionversusmercado interior en este tri-
empresas con nivel alto de actividad. mestre, se observa que la percepcion de que el

— La evolucion de la cartera de pedidos margen exterior y el interno son iguales ya no es
esperada a tres mesasiuestra que las expectati- la mayoritaria (20 por 100) y aumenta la percep-
vas a corto plazo son mayoritariamente establesion de que el margen exportador es inferior al
ya que el 48 por 100 de los exportadores asi imargen interno (28 por 100).

ENCUESTA DE
COYUNTURA

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2677
DEL 1 AL 14 DE ENERO DE 2001

XXI



ENCUESTA DE
COYUNTURA

XX

- #lICke

SECTOR BIENES DE EQUIPO
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6. Sector del automovil

— La cartera de pedidos del tercer tri- alcistas para el 3 por 100 del sector y estables
mestre de 200Quvo una evolucion muy positi- para el 95 por 100
va, ya que el 94 por 100 del sector tuvo una car- — Las expectativas a doce mesesn bas-
tera al alza mientras que sélo el 1 por 100 Itante menos optimistas ya que un 90 por 100 cree
tuvo a la baja. que iran a la baja las ventas a medio plazo.

— El nivel de actividad exportadora fue — La evolucién de los precios internaciona-
calificado como alto por un 95 por 100 de encuedeses estable para el 95 por 100 de los encuestados.
tados y el 4 por 100 lo consideraron medio. Estas — En relacion a la evolucién delargen de
cifras son mucho mejores que las registradas en@tportacion versusmercado interior en este tri-
trimestre anterior . mestre el sector se manifiesta claramente ya que

— La evolucion de lacartera de pedidos el 94 por 100 cree que el margen externo es supe-
esperada a tres mesasiuestra unas expectativasrior al interno.
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SECTOR DEL AUTOMOVIL
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7. Sector de bienes de consumo

El sector de bienes de consumo se analiza desa 48 por 100) el porcentaje de empresas con
componiéndolo en dos grandes apartados, manexpectativas estables y baja el de empresas con
facturas de consumo duradero y corriente, rec@xpectativas alcistas (10 puntos) hasta el 40 por
giendo esta ultima el sector textil, el de calzado $00.
otras manufacturas. — Lasexpectativas a doce mesespn simi-

— La cartera de pedidos del tercer trimes- lares, con un 51 por 100 de empresas que consi-
tre de 2000evolucioné al alza para un 40 por 100deran que la cartera evolucionara al alza, un 32
de empresas, un 52 por 100 estimaron su cartepar 100 que esperan que se mantenga estable, y
estable, y un 8 por 100 consideraron que fue a lan 5 por 100 que lo haga a la baja.
baja. En relacion a los datos del trimestre anterior, — La evolucion de los precios internaciona-
se ha incrementado en 23 puntos el porcentaje ts, fue estable para un 47 por 100 de las empre-
empresas que estimaron una cartera de pedidsas, se redujo para el 12 por 100 y se incremento
estable, y ha disminuido en 25 puntos el de lagara el 31 por 100. Hay cambios respecto al tri-
empresas con cartera al alza. mestre anterior, ganando peso la evolucion alcista

— El nivel de actividad exportadorafue vy perdiendo la estable.
calificado como elevado por un 34 por 100 de las — En relacién a la evolucion delargen de
empresas, frente al 61 por 100 que lo consideraxportacion versusmercado interior en este tri-
ron medio y el 6 por 100 que lo calificaron demestre, se observa que la percepcion de que
bajo. Al igual que ocurre con la cartera de pediambos méargenes son iguales sigue siendo la
dos, la actividad exportadora empeord respecto alayoritaria, con un 33 por 100 de empresas que
trimestre anterior, al disminuir la percepcion deasi lo manifiestan. Por otra parte aumentd en
nivel alto y crecer la de nivel medio. puntos la percepcion de que el margen exterior

— La evolucién de lacartera de pedidos superior al interior (26 por 100 de las empresas)
esperada a tres mesesmpeora respecto al tri- cayd en 4 puntos la percepcion contraria (hasta

mestre anterior ya que sube en 11 puntos (hasi4 por 100). ENCUESTA DE
COYUNTURA
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291 29
27
207 136 207 12 197
7 85 . 758
0 T T . 0 T N T N
Al alza Estable A la baja Alto Medio Bajo
CARTERA DE PEDIDOS EVOLUCION DE PRECIOS INTERNACIONALES
EXPECTATIVAS A 3 MESES
100 100
80 80
69,1
60 557 60 SCTI
50
488 45,1 [ 466
405
40 37 40
313 59 314
239 236
20 23 207 141 15
.13 81 : 105 . iz
46 i I
0 T T 3 0 T T ’
Al alza Estable A la baja Al alza Estable A la baja
CARTERA DE PEDIDOS MARGEN EXPORTACION vs. MARGEN INTERIOR
EXPECTATIVAS A 12 MESES
100 100
80 80+
70
59,6
60 : 60 @
51 505
43
a 37 a
40 26 2 40 3438 37
27 2,1
24
20 20 153 " 178 B
27 23 3.5
o = s I
0 T T - 0 - T T -
Al alza Estable A la baja Superior Igual Inferior
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