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1. Evolución del IPC

En el último trimestre de 2000, el Indice de Pre-
cios de Consumo (IPC)continuó la evolución alcis-
ta que había mostrado en los dos precedentes y cerró
el año con una tasa de variación interanual del 4,0
por 100, tres décimas más que en el pasado septiem-
bre. No obstante, dada la creciente evolución del
IPC a lo largo del año, su tasa media anual fue signi-
ficativamente más baja (3,4 por 100) que la intera-
nual. La continuación de la tendencia alcista de los
precios en el último trimestre del año obedeció, en
parte, al comportamiento de los componentes más
erráticos del IPC, los alimentos no elaborados y los
combustibles y carburantes; sin embargo, como ya
ocurrió en el tercer trimestre también se sumaron a
dicha aceleración los agregados de evolución más
regular, los servicios y los bienes industriales no
energéticos. Por ello, la denominada inflación sub-
yacente,tasa de variación interanual del IPC una
vez descontados los alimentos no elaborados y la
energía, también anotó incremento de tres décimas
en el trimestre, hasta situarse en el 3,0 por 100. Con

ello, este indicador de inflación acumuló un aumen-
to a lo largo del año de 0,6 puntos, lo que contrasta
con la estabilidad mantenida en 1999.

El repunte inflacionista de los últimos meses de
2000, que superó incluso a las previsiones más pesi-
mistas, tuvo su origen en la intensificación del creci-
miento de los precios del petróleo y la debilidad del
euro frente al dólar aunque también se sumó a este
empeoramiento el comportamiento de una partida
extremadamente volátil, los servicios turísticos,
paquetes todo incluido, que siguió mostrando unos
crecimientos significativamente más elevados que
un año antes. A todo ello se unió en el último mes
del año el efecto de la crisis del vacuno, que despla-
zó la demanda de este tipo de carne hacia la de sus
sustitutivos como la de pollo, cerdo,etc, lo que pro-
vocó un fuerte aumento del precio de estos produc-
tos, que sólo compensaron mínimamente la modesta
caída registrada en el precio del vacuno. No obstan-
te, en diciembre tanto la evolución del precio del
petróleo como la cotización del euro frente al dólar
cambiaron de signo lo que hace abrigar expectativas
favorables sobre la inflación en 2001.
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Los precios de los productos energéticos,
como se ha mencionado anteriormente, continua-
ron ejerciendo presiones alcistas sobre el IPC en
el último trimestre de 2000, en linea con la evolu-
ción que mantuvieron en los tres trimestres prece-
dentes. En efecto, en este período, continuaron su
senda ascendente y pasaron de mantener una tasa
de avance anual del 10,6 por 100 en el pasado
septiembre al 14,6 por 100 en noviembre, aunque
en diciembre anotaron una significativa desacele-
ración y descendieron al 11,2 por 100. En el pasa-
do octubre prescribió la congelación de los gases
licuados del petróleo decretada un año antes y
contemplada en el Real Decreto Ley 15/1999 de 1
de octubre. En ese mismo mes el Gobierno acor-
dó una subida de 300 pesetas en la bombona de
butano pero las compañías distribuidoras sólo
repercutieron a precios finales una mínima parte
de dicha subida en ese mes, aplazando para enero
de 2001 el resto de la subida autorizada. Detrás
del repunte se encuentra, como en el resto del
año, la cotización del precio del petróleo que ha
superado con creces incluso las previsiones más
pesimistas y que llegó a situarse en algunos
meses del trimestre (octubre) por encima de los
35 dólares el barril de brent, casi 10 dólares más
que un año antes, y la significativa depreciación
del euro frente al dólar. No obstante, en el último
mes del año el euro se fortaleció frente al dólar y
la cotización del barril de petróleo anotó un des-
censo notable, lo que ha hecho abrigar ciertas
expectativas favorables sobre un cambio de
rumbo en la evolución de la inflación.

Los precios de la alimentacióncontinuaron en
el último trimestre del año la tendencia alcista que

habían iniciado en el pasado junio y situaron su
tasa de variación interanual en el 3,2 por 100 a
final de año, superando en dos décimas a la de
septiembre. No obstante, se esperaba que a finales
de verano la evolución de la alimentación flexio-
nase a la baja , de hecho en octubre frenó su acele-
ración y en noviembre su tasa anual disminuyó en
una décima pero en diciembre repuntó con fuerza
al notarse intensamente la crisis del vacuno que
elevó tres décimas la tasa interanual de la alimen-
tación. A esta aceleración contribuyeron tanto los
alimentos no elaborados como los elaborados,
estos últimos elevaron su ritmo de avance anual
desde el 0,8 por 100 de septiembre al 1,1 de
diciembre, como resultado, principalmente, de un
comportamiento menos favorable que un año
antes del precio del aceite de oliva y alguna subida
del tabaco. Por lo que respecta a los alimentos
frescos cabe mencionar que terminaron el año en
una tasa anual elevada (6,5 por 100), una décima
por encima de la de septiembre; en noviembre
descendieron al 6,0 por 100, pero en diciembre
dicha tasa aumentó medio punto como resultado
de la crisis del vacuno. Esta crisis redujo la
demanda de carne de vacuno y aumentó la de sus
principales sustitutivos, pollo, porcino, etcétera, lo
que elevó considerablemente los precios de estas
carnes. A su vez, está teniendo un efecto asimétri-
co pues la modesta caída del precio del vacuno no
compensa la fuerte subida del resto de las carnes
por lo que tiene un efecto inflacionista claro.

Los bienes industriales no energéticosmantu-
vieron en 1999 un cierto tono de moderación y
estabilidad y terminaron el año en una tasa de
avance anual muy favorable ( 1,3 por 100); sin

CUADRO 1
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO POR CLASES DE GASTOS

(Base 1992 = 100)

Diciembre 1998 Diciembre 1999 Diciembre 2000

Indice

% Variación

Indice

% Variación

Indice

% Variación

Mes Diciembre Año Mes Diciembre Año Mes Diciembre Año
anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior

Alimentación ................................. 121,7 0,8 0,6 0,6 124,6 0,8 2,4 2,4 128,6 1,1 3,2 3,2
Vestido y calzado .......................... 118,8 0,1 2,3 2,3 121,2 0,1 2,0 2,0 123,9 0,1 2,3 2,3
Vivienda ........................................ 130,4 0,0 0,8 0,8 134,3 0,5 2,9 2,9 140,4 0,1 4,6 4,6
Menaje.......................................... 119,7 0,2 2,2 2,2 121,9 0,2 1,8 1,8 125,6 0,2 3,0 3,0
Medicina ....................................... 127,0 0,1 3,7 3,7 129,0 0,1 1,6 1,6 133,1 -0,3 3,1 3,1
Transporte y comunicación............ 126,5 -0,4 -0,3 -0,3 133,2 0,4 5,3 5,3 140,6 -0,7 5,6 5,6
Cultura.......................................... 123,2 0,1 1,7 1,7 124,6 0,0 1,1 1,1 128,3 0,2 3,0 3,0
Otros gastos .................................. 131,3 0,5 3,7 3,7 135,8 0,5 3,4 3,4 142,8 0,7 5,2 5,2
IPC general.................................... 124,7 0,3 1,4 1,4 128,3 0,4 2,9 2,9 133,4 0,3 4,0 4,0

Fuente: INE.



embargo, en 2000 mostraron una tendencia suave
y persistentemente alcista y cerraron el año en una
tasa de inflación del 2,5 por 100. La causa princi-
pal de esta tendencia alcista fue el efecto indirecto
del encarecimiento de los combustibles y carbu-
rantes que, aunque no se notó en 1999, terminó
filtrandose de forma paulatinamente al sistema
productivo. El aumento de costes de producción
de las mercancías que ello produjo se trasladó con
facilidad a precios finales, dada la favorable situa-
ción de la demanda durante gran parte del año.
Todo ello tuvo un efecto significativo en el
aumento de la inflación subyacente en 2000.

Los precios de los serviciosanotaron una fuer-
te aceleración en 2000, contrariamente a lo ocurri-
do el año anterior. En el pasado diciembre su cre-
cimiento interanual fue del 4,4 por 100, tres
décimas más que en el trimestre anterior y 1,2
puntos por encima de diciembre del pasado año. A
esta aceleración contribuyeron la mayor parte de

los componentes de servicios, pero el índice gene-
ral de servicios estuvo muy condicionado por la
fuerte subida de la rúbrica de turismo y hostelería
que terminó el año en el 5,9 por 100, 2,1 puntos
más que un año antes, y, particularmente, por los
fuerte crecimientos registrados por la rúbrica de
servicios turísticos. También recibió presiones
alcistas de los efectos indirectos de la subida de
los carburantes a través de su reflejo en la partida
de transportes. Cabe destacar, que el diferencial de
inflación de los servicios con los bienes industria-
les no energéticos sigue siendo muy elevado (casi
dos puntos porcentuales) y ha aumentado en los
tres últimos años; ello pone de manifiesto que el
problema de la inflación dual, que caracterizó a la
economía española en el segundo lustro de los
ochenta y durante gran parte de los noventa, ha
vuelto a manifestarse en los últimos años.

La inflación media en los países de la Unión
Europea y Monetaria (UEM), en términos armoni-

COLABORACIONES

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2680
DEL 29 DE ENERO AL 4 DE FEBRERO DE 2001 9

CUADRO 2
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO: GENERAL Y ALIMENTACION

(Base 1992 = 100)

Indice general Alimentación Alimentos no elaborados Alimentos elaborados

Período

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Período Año Período Año Período Año Período Año
anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior

1997 ............................................. 121,6 2,0 118,8 0,5 114,5 0,9 121,7 0,3
1998 ............................................. 123,8 1,8 120,7 1,6 116,9 2,1 123,3 1,3
1999 ............................................. 126,7 2,3 122,9 1,8 118,3 1,2 126,0 2,1
2000 ............................................. 131 3,4 125,5 2,2 123,2 4,2 127,1 0,9

1998
Diciembre.................................. 124,7 0,3 1,4 121,7 0,8 0,6 119,3 2,1 0,9 123,3 0,0 0,4

1999
Enero ........................................ 125,1 0,4 1,5 122,5 0,7 0,9 119,6 0,2 0,8 124,4 0,9 1,0
Febrero...................................... 125,2 0,1 1,8 122,3 -0,1 1,8 118,2 -1,1 2,5 125,1 0,6 1,4
Marzo ....................................... 125,7 0,4 2,2 123,0 0,5 2,4 119,0 0,6 3,2 125,7 0,5 1,9
Abril .......................................... 126,2 0,4 2,4 123,2 0,2 2,5 119,0 0,1 3,0 126,0 0,3 2,2
Mayo......................................... 126,2 0,0 2,2 122,8 -0,3 2,1 117,9 -0,9 1,8 126,2 0,1 2,3
Junio ......................................... 126,2 0,0 2,2 122,0 -0,7 1,6 115,8 -1,8 0,2 126,3 0,1 2,4
Julio .......................................... 126,8 0,4 2,4 121,9 -0,1 1,1 115,6 -0,1 -1,0 126,2 -0,1 2,4
Agosto ...................................... 127,3 0,4 2,5 122,2 0,2 1,0 116,4 0,7 -1,1 126,2 0,0 2,3
Septiembre................................ 127,6 0,2 2,5 122,9 0,6 1,3 118,1 1,4 -0,2 126,2 0,0 2,3
Octubre..................................... 127,5 0,0 2,5 123,2 0,2 1,7 118,5 0,4 0,8 126,3 0,1 2,4
Noviembre................................. 127,7 0,2 2,7 123,6 0,3 2,4 119,4 0,8 2,2 126,4 0,1 2,5
Diciembre.................................. 128,3 0,4 2,9 124,6 0,8 2,4 121,7 1,9 2,0 126,5 0,1 2,6

2000
Enero ........................................ 128,7 0,3 2,9 125,0 0,3 2,0 122,2 0,4 2,2 126,8 0,2 1,9 
Febrero...................................... 128,9 0,1 3,0 124,3 -0,5 1,6 120,2 -1,6 1,7 127,1 0,2 1,5 
Marzo ....................................... 129,4 0,4 2,9 124,2 0,0 1,0 120,1 -0,1 1,0 127,1 0,0 1,1 
Abril .......................................... 129,9 0,4 3,0 124,6 0,3 1,2 121,1 0,9 1,8 127,0 0,0 0,8 
Mayo......................................... 130,2 0,2 3,1 124,3 -0,2 1,2 120,4 -0,6 2,1 127,0 0,0 0,6 
Junio ......................................... 130,6 0,3 3,4 124,2 -0,1 1,8 120,3 -0,1 3,9 126,9 -0,1 0,5 
Julio .......................................... 131,3 0,6 3,6 124,9 0,6 2,4 122,4 1,7 5,8 126,6 -0,2 0,3 
Agosto ...................................... 131,9 0,4 3,6 125,7 0,6 2,8 123,8 1,2 6,4 126,9 0,2 0,5 
Septiembre................................ 132,2 0,3 3,7 126,6 0,7 3,0 125,6 1,5 6,4 127,2 0,2 0,8 
Octubre..................................... 132,6 0,3 4,0 126,9 0,3 3,0 126,3 0,5 6,5 127,3 0,1 0,8 
Noviembre................................. 132,9 0,2 4,1 127,2 0,2 2,9 126,6 0,2 6,0 127,6 0,2 0,9 
Diciembre.................................. 133,4 0,3 4,0 128,6 1,1 3,2 129,6 2,4 6,5 127,9 0,3 1,1 

Fuente: INE.



zados, descendió en el cuarto trimestre de 2000,
desde el 2,8 por 100 de septiembre hasta el 2,5 por
100 en diciembre. En España ocurrió lo contrario,
la tasa de variación interanual del IPC armonizado
a final de año fue de la misma magnitud que la del
nacional y el aumento a lo largo del trimestre tam-
bién fue de la misma magnitud. A lo largo de 2000
la inflación, tanto en la UEM como en España,
evolucionó al alza; el incremento en la eurozona
fue de 0,9 puntos y en España de 1,2. El diferen-
cial de inflación medio en 2000 con esa la área fue
de 1,2 puntos, una décima más que en 1999. El
mantenimiento de estos diferenciales por períodos
largos de tiempo, si no obedecen a cambios en la
calidad de los bienes y servicios, comporta una
cierta pérdida de competitividad con esa zona que
de persistir puede tener costes elevados en térmi-
nos de inversión y empleo a medio y largo plazo.

Las expectativas inflacionistas han mejorado
notablemente en los dos últimos meses de 2000,

pues el precio del barril de petróleo ha descendido
de forma espectacular en ese bimestre y la cotiza-
ción del euro frente al dólar ha recuperado posicio-
nes. Además, la desaceleración que se observa en
el consumo privado y la orientación a la baja de la
inflación en la mayoría de los países de la eurozo-
na, principales suministradores de nuestras impor-
taciones. Todo este conjunto de factores apuntan
hacia una reducción sustancial del IPC en 2001.

Finalmente, cabe mencionar que el IPC de
diciembre es el último que se elabora con la
metodología de 1992. El dato de enero de 2001 se
publicará con una nueva «cesta de la compra»,
más acorde con la actual estructura de consumo,
y el INE aprovecha para introducir alguna modi-
ficación adicional en la elaboración del IPC. No
obstante, este cambio se realizará en dos fases, la
primera que entra en vigor en enero de 2001 y la
segunda un año después, fecha en la que el nuevo
cambio de base estará completado. 
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CUADRO 3
INDICE DE PRECIOS POR SECTORES DE PROCEDENCIA

(Base 1992 = 100)

No alimentación Bienes industriales Servicios totales Inflación subyacente

Período

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Período Año Período Año Período Año Período Año
anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior

1997 ............................................. 122,7 — 2,6 118,5 — 1,8 128,2 — 3,5 122,5 — 2,1
1998 ............................................. 125,1 1,9 119,1 0,5 132,8 3,6 125,3 2,3
1999 ............................................. 128,2 2,5 121,2 1,8 137,4 3,4 128,3 2,4
2000 ............................................. 133,3 3,9 126,2 4,1 142,5 3,8 131,5 2,5

1998
Diciembre.................................. 125,9 0,1 1,7 119,4 -0,2 0,1 134,4 0,4 3,7 126,3 0,2 2,2

1999
Enero ........................................ 126,2 0,3 1,8 119,4 0,0 0,3 135,2 0,6 3,6 126,9 0,4 2,2
Febrero...................................... 126,4 0,1 1,8 119,3 -0,1 0,4 135,6 0,3 3,6 127,2 0,3 2,3
Marzo ....................................... 126,9 0,4 2,2 119,7 0,3 0,8 136,2 0,5 3,8 127,6 0,3 2,5
Abril .......................................... 127,5 0,5 2,3 120,5 0,7 1,2 136,5 0,2 3,6 128,0 0,3 2,5
Mayo......................................... 127,6 0,1 2,3 120,6 0,0 1,3 136,8 0,2 3,4 128,1 0,1 2,5
Junio ......................................... 128,0 0,3 2,4 120,8 0,2 1,5 137,3 0,4 3,5 128,4 0,2 2,5
Julio .......................................... 128,8 0,6 2,7 121,5 0,6 2,0 138,2 0,7 3,5 128,7 0,3 2,5
Agosto ...................................... 129,4 0,5 3,0 122,3 0,6 2,7 138,7 0,4 3,3 128,9 0,2 2,4
Septiembre................................ 129,5 0,1 3,0 122,5 0,1 2,8 138,7 -0,1 3,3 129,0 0,0 2,3
Octubre..................................... 129,3 -0,1 2,8 122,4 -0,1 2,4 138,4 -0,2 3,2 129,0 0,0 2,3
Noviembre................................. 129,4 0,1 2,9 122,8 0,3 2,7 138,1 -0,2 3,2 129,0 0,0 2,3
Diciembre.................................. 129,8 0,3 3,1 123,1 0,3 3,1 138,6 0,4 3,2 129,3 0,2 2,4

2000
Enero ........................................ 130,3 0,3 3,2 123,3 0,1 3,3 139,4 3,2 3,2 129,7 0,3 2,3 
Febrero...................................... 130,8 0,4 3,5 123,9 0,5 3,8 139,9 3,2 3,2 130,0 0,2 2,2 
Marzo ....................................... 131,6 0,6 3,7 124,8 0,7 4,2 140,4 3,1 3,1 130,4 0,3 2,1 
Abril .......................................... 132,2 0,5 3,7 125,3 0,4 3,9 141,2 3,4 3,4 130,8 0,3 2,2 
Mayo......................................... 132,6 0,3 3,9 125,8 0,4 4,3 141,5 3,4 3,4 131,0 0,2 2,3 
Junio ......................................... 133,2 0,5 4,1 126,4 0,5 4,6 142,1 3,5 3,5 131,3 0,2 2,3 
Julio .......................................... 134,0 0,6 4,1 126,4 0,0 4,0 143,9 1,3 4,1 132,0 0,5 2,5 
Agosto ...................................... 134,5 0,3 3,9 126,6 0,1 3,5 144,8 0,6 4,4 132,4 0,3 2,7 
Septiembre................................ 134,6 0,1 3,9 127,2 0,5 3,9 144,3 -0,4 4,1 132,4 0,0 2,7 
Octubre..................................... 134,9 0,2 4,3 127,9 0,6 4,6 144,0 -0,2 4,1 132,5 0,1 2,8 
Noviembre................................. 135,3 0,3 4,5 128,6 0,5 4,8 144,0 0,0 4,3 132,7 0,1 2,9 
Diciembre.................................. 135,3 0,0 4,2 128,2 -0,3 4,1 144,7 0,5 4,4 133,1 0,3 3,0

Fuente: INE.


