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El indice de precios al consumo
en el cuarto trimestre de 2000

Durante el cuarto trimestre de 2000, la tasa de variacion anual del IPC prosiguio la evo-
lucién alcista que habia mantenido a lo largo del afio y cerrd el gjercicio en el 4,0 por 100, tres
décimas por encima de la registrada en el pasado septiembre y 1,1 puntos mas que la tasa de
inflacion con la que termind el afio anterior. A este incremento contribuyeron tanto los com-
ponentes del Indice General mas volatiles, los precios de los combustibles y carburantes y los
de la alimentacién no elaborada, como los de evolucién mas regular, los servicios y los bienes
industriales no energéticos. Detras de esta aceleracion se encuentran los efectos directos e
indirectos del encarecimiento del precio del petréleo en euros y un adverso comportamiento de
los alimentos no elaborados a los que se unio el efecto de «vacas locas» en diciembre.

Palabras clave: indice de precios de consumo, Espafia, diciembre, 2000.
Clasificacion JEL: E31.

1. Evolucidn del IPC ello, este indicador de inflacion acumul6 un aumenyy saoeores
to a lo largo del afio de 0,6 puntos, lo que contrasta
con la estabilidad mantenida en 1999.
(El repunte inflacionista de los ultimos meses de
0, que superd incluso a las previsiones méas pesi-

En el dltimo trimestre de 2008} Indice de Pre-
cios de Consumo (IP@pntinuo la evolucion alcis-
ta que habia mostrado en los dos precedentes y ¢
¢l afio con una tasa de variacion interanual del 4 istas, tuvo su origen en la intensificacion del creci-

por 100, tres décimas mas que en el pasado septleIjﬁ\'ento de los precios del petroleo y la debilidad del

bre. No obstante, dada la creciente evolucion d%luro frente al dolar aunque también se sumé a este

IPC alo largo del afio, su tasa media anual fue SlgrB’mpeoramiento el comportamiento de una partida

ficativamente mas baja (3,4 por 100) que la Ir'teraéxtremadamente volatil, los servicios turisticos,

nua|: La contln,uzlmon .de la tendenc~|a alcista de | aquetes todo incluido, que siguié mostrando unos
precios en el ultimo trimestre del afio obedecio, e

. ecimientos significativamente mas elevados que
parte, al comportamiento de los componentes m

o : afio antes. A todo ello se uni6 en el dltimo mes
erraticos del IPC, los alimentos no elaborados y lo&el afio el efecto de la crisis del vacuno, que despla-

compgstibles y carbu.rantes; Sin eff,‘bargo’ COMO ¥ |a demanda de este tipo de carne hacia la de sus
ocurrio en el tercer trimestre también se sumaron &istitutivos como la de oollo, cerdo,etc, o que pro-

dicha acelerauon _Ios agregados de_ evoluqon M3c6 un fuerte aumento del precio de estos produc-
regular, los servicios y los bienes industriales NP s que solo compensaron minimamente la modesta

egg;%?gigga F:jc;r 5235?6?53(2:!‘”&““&%' lglglnlslé:b-un caida registrada en el precio del vacuno. No obstan-
y ’ e, en diciembre tanto la evolucion del precio del

vez descontados los alimentos no elaborados y troleo como la cotizacion del euro frente al dolar

energla, también anotd incremento de tres ecim Ambiaron de signo lo que hace abrigar expectativas

en el trimestre, hasta situarse en el 3,0 por 100. C?é\/orabl es sobre [ inflacién en 2001
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CUADRO 1
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO POR CLASES DE GASTOS
(Base 1992 = 100)

Diciembre 1998 Diciembre 1999 Diciembre 2000
% Variacion % Variacion % Variacion
Indice Mes Diciembre Afio Indice Mes Diciembre Afio Indice Mes Diciembre Afio
anterior  anterior  anterior anterior  anterior  anterior anterior ~ anterior  anterior
AlIMENtacion ...........oeerevrereereirenns 1217 0,8 0,6 0,6 124,6 0,8 24 24 128,6 11 3,2 3,2
Vestido y calzado 118,8 0,1 2,3 2,3 121,2 0,1 2,0 2,0 1239 0,1 2,3 2,3
Vivienda.............. 130,4 0,0 08 0,8 1343 0,5 29 29 140,4 01 4,6 4,6
Menaje...... 119,7 0,2 2,2 2,2 1219 0,2 18 18 125,6 0,2 3,0 3,0
Medicina .........cccc..... 127,0 0,1 37 3,7 129,0 0,1 1,6 1,6 133,1 -0,3 31 31
Transporte y comunic . 126,5 -0,4 -0,3 -0,3 133,2 0,4 58] 53 140,6 0,7 5,6 5,6
Cultura.......coeevvereerrenne 123,2 0,1 1,7 17 124,6 0,0 11 11 128,3 0,2 3,0 3,0
Otros gastos... 131,3 0,5 37 3,7 135,8 0,5 34 34 142,8 0,7 5,2 5,2
IPC general........ccocvrreeeurernierennns 124,7 0,3 1,4 14 128,3 0,4 29 2,9 1334 03 4,0 4,0

Fuente: INE.

Los precios de loproductos energéticos, habian iniciado en el pasado junio y situaron su
como se ha mencionado anteriormente, continu&asa de variacion interanual en el 3,2 por 100 a
ron ejerciendo presiones alcistas sobre el IPC dmal de afio, superando en dos décimas a la de
el dltimo trimestre de 2000, en linea con la evoluseptiembre. No obstante, se esperaba que a finales
cion que mantuvieron en los tres trimestres precele verano la evolucion de la alimentacion flexio-
dentes. En efecto, en este periodo, continuaron sase a la baja , de hecho en octubre frend su acele-
senda ascendente y pasaron de mantener una teseon y en noviembre su tasa anual disminuyo en
de avance anual del 10,6 por 100 en el pasadma décima pero en diciembre repunt6 con fuerza
septiembre al 14,6 por 100 en noviembre, aunque notarse intensamente la crisis del vacuno que
en diciembre anotaron una significativa desaceleelevo tres décimas la tasa interanual de la alimen-
racion y descendieron al 11,2 por 100. En el pas#acion. A esta aceleracion contribuyeron tanto los
do octubre prescribio la congelacion de los gasedimentos no elaborados como los elaborados,
licuados del petroleo decretada un afio antes@stos Ultimos elevaron su ritmo de avance anual
contemplada en el Real Decreto Ley 15/1999 de desde el 0,8 por 100 de septiembre al 1,1 de
de octubre. En ese mismo mes el Gobierno acodiciembre, como resultado, principalmente, de un
dé una subida de 300 pesetas en la bombona demportamiento menos favorable que un afio
butano pero las compaiiias distribuidoras solantes del precio del aceite de oliva y alguna subida
repercutieron a precios finales una minima partdel tabaco. Por lo que respecta a los alimentos
de dicha subida en ese mes, aplazando para enéescos cabe mencionar que terminaron el afio en
de 2001 el resto de la subida autorizada. Detrama tasa anual elevada (6,5 por 100), una décima
del repunte se encuentra, como en el resto dpbr encima de la de septiembre; en noviembre
afio, la cotizacion del precio del petroleo que hdescendieron al 6,0 por 100, pero en diciembre
superado con creces incluso las previsiones mégcha tasa aumentd medio punto como resultado
pesimistas y que llegd a situarse en algunade la crisis del vacuno. Esta crisis redujo la
meses del trimestre (octubre) por encima de lodemanda de carne de vacuno y aumenté la de sus
35 ddlares el barril de brent, casi 10 dolares mawincipales sustitutivos, pollo, porcino, etcétera, lo
que un afio antes, y la significativa depreciacioénue elevo considerablemente los precios de estas
del euro frente al dolar. No obstante, en el dltim@arnes. A su vez, esta teniendo un efecto asimétri-
mes del afio el euro se fortalecio frente al délar go pues la modesta caida del precio del vacuno no
la cotizacion del barril de petréleo anotd un deseompensa la fuerte subida del resto de las carnes
censo notable, lo que ha hecho abrigar ciertg®or lo que tiene un efecto inflacionista claro.
expectativas favorables sobre un cambio de Los bienes industriales no energéticomntu-
rumbo en la evolucion de la inflacion. vieron en 1999 un cierto tono de moderacion y

Los precios de la alimentaciéoontinuaron en estabilidad y terminaron el afio en una tasa de
el ultimo trimestre del afio la tendencia alcista quavance anual muy favorable ( 1,3 por 100); sin
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CUADRO 2
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO: GENERAL Y ALIMENTACION
(Base 1992 = 100)

Indice general Alimentacion Alimentos no elaborados Alimentos elaborados
Perfodo Var. porcentual Var. porcentual Var. porcentual Var. porcentual
Indice Periodo Afio Indice Perfodo Afio Indice Periodo Afio Indice Perodo Afio
anterior  anterior anterior anterior anterior ~ anterior anterior  anterior
1997 121,6 2,0 118,8 0,5 1145 09 121,7 0,3
1998 123,8 18 120,7 1,6 116,9 2,1 123,3 13
1999 126,7 23 122,9 18 118,3 1,2 126,0 2,1
2000 131 34 125,5 2,2 123,2 42 127,1 09
1998
Diciembre.........covvveeiiniiiicieins 1247 0,3 1,4 121,7 0,8 0,6 1193 2,1 0,9 123,3 0,0 0,4
1999
ENEIO .o 125,1 0,4 15 122,5 0,7 0,9 119,6 0,2 0,8 124,4 0,9 1,0
Febrero.... 125,2 01 18 122,3 0,1 18 118,2 11 25 125,1 0,6 14
Marzo 125,7 0,4 2,2 123,0 0,5 2,4 119,0 0,6 3,2 125,7 0,5 19
Abril... 126,2 04 2,4 123,2 0,2 25 119,0 0,1 3,0 126,0 0,3 2,2
Mayo.. 126,2 0,0 2,2 122,8 0,3 2,1 117,9 -0,9 18 126,2 0,1 2,3
Junio .. 126,2 0,0 2,2 122,0 0,7 1,6 115,8 -18 0,2 126,3 01 2,4
Julio 126,8 04 2,4 121,9 0,1 11 115,6 0,1 -1,0 126,2 -0,1 2,4
Agosto ... 127,3 04 25 122,2 0,2 1,0 116,4 0,7 -11 126,2 0,0 2,3
Septiembre.... .. 1276 0,2 25 122,9 0,6 13 118,1 14 -0,2 126,2 0,0 2,3
Octubre......... .. 1275 0,0 25 123,2 0,2 1,7 118,5 0,4 0,8 126,3 01 2,4
Noviembre . 1277 0,2 2,7 123,6 0,3 2,4 119,4 0,8 2,2 126,4 01 25
Diciembre...........coovverervineienns 128,3 0,4 2,9 124,6 0,8 2,4 121,7 19 2,0 126,5 01 2,6
2000
ENETO oo 128,7 0,3 29 125,0 0,3 2,0 122,2 0,4 2,2 126,8 0,2 19
Febrero.... 128,9 0,1 3,0 124,3 -0,5 1,6 120,2 -1,6 1,7 127,1 0,2 15
Marzo 129,4 0,4 2,9 124,2 0,0 1,0 120,1 -0,1 1,0 127,1 0,0 11
Abril ... 129,9 0,4 3,0 124,6 0,3 1.2 1211 0,9 18 127,0 0,0 0,8
Mayo.. 130,2 0,2 31 124,3 -0,2 12 120,4 -0,6 2,1 127,0 0,0 0,6
Junio .. 130,6 0,3 34 124,2 -0,1 18 120,3 0,1 319 126,9 -0,1 0,5
Julio 131,3 0,6 3,6 124,9 0,6 24 122,4 17 58 126,6 -0,2 0,3
Agosto ... 131,9 0,4 3,6 125,7 0,6 2,8 1238 12 6,4 126,9 0,2 0,5
Septiembre.... . 1322 03 Ehr/ 126,6 0,7 3,0 125,6 15 6,4 127,2 0,2 0,8
Octubre......... .. 1326 03 4,0 126,9 03 3,0 126,3 0,5 6,5 127,3 0,1 0,8
Noviembre . 1329 0,2 41 127,2 0,2 29 126,6 0,2 6,0 127,6 0,2 0,9 _
DICIEMBIE .....ooooovveeeeeeese e 1334 03 40 1286 11 32 1296 24 6,5 127,9 0,3 11 COLABORACIONES
Fuente: INE.

embargo, en 2000 mostraron una tendencia sual@s componentes de servicios, pero el indice gene-
y persistentemente alcista y cerraron el afio en umal de servicios estuvo muy condicionado por la
tasa de inflacion del 2,5 por 100. La causa princifuerte subida de la rdbrica de turismo y hosteleria
pal de esta tendencia alcista fue el efecto indirectjue termind el afio en el 5,9 por 100, 2,1 puntos
del encarecimiento de los combustibles y carbunés que un afio antes, y, particularmente, por los
rantes que, aunque no se not6 en 1999, termirfiderte crecimientos registrados por la rdbrica de
filtrandose de forma paulatinamente al sistemaervicios turisticos. También recibié presiones
productivo. El aumento de costes de produccidalcistas de los efectos indirectos de la subida de
de las mercancias que ello produjo se trasladd céws carburantes a través de su reflejo en la partida
facilidad a precios finales, dada la favorable situade transportes. Cabe destacar, que el diferencial de
cion de la demanda durante gran parte del afimflacion de los servicios con los bienes industria-
Todo ello tuvo un efecto significativo en el les no energéticos sigue siendo muy elevado (casi
aumento de la inflacion subyacente en 2000.  dos puntos porcentuales) y ha aumentado en los
Los precios de los servicicanotaron una fuer- tres ultimos afios; ello pone de manifiesto que el
te aceleracion en 2000, contrariamente a lo ocurrproblema de la inflacion dual, que caracterizo a la
do el afio anterior. En el pasado diciembre su creconomia espafiola en el segundo lustro de los
cimiento interanual fue del 4,4 por 100, tresochenta y durante gran parte de los noventa, ha
décimas mas que en el trimestre anterior y 1,2uelto a manifestarse en los Ultimos afios.
puntos por encima de diciembre del pasado afio. A La inflacion media en los paises deUaion
esta aceleracion contribuyeron la mayor parte déuropea y Monetaria (UEM)en términos armoni-
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CUADRO 3
INDICE DE PRECIOS POR SECTORES DE PROCEDENCIA
(Base 1992 = 100)

No alimentacion Bienes industriales Servicios totales Inflacion subyacente
Periodo Var. porcentual Var. porcentual Var. porcentual Var. porcentual
Indice Perodo Afio Indice Periodo Afio Indice Periodo Afio Indice Periodo Afio
anterior ~ anterior anterior anterior anterior  anterior anterior  anterior
122,7 — 2,6 118,5 — 18 128,2 — 315) 122,5 — 2,1
1251 1,9 119,1 0,5 132,8 3,6 125,3 2,3
128,2 2,5 121,2 18 137,4 34 128,3 2,4
1333 3.9 126,2 4,1 142,5 38 131,5 2,5
1998
Diciembre........coevveeriiniiiiieins 1259 0,1 1,7 119,4 -0,2 0,1 134,4 0,4 37 126,3 0,2 2,2
1999
ENEIO .o 126,2 0,3 18 119,4 0,0 0,3 135,2 0,6 3,6 126,9 0,4 2,2
Febrero.. 126,4 0,1 18 119,3 0,1 0,4 135,6 0,3 3,6 127,2 0,3 2,3
Marzo ... 126,9 0,4 2,2 119,7 0,3 08 136,2 0,5 38 127,6 0,3 25
Abril...... 1275 0,5 2,3 120,5 0,7 1.2 136,5 0,2 3,6 128,0 0,3 25
Mayo..... 127,6 0,1 2,3 120,6 0,0 13 136,8 0,2 34 128,1 01 2,5
Junio ..... 128,0 0,3 2,4 120,8 0,2 15 137,3 0,4 35 128,4 0,2 25
ulio ...... 128,8 0,6 2,7 121,5 0,6 2,0 138,2 0,7 35 128,7 0,3 25
Agosto ....... 129,4 0,5 3,0 122,3 0,6 2,7 138,7 0,4 33 128,9 0,2 2,4
Septiembre. 129,5 0,1 3,0 122,5 01 2,8 138,7 0,1 33 129,0 0,0 2,3
Octubre........... 129,3 0,1 2,8 122,4 0,1 2,4 138,4 -0,2 3.2 129,0 0,0 2,3
Noviembre.. 129,4 0,1 2,9 122,8 0,3 2,7 138,1 -0,2 3.2 129,0 0,0 2,3
Diciembre ..o 129,8 0,3 31 123,1 0,3 31 138,6 0,4 3,2 129,3 0,2 2,4
2000
ENETO oo 130,3 0,3 32 123,3 0,1 &3 139,4 3,2 3,2 129,7 03 2,3
Febrero.. 130,8 04 3.5; 123,9 0,5 38 139,9 3,2 3,2 130,0 0,2 2,2
Marzo ... 131,6 0,6 37 124,8 0,7 42 140,4 31 31 130,4 0,3 2,1
Abril...... 132,2 0,5 37 125,3 0,4 39 141,2 34 34 130,8 03 2,2
Mayo..... 132,6 0,3 319 125,8 04 43 1415 34 34 131,0 0,2 2,3
Junio ..... 133,2 0,5 41 126,4 0,5 4,6 142,1 ¢l 35 131,3 0,2 2,3
ulio ...... 134,0 0,6 41 126,4 0,0 4,0 1439 153 41 132,0 0,5 2,5
Agosto........ 1345 0,3 3.9 126,6 0,1 35 1448 0,6 44 1324 0,3 2,7
Septiembre. 134,6 0,1 319 127,2 0,5 39 144,3 -0,4 41 1324 0,0 2,7
Octubre........... 1349 0,2 43 127,9 0,6 46 144,0 -0,2 41 1325 0,1 2,8
Noviembre.. 135,3 0,3 45 128,6 0,5 4.8 144,0 0,0 43 132,7 01 2,9
Diciembre ..o 1353 0,0 42 128,2 -0,3 4,1 144,7 0,5 44 133,1 03 3,0
Fuente: INE.

zados, descendié en el cuarto trimestre de 200pues el precio del barril de petréleo ha descendido
desde el 2,8 por 100 de septiembre hasta el 2,5 pie forma espectacular en ese bimestre y la cotiza-
100 en diciembre. En Espafa ocurrid lo contraricgion del euro frente al délar ha recuperado posicio-
la tasa de variacion interanual del IPC armonizadoes. Ademas, la desaceleracion que se observa en
a final de afio fue de la misma magnitud que la dell consumo privado y la orientacion a la baja de la
nacional y el aumento a lo largo del trimestre taminflacion en la mayoria de los paises de la eurozo-
hién fue de la misma magnitud. A lo largo de 200(a, principales suministradores de nuestras impor-
la inflacién, tanto en la UEM como en Espafiataciones. Todo este conjunto de factores apuntan
evoluciono al alza; el incremento en la eurozonaacia una reduccion sustancial del IPC en 2001.
fue de 0,9 puntos y en Espafia de 1,2. El diferen- Finalmente, cabe mencionar que el IPC de
cial de inflacion medio en 2000 con esa la area fugiciembre es el Ultimo que se elabora con la
de 1,2 puntos, una décima mas que en 1999. Hietodologia de 1992. El dato de enero de 2001 se
mantenimiento de estos diferenciales por periodgsublicard con una nueva «cesta de la compra,
largos de tiempo, si no obedecen a cambios en tads acorde con la actual estructura de consumo,
calidad de los bhienes y servicios, comporta ung el INE aprovecha para introducir alguna modi-
cierta pérdida de competitividad con esa zona gufcacion adicional en la elaboracion del IPC. No
de persistir puede tener costes elevados en térnobstante, este cambio se realizara en dos fases, la
nos de inversion y empleo a medio y largo plazo. primera que entra en vigor en enero de 2001 y la
Las expectativas inflacionistas han mejorad@egunda un afio después, fecha en la que el nuevo
notablemente en los dos Ultimos meses de 200€ambio de base estard completado.
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