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Circular Hispano-Marroqui
relativa al mecanismo de conversion
de la deuda en inversiones

En e marco de la gestion activa de la deuda marroqui y sobre la base de |os acuerdos concluidos en
el seno del Club de Paris, los gobiernos marroqui y espafiol han acordado la puesta en marcha de un
mecanismo de conversion de deuda en inversiones, a fin de fomentar las inversiones espafiolas en
Marruecosy contribuir a desarrollo econdmicoy social del Reino de Marruecos.

L as modalidades de aplicacion de esta conversion, por un importe de 40 millones de délares de Esta-
dos Unidos, se determinan en |a presente nota-circular.

Seccion 1: Condiciones de elegibilidad

L as operaciones de conversion de deuda en inversiones estan sometidas a las condiciones siguientes:

1.1. Inversiones elegibles

El mecanismo de conversion de deuda en inversion esta exclusivamente reservado a las personas
fisicasy juridicas espafiolas asi como alas marroquies residentes en Espafia.

1.2. Inversiones elegibles

Las inversiones elegibles son inversiones en capital que beneficien a todos los sectores de actividad
economica para financiar un proyecto nuevo, la ampliacion de un proyecto ya existente, asi como la
toma de participaciones en empresas marroquies.

Seccion 2: Autorizacion de las autoridades marroquies

Toda inversion elegible conforme a este mecanismo debe ser autorizada por |as autoridades marro-
quies. Esta autorizacion, otorgada por € Ministerio de Economia, Finanzas, de la Privatizacion y del
Turismo del Reino de Marruecos, puede ser obtenida segin el procedimiento siguiente:

2.1. Lapresentacion del proyecto de inversion

Las solicitudes de autorizacion de proyectos de inversion deben contener |os elementos que figuran
en el anexo de la presente nota circular y ser dirigidos bien directamente al:

Ministére d’ Economie, des Finances, de la Privatisation et du Tourisme
Direction du Trésor et des Finances Extérieures

Boulevard Mohammed V

Quartier Administratif
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en cuyo caso, una copia de lasolicitud de autorizacion debera ser dirigida a:

Oficina Comercia de la Embgjada de Espaia
Consgjero Econémico y Comercial

78, Avenue du Chellah

RABAT

o bien através del:

Ministerio de Economia

Direccion General de Financiacion Internaciona
Paseo de la Castellana, 162

28071 MADRID

Estas solicitudes de autorizacion serén tramitadas por las autoridades marroquies sobre |a base de
una apreciacion global del interés del proyecto de inversion parala economia marroqui.

2.2. Notificacién de la autorizacion al inversor

En un plazo de treinta dias a partir de la recepcion por las autoridades marroquies de la solicitud de
autorizacion, el Ministerio de Economia, Finanzas, de la Privatizacion y del Turismo del Reino de
Marruecos notificard, por escrito, su decision a inversor.

Esta decision podré revestir tres formas distintas:

0 Una desestimacion en el caso de que lainversion proyectada no responda a los criterios de elegi-
hilidad definidos en la seccion 1.

0 Unasolicitud de informacion complementaria en cuyo caso €l plazo de treinta dias arriba mencio-
nado se contaria a partir de la fecha de recepcion de las informaciones requeridas.

0 La aceptacion que especificara e montante de la deuda a convertir, |a tasa de redenominacion y

SECCION las condici ones que serdn acordadas con €l inversor.
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Seccion 3: Compra de la deuda al Estado espariol

Todo inversor que haya obtenido |a autorizacion escrita por parte de |as autoridades marroquies pre-
sentard su solicitud de compraa:

Ministerio de Economia

Direccion Genera de Financiacion Internacional

Paseo de la Castellana, 162

28071 - Madrid

Laoperacion de compra se desarrollara segin el procedimiento siguiente:

1. El inversor dispondré de un plazo de ciento veinte dias a partir de la fecha de notificacion de la
autorizacion para proceder ala compra de la deuda a Estado espafiol. Al término de este plazo,
toda operacion de conversion de deuda no finalizada quedaré anulada.

2. Para participar en esta licitacion, los inversores interesados podran presentarse directamente o
bien ser representados por € intermediario de una institucion financiera bancaria. En ambos
casos, se exigiran garantias suficientes para el buen desarrollo de la operacion.

3. Laventade deuda se refiere a un montante global de 40 millones de dolares de Estados Unidos.
Dicha deuda sera adjudicada por un sistema de licitacion.

La apertura de pliegos se efectuard a final de cada mes por tramos de 1.250 millones de pesetas.
Esta cantidad podra ser revisada a alza si |as autoridades espafiolas consideran que las ofertas
presentadas |0 aconsejan.
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4. Cada ofertadeberaincluir (ver modelo en anexo 2):

« El vaor nominal en pesetas espafiolas de la cantidad de deuda deseaday el precio ofertado en
pesetas espafiolas, libre de toda carga o comision, para la compra de esta deuda. La oferta seré
como minimo de 20 millones de pesetas espafiolas en valor nominal y €l precio ofertado debera
ser igual o superior a 50 por 100 del valor nominal.

El inversor deberd precisar igualmente si acepta, a precio de su oferta, una cantidad inferior a
lasolicitada

« Laautorizacion expedida por las autoridades marroquies.

+ Un compromiso firme, por parte del inversor, de adquirir la cantidad de deuda que le sea adju-
dicada.

5. Las autoridades espafiolas darén su aprobacion lo antes posible. Esta aprobacion seré otorgada, en
particular, en funcion del precio ofertado por € inversor que deberé ser superior o igual a precio
minimo fijado del 50 por 100 del valor nominal.

L as autoridades espafiolas no adoptan compromiso alguno de vender latotalidad o una parte de la

deuda solicitada por los inversores. Si bien € objetivo de las autoridades espafiolas es obtener €

mejor precio posible para estos titulos, otros criterios de seleccion podran ser tenidos igua mente
en consideracion.

6. Todoslosinversores seleccionados por & Ministerio de Economia espafiol, dispondran de cuarentadias
para proceder alaliquidacion en pesetas seglin € procedimiento comunicado en la adjudicacion. Pasa-
do este plazo, las autoridades espaiiolas podrén decidir no proceder ala operacion. En € caso de credi-
tos nominados en dolares, e montante en valor nomina de la deuda cedida sera el que resulta de apli-
car ¢ tipo de cambio pesetalddlar registrado por € Banco de Espafiadel dia de pago por € inversor.

7. Unavez redlizado €l pago del precio por el inversor, las autoridades espafiolas comunicaran a las
autoridades marroquies la deduccion de |os préstamos convertidos en inversiones.

Seccidn 4: Modalidades de conversiéon de la deuda

En un plazo de quince dias, a contar desde la notificacion por parte de Espafia, del pago a Espafia
por parte del inversor, el Tesoro marroqui ingresard en una cuenta bancaria en Marruecos, designada
por € inversor, e contravalor en dirhams del valor nominal de la deuda expresado en pesetas/dolares
multiplicado por latasa de redencion fijada en la autorizacion.

El tipo de cambio aplicado es el tipo de cambio «comprador» cotizado por € Banco Al Maghrirb, en
lafecha de pago por € inversor de los titulos de deuda marroqui.

ANEXO 1
Informaciones a presentar para apoyar la solicitud de conversion de deuda en inversion

1. Presentacion del proyecto de inversion.
1.1. Objeto del proyecto.
1.2. Sector delainversion.
1.3. Localizacion geogréficade lainversion.
1.4. Accionistas (adetallar):
— Nombres.
— Nacionalidad.
— Participaciones.
— Otros.
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2. Detalle del programade lainversion.

akrwpdrE

2.1. Estudio de viabilidad detallado del proyecto previsto.

2.2. Cuentas de explotacion y balances estimados.

2.3. Esquema de lafinanciacion prevista.

2.4. El importe nominal de deuda en pesetas que el inversor desea adquirir.

Contribucion a desarrollo de la economia marroqui.
— NUmero de empleos creados.

— Compras en el mercado local.

— Cifras de negocios de exportacion.

— Otros.

ANEXO 2
Oferta

Vaor nominal del montante en pesetas de la deuda que se desea adquirir.

Precio ofertado que debera ser igual o superior a 50 por 100 del valor nominal.

Indicacion de que se acepta, a precio ofertado, un volumen de deuda inferior a solicitado.
Compromiso firme de compra de la deuda que le sea adjudicada.

Esta oferta debera ir acompafiada de la correspondiente autorizacion expedida por las autoridades
marroquies.
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