
BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2689
DEL 23 AL 29 DE ABRIL DE 2001 3

E N  P O R T A D A

ciación de la moneda única respecto al dólar. Como
consecuencia, la tasa de cobertura se redujo en más
de cinco puntos porcentuales, pasando del 106,6
por 100 en 1999 al 101,3 por 100 en 2000.

Por otro lado, si añadimos a las cifras mencio-
nadas anteriormente el comercio intracomunitario
la situación mejora ligeramente, pues la balanza
comercial arroja un saldo superavitario de 54,4
millardos de euros y la tasa de cobertura cae sola-
mente en tres puntos porcentuales, del 105,9 por
100 en 1999 al 102,8 por 100 en 2000.

Finalmente, si incluímos el comercio exterior
de Grecia dentro de la UEM, el saldo empeora
notablemente dado que la zona euro ha exportado
más a Grecia y ha importado menos de este país
que lo que Grecia ha comerciado con el resto del
mundo. En efecto, si tomamos la UEM a doce
miembros, las exportaciones ascienden a 993,9
millardos de euros y las importaciones superan el
billón de euros, pasando el saldo de la balanza
comercial de presentar el superávit anteriormente
mencionado a un déficit de 9,1 millardos de
euros. No obstante, hemos de considerar que el
año 2000 ha sido especialmente duro para los paí-
ses europeos importadores de petróleo pues,
como podemos observar, en 1999 la balanza

La Unión Monetaria Europea es el proyecto de
integración monetaria más avanzado y ambicioso
que existe en la actualidad y es susceptible de ser
considerado como una zona comercial autónoma
que, desde el año 1999 realiza transacciones eco-
nómicas y financieras en euros. Es previsible que
este hecho se consolide en el año 2002 cuando se
pongan en circulación los billetes y monedas de
euros, por lo que resulta interesante conocer las
características del comercio exterior de la zona
euro. Por añadidura, España forma parte del
mismo, lo que refuerza la importancia de este
estudio, máxime cuando el comercio de España
con los países de la Unión Económica y Moneta-
ria (UEM) supone más de la mitad del comercio
exterior español.

En este artículo empleamos los datos que cada
año publica la Oficina Estadística de la Comisión
Europea (Eurostat) para realizar un análisis de la
balanza comercial de la UEM. Para ello, comen-
zamos con un estudio general de la balanza
comercial de la zona euro para, a continuación,
llevar a cabo un análisis sectorial y geográfico de
su comercio exterior.

Análisis agregado

Tal y como podemos observar en el Cuadro 1,
en el año 2000 las exportaciones de la zona euro
crecieron un 20,8 por 100 en valor, alcanzando los
1005,2 millardos de euros. Por otro lado, las impor-
taciones aumentaron un 27,1 por 100 suponiendo
992,5 millardos. El saldo comercial fue superavita-
rio (12,7 millardos) aunque inferior al del año 1999
(51,2 millardos) explicado, en su mayor parte, por
el incremento del precio del petróleo y por la depre-
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CUADRO 1
BALANZA COMERCIAL DE LA ZONA EURO

Exportaciones Importaciones Saldo
Cobertura

Mrd 7 % var Mrd 7 % var Mrd 7

Total (*) ......... 1999 1.700,9 1.606,4 94,5 105,9
...................... 2000 2.003,4 17,8 1.949,0 21,3 54,4 102,8

Extra-UEM...... 1999 831,8 780,6 51,2 106,6
(excl Grecia) ... 2000 1.005,2 20,8 992,5 27,1 12,7 101,3

Extra-UEM...... 1999 821,4 787,4 34,0 104,3
(incl Grecia) .... 2000 993,9 21,0 1.003,0 27,4 -9,1 99,1

(*) Incluye comercio intra y extra-UEM.
Fuente: Eurostat.



comercial de la zona euro a doce arrojaba un
saldo superavitario.

A continuación señalaremos las principales
características del comercio exterior de la zona
euro tanto desde el punto de vista sectorial como
geográfico en 2000, suponiendo que Grecia no
formaba parte de ésta en dicho año, ya que, por
un lado, los datos procedentes de Eurostat lo con-
sideran así y, por otro, Grecia ha comenzado a
formar parte del área euro en enero de 2001.

Análisis sectorial

La especialización sectorial de las exportacio-
nes de mercancías de la zona euro se caracteriza
por presentar una relativa concentración en la
producción y exportación de productos manufac-
turados, aspecto que viene recogido en el Cuadro
2. Así, vehículos, maquinaria y otras manufactu-
ras, entre las que se encuentran los bienes de
equipo, representan casi el 75 por 100 de las ven-
tas al exterior de este área. Por otro lado, los sec-
tores cuyas exportaciones han crecido por encima
de la media (20,8 por 100) han sido productos
energéticos (70,6 por 100), productos químicos
(21,7 por 100) y vehículos (21,5 por 100).

En el caso de las importaciones, la concentra-
ción es ligeramente inferior por el peso que tienen
las compras de productos energéticos (14,4 por
100) aunque siguen siendo relevantes las compras
de vehículos y maquinaria (37,8 por 100). Las
importaciones que más han aumentado han sido
lógicamente las energéticas como consecuencia
del efecto precio anteriormente mencionado,

dando lugar a un déficit energético de 119,5
millardos de euros.

No obstante, desde el punto de vista del saldo,
se produce un compensación entre el déficit de
productos primarios (141,8 millardos) y el supe-
rávit de manufacturas (160 millardos de euros)
dando lugar a un superávit conjunto superior a los
doce mil millones de euros.

Análisis geográfico

Los principales socios comerciales de la zona
euro aparecen recogidos en el Cuadro 3. Así, una
de las características del comercio exterior de la
zona euro es su relativa diversificación geográfi-
ca, pues la mayoría de los países con los que se
producen intercambios de mercancías representan
un peso reducido. No obstante, Reino Unido y
Estados Unidos destacan tanto por el lado de las
exportaciones (donde representan más del 35 por
100 del total de exportaciones, conjuntamente)
como de las importaciones (con un peso inferior
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CUADRO 2
ESTRUCTURA SECTORIAL DE LA BALANZA COMERCIAL DE LA ZONA EURO EN 2000

Exportaciones Importaciones Saldo
Cobertura

% var % total % var % total Mrd 7

Productos primarios ........................................................ 21,4 10,3 45,0 24,8 -141,8 42,3
Alimentación y bebidas ............................................... 9,9 6,1 5,0 5,5 6,1 111,1
Materias primas .......................................................... 19,5 1,9 21,8 4,8 -28,4 40,8
Productos energéticos ................................................. 70,6 2,3 83,7 14,4 -119,5 16,3

Manufacturas.................................................................. 20,5 86,8 20,7 71,8 160,0 122,5
Productos químicos ..................................................... 21,7 13,8 18,8 8,5 54,1 163,8
Vehículos y maquinaria ............................................... 21,5 46,5 21,9 37,8 92,1 124,6
Otras manufacturas..................................................... 18,2 26,5 19,6 25,5 13,8 105,5

Resto............................................................................... 30,3 2,9 64,1 3,5 -5,5 84,0

EXTRA UEM (*) ............................................................... 20,8 100 27,1 100 12,7 101,3

(*) Incluye exclusivamente comercio con países no UEM.
Fuente: Eurostat.

CUADRO 3
PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES EN 2000

(% del total)

Exportaciones Importaciones

Reino Unido................................. 18,5 15,3
EEUU ........................................... 17,2 14,0
Suiza............................................ 6,3 4,8
Japón........................................... 3,4 6,4
Suecia.......................................... 3,8 3,7
China........................................... 2,0 5,2
Rusia............................................ 1,7 3,9
Polonia ........................................ 2,9 2,0
Dinamarca ................................... 2,2 2,1
Hungría ....................................... 2,1 2,0
Resto ........................................... 39,9 40,4

Fuente: Eurostat.



aunque elevado si lo comparamos con el del resto
de países).

Asimismo, cabría destacar las exportaciones a
Suiza, que suponen más de un 6 por 100 del total
y las compras procedentes de Japón y China con
un 6,4 por 100 y un 5,2 por 100 del total, respec-
tivamente.

Conclusiones

La balanza comercial de la zona euro en 2000
experimentó un notable deterioro como conse-

cuencia del encarecimiento del precio del petró-
leo y de la depreciación de la moneda única res-
pecto al dólar. A pesar de lo anterior, el saldo
siguió siendo superavitario, pues existe una gran
competitividad en sectores como vehículos, bie-
nes de equipo y productos químicos que permiten
compensar el déficit que aparece en el apartado
de productos primarios. Desde un punto de vista
geográfico existe una diversificación considerable
del comercio exterior pudiendo destacar países
como Reino Unidos, Estados Unidos, Suiza,
Japón y China.
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