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¢ Qué son los precios hedonicos?

SuBDIRECCION GENERAL DE ESTUDIOS
DEL SECTOR EXTERIOR

Calidad, diversidad y disponibilidad son tres
prioridades en las estadisticas de cuaquier pais,
méxime cuando las decisiones de politica econd-
mica se sustentan en ellas. Por ello, cuanto mejor
sealacalidad y por ende la fiabilidad de las fuen-
tes estadisticas, mas pertinente seré el disefio de
las politicas econdmicas. Al hilo de esta observar
cion surgen inmediatamente |as siguientes pre-
guntas: ¢existen 0 no sesgos en agunos de los
indicadores que manejamos usualmente? y, si
existen ¢como afectan al célculo de los compo-
nentes del crecimiento econdmico?

Esta cuestion es especiamente relevante para
la tasa de variacion de los precios, puesto que de
su correcta medicion depende e computo fiable
de los agregados macroecondmicos en términos
reales.

Normalmente para medir |a tasa de variacion
de los precios seguimos el |PC (indice de Precios
a Consumo) aunque se pueden utilizar otras
dternativas como € deflactor del PIB o la infla-
cion subyacente. Sin embargo, el IPC adolece de
varios sesgos que nos obliga a ser precavidos en
su utilizacion como deflactor de magnitudes
monetarias. Uno de los primeros estudios que
sefialaron las limitaciones del 1PC fue el Informe
Boskin (1) que se circunscribe a la economia
estadounidense. Este estudio concluy6 que la
constancia de las ponderaciones, la definicion de
las listas de bienes y servicios que debian entrar
en el indice y el mecanismo de recogida de pre-
cios utilizados provocaban una sobreval oracion
del coste de la vida cercano a un punto porcen-

(1) BOSKIN, DULBERGER, GORDON, GRILICHES y
JORGENSON (1998): «Consumer prices, the consumer price
index and the cost of living», Journal of Economic Perspectives,
ndmero 12.

tua. El Informe Boskin alento estudios similares
en otros paises, y asi en Espafia, € trabgjo elabo-
rado por un equipo de la Universidad Carlos 111
(2) concluy6 que €l IPC podria, en promedio,
sobreestimar la inflacion en torno a 0,6 puntos
porcentuales.

Sin embargo en los Ultimos afios, € avance de
las nuevas tecnologias esta concitando un gran
interés sobre |0s sesgos que podria sufrir el IPC d
ignorar los cambios de calidad que llevan apare-
jados determinados productos. Esta preocupacion
no es nueva pues ya en la década de los 60, el
profesor Griliches subrayd este sesgo, creando €l
método heddnico (0 método de caracteristicas)
para corregirlo.

El método heddnico, cuyo supuesto de partida
es que e precio de un bien eslasumade los pre-
cios de sus caracteristicas o atributos, permite
descomponer |as alteraciones de precios en varia-
ciones puras del precio (manteniendo la calidad
constante) y en modificaciones en la calidad del
hien 0 servicio anadlizado. Con esta técnica econo-
métrica se realizan agjustes en los precios de los
bienes y servicios més vinculados con los avan-
ces tecnoldgicos y por ende con mejoras de cali-
dad como sucede con los ordenadores, equipos de
comunicacion, aparatos electronicos, etcétera.
También |os sectores del automavil, de la vivien-
da, de los servicios financieros 0 médicos son
suceptibles de un tratamiento similar.

De lo anterior se desprende que uno de los
principales atractivos del método heddnico es que
permite correcciones tanto de magnitudes secto-
riales (por ejemplo, evolucion de los precios de

(2) RUIZ CASTILLO, J. et al. (1998): «La medicién de la
inflacion en Espafia»; Coleccion Estudios e Informes nimero 17,
LaCaixa
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los ordenadores en la Ultima década) como de
macromagnitudes en términos reales (inversion,
consumo, etcétera). En este ultimo caso, la
correccion estadistica ha provocado una reduc-
cion del crecimiento estimado del deflactor utili-
zado con la consiguiente revision al alza de las
magnitudes en términos reales. En este sentido, la
OCDE rediz6 en 1998 un gercicio de simulacion
donde se media laincidencia del sesgo de calidad
sobre las tasas de crecimiento de la inversion de
varios paises. El gercicio se realizd suponiendo
que la correccion a la baja en las tasas de varia-
cion de los deflactores era del 10 por 100, en tér-
minos anuales, para el caso de los ordenadores, y
del 2 por 100 para otros hienes relacionados con
las nuevas tecnologias. Los resultados se ofrecen
en el Cuadro 1

Como se desprende de dicho cuadro, la utiliza-
cion del método hedonico aumenta de forma sig-
nificativa |as tasas de crecimiento de lainversion
en términos reales, que varian entre un minimo de
0,41 para Canaday un maximo de 0,91 para Esta-
dos Unidos. El célculo correcto de lainversion es

CUADRO 1
EFECTO DE LOS INDICES DE PRECIOS HEDONICOS SOBRE LA TASA DE
CRECIMIENTO MEDIA ANUAL DE LA INVERSION EN TERMINOS REALES

Canada, 1986-1992 ..
Francia, 1985-1996 ..
Japén, 1985-1994
Holanda, 1986-19!
Estados Unidos, 1987-1993.

0,41
0,68
0,44
0,71
0,91

Fuente: Schereyer (1998).

ademés vital porque tiene consecuencias sobre €
computo del stock de capital de la economiay
sobre la evolucion de la productividad de los fac-
tores.

En cualquier caso, pese alos errores de calculo
que comporta una utilizacion no depurada del
IPC, la aplicacion de métodos heddnicos ha sido
hasta ahora muy limitada en la mayoria de los pai-
ses por la complgidad que entrafia e tratamiento
economeétrico y por e extenso volumen de infor-
macion a recabar. A pesar de estas dificultades,
Banco de Espafia en colaboracion con € Ingtituto
Naciona de Estadistica han iniciado un conjunto
de proyectos cuyo fin es la divulgacion de méto-
dos heddnicos en andlisis sectoriaes y agregados.
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