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Déficit energético y balanza comercial

SUBDIRECCION GENERAL DE ESTUDIOS
DEL SECTOR EXTERIOR

La volatilidad recurrente del precio del
petroleo en los mercados internacionales ha
constituido historicamente una fuente de inesta-
hilidad para las economias importadoras de bie-
nes energéticos, como es el caso de |a espafiola.
Conviene por ello analizar la evolucion de la
balanza energética espafiola, su déficit, compo-
sicion y peso relativo asi como los avances en la
diversificacion energética y de paises suminis-
tradores.

El precio de lasimportaciones ener géticas

Tal como se observa en el Gréfico 1, los pre-
cios de las importaciones energeéticas son mas
inestables que los del resto de las importaciones.
Asi, mientras que los precios de las importacio-
nes no energeéticas presentan una tendencia alcis-
taalargo plazo, con leves oscilaciones ciclicas a
la baja, los precios de las importaciones energé-
ticas tienen un comportamiento més errético,
como |o prueba el que cayeron bruscamente en
1986, se estabilizaron durante algo més de una
década y volvieron a repuntar fuertemente en
1999 y 2000.

Esta volatilidad en los precios explica, en gran
medida, las oscilaciones del deficit energético en
el conjunto de la balanza comercial.

Magnitud y compaosicion
delabalanza energética

El déficit energético espafiol supuso en la
década de los noventa entre un 22 y un 45 por
100 del déficit comercia total, como se muestra
en el Cuadro 1. En los ochenta, en cambio, antes
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Fuente: SG Anélisis Macroeconémico.

del shock favorable de 1986, el saldo energético
llegd a generar hasta un 165 por 100 del déficit
comercia, al alcanzar las importaciones energéti-
cas mas del 40 por 100 del total de importaciones
de bienes.

El peso de lasimportaciones energéticas en el
total de importaciones de bienes parece tender a
la baja con valores en torno a 8-10 por 100, si
hien las oscilaciones de precios generan espora
dicamente porcentajes mas reducidos (6,4 por
100 en 1998) o0 mas elevados (12,1 por 100 en
2000).

La causa fundamental que explica la tendencia
alareduccion del peso de las importaciones ener-
géticas en el total de importaciones de bienes hay
que encontrarla, béasicamente, en el proceso de
apertura de la economia espafiola. Un sector exte-
rior mas abierto, tanto en su vertiente exportadora
como importadora, es una fuente de estabilidad al
diversificarse el desglose sectorial del comercio
exterior espafiol. Se reducen asi las posibilidades
de que las importaciones energéticas puedan
generar problemas de balanza de pagos. Cuando
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CUADRO 1
BALANZA ENERGETICA: PRINCIPALES INDICADORES

Xo-M; (X-M); Descomposicion déficit energético MM, MMy Mc/PIB
Millardos ptas. (*-M)r Petréleo Gas Carbén Electri. (P. corrientes)  (P. constantes 1995) (p corrientes)

- ) ) ) ) 5] o0 )
1982.... -1.216 101 88,3 6,8 49 - 39,7 20,5 6,7
1983 -1.420 106 89,0 73 3,6 - 40,1 21,7 72
1984 -1.407 165 89,5 59 4,6 - 37,7 213 6,6
1985 -1.425 147 89,0 55 55 - 357 20,0 6,2
1986 -692 63 84,0 8,0 8,2 0,1 19,1 17,1 2,8
1987 -725 40 87,9 5,6 6,3 0,2 16,4 15,2 2,6
1988 -574 25 85,4 6,4 81 01 11,4 12,7 19
1989 -739 23 85,0 6,2 8,9 - 11,9 11,8 21
1990 771 24 85,0 72 78 - 11,9 10,5 2,0
1991 -858 24 81,3 10,2 8,8 0,3 10,9 10,1 18
1992 -816 23 81,8 9,5 9,0 0,3 10,0 10,2 17
1993 -882 37 80,3 11,0 83 03 10,9 10,4 1,7
1994 -936 37 79,3 11,8 79 1,0 9,5 9,3 17
1995 -926 32 743 135 10,2 2,0 83 8,3 17
1996 -1.094 41 715 13,3 7,6 16 9,3 78 19
1997 -1.205 45 73,1 20,6 6,6 0,2 8,9 73 2,0
1998 -930 24 66,5 22,0 9,4 2,1 6,4 72 15
1999 -1.231 22 71,8 18,3 8,6 13 72 59 18
2000 -2.519 35 743 20,5 52 12,1 64 33

X¢: Exportaciones energéticas. M¢: Importaciones energéticas.
X;: Exportaciones totales de bienes. My: Importaciones totales de bienes.
Fuente: Aduanas, INE, SG Anélisis Macroeconémico y elaboracion propia.

este mismo analisis se hace en términos reales, se
observa que la dependencia energética todavia se
reduce en mayor medida, lo que pone de mani-
fiesto la relativa pérdida de importancia de las
importaciones energéticas, no solo en valor sino
también en volumen.

Si medimos ahora el peso de las importaciones
energeéticas en porcentaje del PIB, se observa que
la intensidad energética del crecimiento parece
haberse estabilizado desde finales de |a década de
los afios ochenta. Las importaciones energéticas
suponen entre un 1,5y 2 por 100 del PIB, hacien-
do abstraccion de las fluctuaciones de precios de
los ultimos afios.

Diversificacion deimportaciones
energéticas

Aparte de las magnitudes totales es necesario
andizar también el reparto de las importaciones
entre diferentes subproductos y paises proveedo-
res. Asi, e Cuadro 1 permite observar la reduc-
cion del peso del petroleo en e conjunto del défi-
cit energético a favor del gas, que supone ya un
20 por 100 del total del déficit energético. El car-
bon supone entre un 5y un 10 por 100 y la elec-
tricidad arroja reducidos saldos.

A esta mayor diversificacion por productos
hay que afiadir una menor concentracion en los

paises de proveedores de petroleo, principal
partida del déficit energético. En el Cuadro 2 se
muestran los diez principales paises proveedo-
res de petréleo desde 1982. Asi, durante los
noventa, Nigeria se ha situado como €l princi-
pal suministrador de petr6leo cuando a princi-
pios de la década de los ochenta ocupaba el
décimo puesto. Por otra parte, se aprecia la
aparicion de nuevos paises importadores en los
ultimos afios, como es el caso de Guinea Ecua-
torial o Argentina, gracias a la puesta en fun-
cionamiento de nuevos yacimientos y a las
estrategias de internacionalizacion de las
empresas petroleras espafiolas. Todo ello ha
permitido una reduccion del grado de concen-
tracion de importaciones de petroleo como se
aprecia de la observacion de |as cuotas de 10s 3,
5y 10 principales suministradores que aparece
en las tres Gltimas columnas del Cuadro 2. Asi
en el afio 2000, los tres primeros paises repre-
sentaron un 35,5 por 100 del tota y los cinco
primeros un 53,0 por 100, cuando en el afio 95
dichos porcentajes se situaban en el 42,5y 61,2
por 100, respectivamente.

Conclusiones

L os datos andlizados permiten constatar que €
proceso de apertura de la economia espafiola ha
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CUADRO 2
ESPANA PRINCIPALES PROVEEDORES DE PETROLEO

Importacion miles de millones pesetas y ranking proveedores

TOTAL 1 2 3 4 5
AS. MEX IRAN LIB IRAK
06 2 N——— 1235 2432% 1563% 9,68% 8,01% 7,65%
IRAN MEX AS. LB EAU
1983.............. 1512 16,93% 16,90% 11,72% 7,64% 6,78%
MEX IRAN EAU LIB AS.
1984 ... 1591 16,64% 12,16% 10,65% 9,25%  859%
MEX IRAK LB IRAN NIG
K06 S ——— 1649 17,11% 11,60% 10,12% 9,12%  848%
IRAK MEX LB AS. IRAN
1986.............. 817  1491% 13,99% 13,94% 7,34% 6,86%
MEX NIG LB URSS IRAK
| 05 7m— 891  17,87% 11,00% 10,03% 9,31% 9,22%
MEX NIG URSS LIB IRAN
S0 & pR——— 702 1539% 14,16% 1323% 9,10%  7,58%
NIG MEX URSS IRAN IRAK
{115 G RS 885  16,73% 13,10% 1156% 10,53% 8,77%
NIG MEX LB URSS IRAN
1990. 942 16,76% 1394% 10,92% 10,10% 9,20%
NIG MEX LB AS. IRAN
1991 ... 888  20,29% 1329% 11,72% 10,35% 7,71%
NIG MEX LB AS. ARG
1992. 864 150% 136% 121% 112% 6,3%
AS. MEX LB NIG RUS
{00 G pR—— 923  1222% 11,35% 10,39% 10,03% 9,08%
NIG AS. LB MEX IRAN
1994 ............. 965  14,11% 13/43% 11,94% 10,06% 8,15%
NIG AS. LB IRAN RUS
100 PRS- 962  14,74% 1433% 1342% 9,39% 9,32%
NIG AS. LB IRAN RUS
150 G p——— 1195 17,88% 12,78% 10,48% 9,65%  9,10%
NIG AS. LB RUS IRAN
(100 /N 1275 17,05% 12,78% 10,01% 7,99% 7,57%
NIG AS. LB RUS IRAK
(50 5 pR——— 974  1384% 1291% 10,95% 8,19% 7,74%
NIG LB RUS AS. IRAK
1999 .............. 1285 13,39% 12,30% 9,85% 890%  7,95%
NIG LIB RUS AS. IRAK
2000 —— 2661 13,89% 11,07% 10,51% 9,48% 8,03%

6 7 8 9 10 C-3 C-5 C-10
EAU ARG URSS VEN NIG
589% 4,10% 3,70% 3,03% 197% 49,6% 653% 84,0%
ARG IRAK URSS R.U. NIG
6,53% 489% 3,94% 3,78% 244% 455% 60,0% 815%
IRAK NIG URSS R.U. ARG
657% 591% 4,15% 3,46% 2,99% 394% 57,3% 80,4%
ARG R.U. ANG URSS AS.
6,24% 368% 330% 281% 2,78% 388% 564% 752%
R.U. ARG NIG ANG EEUU
6,84% 4,69% 457% 360% 351% 428% 57,0% 80,3%
IRAN AS. R.U. ARG GABON
8,79% 835% 4,63% 296% 2,02% 389% 57,4% 842%
IRAK AS. ARG R.U. Kuw
6,69% 581% 425% 3,71% 2,73% 428% 59,5% 82,7%
LIB AS. ARG ITA EEUU
850% 6,66% 443% 2,75% 169% 414% 60,7% 84,7%
AS. ARG IRAK ITA R.U.
555% 512% 490% 2,95% 2,63% 416% 609% 82,1%
ARG R.U. URSS EGI ITA
6,14% 512% 3,66% 292% 2,86% 453% 634% 84,1%
R.U. RUS EGI IRAN CAM
52% 49%  3,9% 35% 29% 40,7% 582% 78,6%
IND IRAN ARG SIRIA R.U.
795% 7,09% 420% 3,80% 351% 340% 531% 79,6%
RUS ARG R.U. ITA EGI
795% 451% 3,36% 332% 3,06% 395% 57,7% 79,9%
MEX ARG ITA R.U. SIRIA
724% 521% 350% 321% 3,14% 425% 612% 83,5%
MEX ARG ITA NOR CAM
6,45% 505% 330% 3,12% 3,03% 41,1% 599% 80,8%
MEX IRAK ARG ITA R.U.
7,46% 504% 455% 4,10% 391% 399% 554% 80,5%
MEX IRAN ARG ITA R.U.
736% 599% 563% 494% 3,75% 37,7% 53,6% 813%
MEX ARG IRAN R.U. ITA
744% 6,16% 4,89% 452% 4,07% 355% 524% 79,5%
MEX ARG IRAN ITA G.ECT.
795% 6,71% 4,99% 4,43% 436% 355% 53,0% 814%

A.S: Arabia Saudi; MEX: México; LIB: Libia; EAU: Emiratos Arabes Unidos; VEN: Venezuela; NIG: Nigeria; ARG: Argentina; R.U: Reino Unido; ANG: Angola; EGI: Egipto; GECT:

Guinea Ecuatorial; RUS: Rusia; ITA: Italia.
Fuente: Subdireccion General de Estudios del Sector Exterior con datos de Aduanas.

contribuido a reducir y estabilizar e peso de las
importaciones energéticas sobre el total de impor-
taciones. Esta tendencia es todavia mas acusada
cuando se analiza en términos reales, haciendo
abstraccion de la evolucion de los precios. Desta-
ca igualmente la cada vez mayor diversificacion
de las importaciones energéticas, tanto desde le

punto de vista geografico como por productos
energeéticos.

Por ultimo, la menor vulnerabilidad de la
balanza de pagos a |os vaivenes de |os precios
energéticos no debe hacernos olvidar la constante
necesidad de medidas internas de mejora en la
intensidad energética del crecimiento econdmico.
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