- ewetin NCE Ganoniv

Acuerdo de conversion de deuda
en inversiones privadas

Argelia

El 2 de marzo de 2002, el Secretario de Estado Por su parte, Argelia compraré la deuda a estos
de Comercio y Turismo del Ministerio de Econo-inversores a un precio equivalente al 56 por 100
mia de Espafia y el Ministro Delegado del Tesordel valor nominal de la deuda original, que sera
y de la Reforma Financiera de Argelia firmarondepositado en moneda local (dinares).
un Acuerdo de Conversion de Deuda en Inversio- El resultado proporciona un margen de benefi-
nes Privadas. cio para el inversor espafiol del 12 por 100 como

Los programas de conversion de deuda emaximo.
inversiones se enmarcan en las clausulas de con-De este modo:
version aprobadas por el Club de Paris. En el caso ¢ Espafia recupera anticipadamente parte del
de Argelia se trata del primer programa de cornvalor de la deuda vendida, aunque l6gicamente
version en inversiones privadas que este pais pooen un descuento.
en marcha. * Elinversor se beneficia del margen existente

El Acuerdo firmado supone la cristalizacion deentre el precio al que compra la deuda al Estado
la voluntad del Estado espafiol de proceder a wspafol y el precio en dinares que obtiene
tratamiento activo de la deuda argelina, ya maniArgelia.
festada durante el viaje que realiz6 el Presidente ¢ Argelia reduce la carga de su deuda co
Aznar a ese pais en julio de 2000. Espafia, evita la salida de divisas, ya que el pa

Con este objetivo se iniciaron las negociade la deuda se hace en moneda local y se bengfe ¢ C | 0 N
ciones que el 2 de marzo pasado concluyerotia de proyectos de inversion que contribuyen &kTADISTICO-
con la firma de un Acuerdo que, no solo permidesarrollo econdmico y social del pais. INFORMATIVA

te que Espafia recupere parte de la deuda con-

vertida, sino que ademas supone un alivio de IBrocedimiento de compralventa dela

carga de la deuda de Argelia frente a ESpan?i’euda or partedd inversor v ventaias
un apoyo a las inversiones espaiiolas en Argell por p y J

- ) ﬁheobtienedela operacion

y una ayuda al desarrollo econémico y socia

de dicho pais. El procedimiento para la aplicacion del Acuer-
do de Conversion firmado entre Espafia y Argelia
quedo recogido en una Nota Circular que se
transcribe a continuacion.

Mediante este Acuerdo se pone en marcha el Cualquier duda relacionada con dicha Nota
mecanismo para la conversion de 40 millones d€ircular podra ser consultada en la Subdireccion
dolares de deuda externa argelina en manos dékneral de Gestién de Deuda Externa y Evalua-
Estado espafiol. La deuda se vendera a inverso@én de Proyectos de la Direccion General de
espafioles con un proyecto de inversion directa dfinanciacion Internacional del Ministerio de Eco-
Argelia aprobado por las autoridades argelinas momia (Fax: 91 583 52 55) o en las Oficina
un precio minimo del 50 por 100 de su valortComercial de la Embajada de Espafia en Argel
nominal. (Fax: 213-21-92-26-90).

Aspectos esenciales del Acuerdo
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NOTA CIRCULAR CONJUNTA RELATIVA AL MECANISMO
DE CONVERSION DE LA DEUDA EN INVERSIONES

En el marco de la gestion activa de la deuda argelina y sobre la base de los acuerdos concluidos en el
seno del Club de Paris y en aplicacion del Programa de Conversion de Deuda en Inversiones, los
gobiernos espafiol y argelino han acordado la puesta en marcha de un mecanismo de conversion de
deuda en inversiones privadas, a fin de fomentar las inversiones espariolas en Argelia y contribuir al
desarrollo econémico y social del Republica Democratica y Popular de Argelia.

Las modalidades de aplicacion de esta conversion, por un importe de 40 millones de délares de Esta-
dos Unidos, se determinan en la presente nota-circular.

Seccion 1: Condiciones de elegibilidad
Las operaciones de conversion de deuda en inversiones estan sometidas a las condiciones siguientes:

1.1. Inversores elegibles

El mecanismo de conversion de deuda en inversiones esta exclusivamente reservado a las personas
fisicas y juridicas espafolas asi como a las argelinas residentes en Espafia.

1.2. Inversiones elegibles

Las inversiones elegibles son inversiones en capital que beneficien a todos los sectores de actividad eco-
ndmica para financiar un proyecto nuevo, la ampliacion de un proyecto ya existente, asi como la toma de
participaciones en empresas argelinas privadas o publicas susceptibles de privatizacion.

Seccion 2: Autorizacion de lasautoridades argelinas

Toda inversion elegible conforme a este mecanismo debe ser autorizada por las autoridades argeli-
nas. Esta autorizacion, otorgada por el Ministerio de Finanzas, de la Republica Democratica y Popular
de Argelia, puede ser obtenida segun el procedimiento siguiente:

2.1. Lapresentacion del proyecto deinversion

Las solicitudes de autorizacion de proyectos de inversion deben contener los elementos que figuran
en el anexo de la presente nota circular y ser dirigidos al:

Karim DJOUDI

Directeur Général au Trésor
Ministére des Finances
Immeuble Mauritania

Place du Perou

16000 Alger

yal:

Ministerio de Economia

Direccion General de Financiacion Internacional
Paseo de la Castellana, 162

28071-MADRID
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Estas solicitudes de autorizacion seran tramitadas por las autoridades argelinas sobre la base de una
apreciacion global del interés del proyecto de inversion para la economia argelina.

2.2. Natificacion dela autorizacion al inversor

En un plazo de 30 dias a partir de la recepcion por las autoridades argelinas de la solicitud de autori-
zacion, el Ministerio de Finanzas, de la Republica Democratica y Popular de Argelia notificara, por
escrito, su decision al inversor, con una copia a las autoridades espafnolas.

Esta decision podra revestir tres formas distintas:

0 una desestimacion en el caso de que la inversion proyectada no responda a los criterios de elegibi-
lidad definidos en la seccion 1y por su valoracion de oportunidad para la economia argeling;

0 una solicitud de informacién complementaria en cuyo caso el plazo de 30 dias arriba mencionado
se contaria a partir de la fecha de recepcion de las informaciones requeridas;

0 la aceptacion que especificara el montante de la deuda a convertir, la tasa de redenominacion y las
condiciones que seran acordadas con el inversor.

Seccion 3: Compra de la deuda al Estado espafiol

Todo inversor que haya obtenido la autorizacion escrita por parte de las autoridades argelinas presen-
taré su solicitud de compra al:

Ministerio de Economia

Direccion General de Financiacion Internacional
Paseo de la Castellana, 162

28071-MADRID

SECCION

La operacién de compra se desarrollara segun el procedimiento siguiente: ESTADISTICO-

1. El inversor dispondra de un plazo de 120 dias a partir de la fecha de notificacion de la au
cion para proceder a la compra de la deuda al Estado Espafiol. Al término de este plazo, toda ope-
racion de conversion de deuda no finalizada quedara anulada.

2. Para participar en esta licitacion, los inversores interesados podrén presentarse directamente o
bien ser representados por el intermediario de una institucion financiera bancaria. En ambos
casos, se exigiran garantias suficientes para el buen desarrollo de la operacion.

. La venta de deuda se refiere a un montante global de 40 millones de délares de Estados Unidos.

4. Cada oferta debera incluir:

w

+ El valor nominal en délares de la cantidad de deuda deseada y el precio ofertado en dolares, libre
de toda carga o comision, para la compra de esta deuda. La oferta serd como minimo de 100.000
dolares en valor nominal y el precio ofertado debera ser igual o superior al 50 por 100 del valor
nominal. El inversor deberé precisar igualmente si acepta, al precio de su oferta, una cantidad infe-
rior a la solicitada.

+ La autorizacion expedida por las autoridades argelinas.

+ Un compromiso firme, por parte del inversor, de adquirir la cantidad de deuda que le sea adjudicada.

5. Las autoridades espafiolas daran su aprobacion lo antes posible. Esta aprobacion seré otorgada, en
particular, en funcion del precio ofertado por el inversor que debera ser superior o igual al precio
minimo fijado del 50 por 100 del valor nominal.
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Las autoridades espafiolas no adoptan compromiso alguno de vender la totalidad o una parte de la
deuda solicitada por los inversores. Si bien el objetivo de las autoridades espafiolas es obtener el
mejor precio posible para estos titulos, otros criterios de seleccion podran ser tenidos igualmente
en consideracion.

6. Todos los inversores seleccionados por el Ministerio de Economia espafiol, dispondran de 40 dias
para proceder a la liquidacion. Pasado este plazo, las autoridades espafiolas podrén decidir no
proceder a la operacion

Seccion 4: Modalidades de conversion dela deuda

En un plazo de 15 dias, a contar desde la recepcion por el Ministerio de Finanzas argelino de la noti-
ficacion por parte de Espafia, del pago a Espafa por parte del inversor, el Tesoro argelino ingresara en
una cuenta bancaria en Argelia, designada por el inversor, el contravalor en dinares del valor nominal de
la deuda expresado en ddlares multiplicado por la tasa de redencion fijada en la autorizacion.

Esta notificacion sera enviada por correo y anticipada por fax.

El tipo de cambio aplicado es el tipo de cambio «comprador» cotizado por el Banco de Argelia, en la
fecha de pago por el inversor de los titulos de deuda argelina.

ANEXO
Informacionesa presentar para apoyar la solicitud de conversion de deuda en inversion

1. Presentacion del proyecto de inversion.
1.1. Objeto del proyecto.
1.2. Sector de la inversion.
1.3. Localizacion geogréfica de la inversion.
1.4. Accionistas (a detallar):
— Nombres.
— Nacionalidad.
— Participaciones.
— Otros.

2. Detalle del programa de la inversion.
2.1. Estudio de viabilidad detallado del proyecto previsto.
2.2. Cuentas de explotacion y balances estimados.
2.3. Esquema de la financiacion prevista.
2.4. Elimporte nominal de deuda que el inversor desea adquirir.

3. Contribucién al desarrollo de la economia argelina.
3.1. NUmero de empleos creados.
3.2. Compras en el mercado local.
3.3. Cifras de negocios de exportacion.
3.4. Valor afiadido.
3.5. Nivel de integracion.
3.6. Otros.
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