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En los Ultimos
afos, y deformacre-
ciente, las empresas
'- espafiolas han veni-
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do desarrollando, en
nuestro paisy en el
extranjero, proyectos
en los que se ha apli-
cado con éxito la
técnica de project fi-
nance. Este hecho,
junto a la escasa bi-
bliografia sobre la
materia, hainducido a ICEX apublicar esta obra,
procurando que su utilidad llegue tanto a quien es-
té interesado en ampliar sus conocimientos en la
financiacion de proyectos, como el especiaista
que necesite contrastar o aplicar alguno de los
conceptos que seincluyen en sus péginas.

La técnica de project finance se utilizo, en
sus origenes, en grandes proyectos industriales
pero en la actualidad se han adaptado y se esta
empleando en una amplia variedad de sectoresy
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actividades, que van desde los tradicionales
(energia, mineria, autopistas, ferrocarriles, aero-
puertos, proyectos de desarrollo y medioambien-
tales, etcétera) y los nuevos (telecomunicacio-
nes) hasta operaciones de cartera,
privatizaciones, fusiones, etcétera.

Esta modalidad de financiacion permite aco-
meter grandes proyectos con bajos niveles de
participacion de capital, transfiriendo parte de
los riesgos inherentes al mismo a los bancos y
mercados de deuda. En esta estructura de finan-
ciacion se hace depender los futuros flujos de
caja procedentes de la explotacion del proyecto
de laamortizacion de los créditos y la deuda.

Laobra, tras un primer capitulo introductorio,
andiza los 16 tipos de riesgos que podrian con-
currir en un proyecto y describe laformade asig-
narlos entre |os numerosos participantes en el
mismo (capitulo 2). Posteriormente se presentan
las diferentes fuentes, nacionales e internaciona-
les, de financiacion y participacion en el proyec-
to (capitulo 3). Los temas legales y documenta-
les, que inevitablemente habran de ser complejos
en el entramado de relaciones de un proyecto, se
recogen en el capitulo 4. Una vez reunidos |os di-
versos aspectos, en el capitulo 5 se propone la
redizacion de un modelo informético representa-
tivo del proyecto que describa el funcionamiento
y los diversos escenarios por los que aquél podria
transcurrir. El Ultimo capitulo expone los casos
reales de proyectos llevados a cabo en diferentes
sectoresindustriales y distintos paises.
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