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RESUMEN DEL CUESTIONARIO

Cartera de pedidos
Opiniones sobre la variacion a aza, alabaja, o estabilidad de esta variable respecto a trimes-
tre anterior.

Nivel de actividad exportadora
Estimacion sobre € nivel ato, medio o bajo de exportacion en la situacion actual, en relacion
con € nivel considerado historicamente como normal.

Expectativasa tres meses
Variacion al alza, alabaja o estabilidad de las previsiones para el proximo trimestre respecto al
trimestre vencido.

Expectativas a doce meses
Evolucion d aza, alabgjao estabilidad de la cartera a ese plazo respecto ala situacion actual.

Precios de exportacion de la empresa
Variacion a aza, alabgao estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

Preciosinternacionales
Variacion a aza, alabaja o estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

Margen de beneficio comercial de exportacion
Variacion al aza, alabgao estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

Relacion margen comercial exterior/margen comercial interior
Recoge la relacion entre ambos en € periodo encuestado y da lugar a respuestas de identidad,
superioridad o inferioridad de uno respecto aotro.

Factores queinciden de forma positiva en la exportacion
Se recogen integramente en €l gréfico correspondiente.

Factores queinciden de forma negativa en la exportacion
Se recogen integramente en e gréfico correspondiente.

Expectativas de exportacion en ciertas areas
Recoge previsiones respecto alas areas comerciales mencionadas en el cuadro correspondiente.

Estratificacion
Lamuestra ha sido estratificada atendiendo a sector de actividad y @ volumen de exportacion
de las empresas.
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FICHA TECNICA

Ambito: Nacional.

Univer so: Empresas exportadoras.

Muestras: 1.010 casos.

Estratificacion: Segln sector de actividad y volumen de facturacion en exportaciones.
Entrevista: Telefonica, con directivos de exportacion de las empresas consultadas.
Cuestionario: Estructurado.

Trabajo de campo: del 8 d 23 de octubre de 2002.

Margen deerror: £ 3,1 por 100 para p=0=0,5 y un nivel de confianza del 95,5 por
100 para datos globales.

Trabajo de campo: INTERGALLUP, SA.
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|. Sintesis de conclusiones

Cartera de pedidos actual

Para e 50 por 100 de los entrevistados la car-
tera de pedidos durante el tercer trimestre del afio,
con respecto a segundo, se ha mantenido estable.
Los que manifiestan que dicha cartera ha evolu-
cionado a la bgja representan el 32 por 100y un
18 por 100 los que consideran que ha evoluciona:
dod aza

Estos datos reflejan una situacion préctica-
mente igual ala que se registraba el trimestre
anterior, ya que las variaciones en |os porcentajes
apenas superan un punto con respecto a los que
entonces se registraron.

Nivel de actividad exportadora

A la hora de cdificar el nivel de la actividad
exportadora durante el tercer trimestre del afio, €
57 por 100 de los entrevistados lo consideran
medio, e 33 por 100 atoy e 9 por 100 bgjo.

De formaandogaalo que se observaalahora
de valorar laevolucion de la cartera de pedidos en
el trimestre, también en este punto |as diferencias
de los datos ahora obtenidos son minimas con
respecto a los registrados en relacion a segundo
trimestre del afio.

Expectativas de cartera de pedidos
atresmeses

El comportamiento de la cartera de pedidos
previsto para el Ultimo trimestre del afio es de
estabilidad para la mayoria de los entrevistados
(65 por 100), frente a 22 por 100 que considera
que evolucionaraa alzay a 12 por 100 que con-
sidera que evolucionaraalabaja.

En la oleada correspondiente a segundo tri-
mestre del afio, el porcentaje de los que preveian
un comportamiento de estabilidad parael siguien-
te trimestre era veinticuatro puntos inferior, en
tanto que € de los que consideraban que evolu-
cionaria al alza era diecisiete puntos superior y €
de los que pensaban que evolucionaria a la baja
Siete puntos también superior.

Expectativas de cartera de pedidos
a doce meses

El comportamiento previsto de la cartera de
pedidos de exportacion a doce meses vista s de
evolucion al alza para € 42 por 100 de los entre-
vistados y estabilidad para € 41 por 100. El 12
por 100 considera que evolucionara alabaja.

Estos datos, con respecto a los del trimestre
anterior, suponen una moderacion de las expecta
tivas. El porcentagje de quienes en e segundo tri-
mestre preveian una evolucion a aza era dieci-
siete puntos superior, mientras que e porcentaje
de quienes preveian que se mantendria estable era
catorce puntos inferior y el de los que considera-
ban que evolucionaria a la baja era también siete
puntos inferior.

Preciosy margenes comer ciales

* Para € 63 por 100 de los entrevistados los
precios de exportacion de sus empresas se mantu-
vieron estables durante el tercer trimestre del afio
con respecto a anterior, lo que refuerzala percep-
cidn de estabilidad ya apuntada en el segundo tri-
mestre.

 Los precios internacionales del propio
sector permanecieron estables para el 52 por
100 de los entrevistados, 10 que confirma la
percepcion de estabilidad de precios antes men-
cionadas.

* La estabilidad de los precios también se
extiende a los margenes de beneficio comercia
en exportacion, como |o corroboran € 49 por 100
delos entrevistados.

Destinos geogr aficos

* Entre los principales destinos geogréficos, €
97 por 100 de las empresas declaran haber expor-
tado a la UE, mientras que el 73 por 100 lo ha
hecho a resto de Europa, y el 66 por 100 a Lati-
noamérica.

* Por regiones, las expectativas de exporta-
cion mas alcistas se concentran en el resto de
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Europa (47 por 100 de expectativas a dza) y en  manifiestan haber iniciado en los ultimos doce
Asia (41 por 100). meses su actividad exportadora hacia nuevos pai-
Ses 0 &reas geogréficas.

* La nueva apertura de mercados se dirige
principalmente hacia los paises europeos de fuera
* Un 31 por 100 de las empresas encuestadas  de laUE, seguido de | os paises asiaticos.

Apertura de nuevos mercados
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|1. Evolucién general

1. Introduccion

Las péginas que siguen contienen el comenta
rio de los resultados generales de la oleada
correspondiente al tercer trimestre de 2002 de la
Encuesta de Coyuntura del Comercio Exterior.

El informe se estructura en torno a cinco gran-
des bloques de informacion: comportamiento y
expectativas en la evolucion de la cartera de pedi-
dos, nivel de actividad exportadora, percepcion de
la evolucion de los precios, Situacion del margen
comercid y factores, tanto positivos como negati-
vos, que puedan estar afectando a la actividad
exportadora, con especial atencion a comporta-
miento del tipo de cambio y de lademanda externa.

Como d trimestre anterior, en éste se han inclui-
do dos preguntas orientadas a conocer en qué medi-
da las empresas espafiolas han iniciado su actividad
exportadora anuevos paises'y cudes son stos.

2. Carterade pedidos: situacion actual

Parael 50 por 100 de los entrevistados la cartera
de pedidos durante € tercer trimestre del afio, con
respecto a segundo, se ha mantenido estable. Los
que manifiestan que dicha cartera ha evolucionado
alabgarepresentan & 32 por 100y un 18 por 100
los que consideran que haevolucionado d dza.

GRAFICO 1
CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL
3 trimestre 2002
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AL ALZA ESTABLE A LA BAJA

Estos datos reflejan una situacion préctica-
mente igual ala que se registraba el trimestre
anterior, ya que las variaciones en los porcentajes
apenas superan un punto con respecto a los que
entonces se registraron.

La percepcion de que la cartera de pedidos se
ha mantenido estable es especialmente acentuada
entre las empresas con una facturacion en expor-
taciones superior a los 30 millones de euros (60
por 100), las localizadas en las regiones centro
(60 por 100) y norte (61 por 100) y las de bienes
de equipo (62 por 100).

Por su parte, la opinidn de que la cartera de
pedidos ha evolucionado a la baja se registra en
un porcentaje apreciablemente superior a del
conjunto de la muestra entre las empresas con un
volumen de facturacion en exportaciones de 3 a6
millones de euros (38 por 100), las de la region
noroeste (41 por 100) y las de los sectores de
automocion (49 por 100) y bienes de consumo
(43 por 100).

Laproporcion de los que manifiestan que la car-
tera de pedidos ha evolucionado a alza se eleva
especiamente entre las empresas con una factura-
cion en exportaciones inferior a 300.000 euros (28
por 100) o de 600.000 a 3 millones de euros (26 por
100), entre las de |as regiones noreste (26 por 100),
este (26 por 100), sur (52 por 100), centro (28 por
100) y noroeste (35 por 100) y las de los sectores
de adimentacion (37 por 100), materias primas (35
por 100) y semimanufacturas (25 por 100).

GRAFICO 2
EVOLUCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS
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3. Nivel deactividad exportadora

A la hora de calificar € nivel de la actividad
exportadora durante el tercer trimestre del afio, €
57 por 100 de los entrevistados lo consideran
medio, el 33 por 100 atoy e 9 por 100 bgjo.
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GRAFICO 3
NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
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GRAFICO 4
CARTERA DE PEDIDOS. EXPECTATIVAS A 3 MESES

100

[J 4.° Trim. 01
[ 1.¢" Tim. 02
80 O 2.° Tim. 02

65 M 3.8 Trim. 02
39 41
40
28 28
| 22
20 -~*__
0 T T

AL ALZA ESTABLE

19

LG R -

A LA BAJA

De forma andloga a lo que se observaba a la
hora de valorar |a evolucion de |a cartera de pedi-
dos en el trimestre, también en este punto las
diferencias de |os datos ahora obtenidos son mini-
mas con respecto a |os registrados en relacion al
segundo trimestre del afio.

La proporcion de quienes califican como
medio €l nivel de actividad exportadora durante el
trimestre se eleva entre las empresas de la region
norte (65 por 100) y entre las de los sectores de
materias primas (68 por 100) y bienes de equipo
(76 por 100).

El porcentaje de quienes consideran ato el
nivel de la actividad exportadora en el trimestre
se eleva entre las empresas con una facturacion en
exportaciones de entre 15 y 30 millones de euros
(42 por 100), las de las regiones centro (38 por
100) y noroeste (43 por 100) y entre las de los
sectores de semimanufacturas (47 por 100) y
automocion (47 por 100).

Califican como bajo el nivel de actividad
exportadora en mayor medida las empresas con
una facturacion en exportaciones inferior a los 6
millones de euros (21 por 100), las de las regio-
nes noroeste (17 por 100), este (17 por 100), sur
(16 por 100) y noroeste (24 por 100) y las de los
sectores de materias primas (15 por 100) y bienes
de consumo (34 por 100).

4. Expectativas de cartera de pedidos
* Expectativas a tres meses

El comportamiento de la cartera de pedidos
previsto para el Ultimo trimestre del afio es de
estabilidad para la mayoria de los entrevistados
(65 por 100), frente a 22 por 100 que considera

que evolucionaraa alzay a 12 por 100 que con-
sidera que evolucionaraalabaja.

En la oleada correspondiente a segundo tri-
mestre del afio, e porcentgje de los que preveian
un comportamiento de estabilidad para el siguien-
te trimestre era veinticuatro puntos inferior, en
tanto que € de los que consideraban que evolu-
cionaria a aza era diecisiete puntos superior y el
de los que pensaban que evolucionaria a la baja
Siete puntos también superior.

Laprevision de estabilidad en e comportamiento
de la cartera de pedidos para  cuarto trimestre del
afo se registra especiamente entre las empresas con
una facturacion de 15 millones de euros o superior
(80 por 100), las ubicadas en laregion norte (84 por
100) y las del sector de automocion (96 por 100).

El porcentaje de los que consideran que la car-
tera de pedidos evolucionara al alza se eleva espe-
cialmente entre las empresas con una facturacion
en exportaciones inferior a los 15 millones de
euros (37 por 100), entre las de las regiones
noreste (33 por 100), este (46 por 100) y sur (40
por 100) y las de los sectores de alimentacion (47
por 100) y bienes de consumo (36 por 100).

Laprevision de evolucion alabaja de la carte-
ra de pedidos se registra en mayor medida entre
las empresas con una facturacion en exportacio-
nes de hasta seis millones de euros (18 por 100),
las ubicadas en las regiones noreste (22 por 100)
y noroeste (43 por 100) y las de los sectores de
materias primas (24 por 100) y bienes de consu-
mo (33 por 100).

* Expectativas a doce meses

El comportamiento previsto de la cartera de
pedidos de exportacion a doce meses vista es de
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GRAFICO 5
CARTERA DE PEDIDOS. EXPECTATIVAS A 12 MESES
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AL ALZA ESTABLE A LA BAJA

evolucion al alza para el 42 por 100 de los
entrevistados y estabilidad para el 41 por 100.
El 12 por 100 considera que evolucionara a la
baja.

Estos datos, con respecto a los del trimestre
anterior, suponen una moderacion de las expecta
tivas. El porcentagje de quienes en e segundo tri-
mestre preveian una evolucion a alza era dieci-
Séi's puntos superior, mientras que €l porcentaje
de quienes preveian que se mantendria estable era
catorce puntos inferior y el de los que considera-
ban que evolucionaria a la baja era también siete
puntos inferior.

La proporcion de quienes consideran que la
cartera de pedidos a mas largo plazo evoluciona-
rd al alza se incrementa entre las empresas con
una facturacion inferior a 300.000 euros (52 por
100), de 600.000 a 3 millones de euros (49 por
100) y de 6 a 15 millones de euros (60 por 100),
entre las de las regiones este (61 por 100), sur
(47 por 100) y centro (52 por 100) y las de los
sectores de alimentacion (60 por 100) y automo-
€ion (49 por 100).

La expectativa de un comportamiento estable
de la cartera de pedidos se registra especialmente
entre las empresas con un volumen de facturacion
en exportaciones de entre 15 y 30 millones de
euros (71 por 100), las de laregion centro (47 por
100) y las del sector de materias primas (73 por
100) y automocion (49 por 100).

La prevision de que la cartera de pedidos evo-
lucione a la baja se produce especidmente entre
las empresas con una facturacion en exportacio-
nes superior a los 30 millones de euros (17 por
100) y las de los sectores de equipo (44 por 100)
y bienes de consumo (23 por 100).

5. Preciosy margenes comerciales

+ Evolucion de los precios de exportacion
dela propia empresa

Para més de seis de cada diez entrevistados
(63 por 100) los precios de exportacion de sus
empresas se mantuvieron estables durante € ter-
cer trimestre del afio con respecto a anterior. El
11 por 100 manifiesta que dichos precios evolu-
cionaron a azay otro 11 por 100 que lo hicieron
alabaga

GRAFICO 6
EVOLUCION DE LOS PRECIOS DE LA EXPORTACION
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Con respecto d trimestre anterior se observa
un reforzamiento de la percepcion de estabilidad
en e comportamiento de los precios de exporta-
cion de la propia empresa. Se incrementa en
catorce puntos el porcentaje de quienes opinan
que los precios de exportacion se mantuvieron
estables y descienden dieciocho y ocho puntos
respectivamente 10s porcentajes de quienes mani-
fiestan que os precios de exportacion evoluciona-
rona azay alabga

La percepcion de estabilidad en e comporta-
miento de los precios de exportacion de la propia
empresa se registra en mayor medida entre las
empresas con una facturacion en exportaciones
inferior alos 300.000 euros (77 por 100), y de 1,5
a 3 millones de euros (72 por 100), entre las
empresas de la region noroeste (70 por 100) y las
de los sectores de materias primas (84 por 100),
bienes de equipo (86 por 100) y las de bienes de
consumo (75 por 100).

El porcentgje de quienes indican que los pre-
cios de exportacion de su empresa evolucionaron
al alza se eleva entre las empresas con una factu-
racion en exportaciones de 15 a 30 millones de
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euros (26 por 100), entre las ubicadas en la
region centro (29 por 100) y las de los sectores
de alimentacion (18 por 100) y semimanufactu-
ras (18 por 100).

Por su parte, €l porcentaje de los que conside-
ran que los precios de exportacion de sus empre-
sas han evolucionado a la bgja se eleva entre las
empresas con una facturacion en exportaciones
de 600.000 a 1,5 millones de euros (18 por 100),
de 3 a 6 millones (21 por 100) y de 15 a 30
millones (18 por 100), entre las localizadas en las
regiones este (18 por 100), centro (35 por 100) y
noroeste (27 por 100) y entre las de los sectores
de alimentacion (18 por 100) y semimanufactu-
ras (25 por 100).

* Evolucion de los precios internacionales

Los precios internacionales del propio sector
de actividad permanecieron estables para algo
més de lamitad de los entrevistados (52 por 100),
para el 15 por 100 evolucionaron a azay para
otro 15 por 100 evolucionaron alabga.

GRAFICO 7
EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES
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Al igual que ocurria con la evolucion de los
precios de exportacion de la propia empresa, tam-
hién se observa, con respecto al trimestre anterior,
un reforzamiento en la percepcion de estabilidad
en el comportamiento de |os precios internaciona
les, reflejado en un incremento de veinte puntos
del porcentgje de los que se pronuncian en este
sentido. A la vez, desciende veinticinco puntos €
porcentaje de quienes opinan que los precios
internacionales evolucionaron a azay cinco pun-
tos el de los que consideran que evolucionaron a
labagja

La percepcion de estabilidad en el comporta-
miento de los precios internacionales es aprecia-
blemente més elevada entre las empresas con una
facturacion en exportaciones de entre 6 y 15
millones de euros (62 por 100), entre las de la
region noroeste (63 por 100) y las del sector de
bienes de equipo (82 por 100).

El porcentaje de quienes consideran que los
precios internacionales evolucionaron a alza en
el trimestre se eleva especialmente entre las
empresas de la region noreste (24 por 100) y las
del sector de bienes de consumo (30 por 100).

La percepcion de evolucion a la baja, por su
parte, se acentlia entre las empresas con una fac-
turacion en exportaciones de entre 3 y 30 millo-
nes de euros (26 por 100), las de las regiones este
(29 por 100), centro (35 por 100) y noroeste (27
por 100) y las de los sectores de alimentacion (24
por 100), semimanufacturas (27 por 100) y bienes
de consumo (21 por 100).

+ Evolucion del margen de beneficio comercial
en exportacion

Para casi la mitad de los entrevistados (49 por
100) & margen de beneficio comercial de expor-
tacion de la propia empresa se mantuvo estable
durante el tercer trimestre con respecto a ante-
rior. EI 19 por 100 de los entrevistados considera
que dicho margen evoluciond alabajay el 10 por
100 quelohizo d aza

En el segundo trimestre el porcentaje de los
que consideraban que el margen de beneficio
comercia de exportacion de la propia empresa se
habia mantenido estable era catorce puntos infe-
rior al ahoraregistrado, en tanto que € de los que

GRAFICO 8
MARGEN DE BENEFICIO COMERCIAL
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consideraban que habia evolucionado a aza era
doce puntos superior y e de los que manifestaban
que habia evolucionado a la bgja dos puntos tam-
bién superior.

El porcentgje de los que opinan que el margen
de beneficio comercial de exportacion de la pro-
pia empresa se mantuvo estable durante el trimes-
tre se incrementa entre las empresas con una fac-
turacion en exportaciones inferior a 300.000
euros (64 por 100), de 600.000 a 1,5 millones de
euros (56 por 100) y de 6 a 15 millones de euros
(62 por 100), entre las de la regidn centro (60 por
100) y las de los sectores de materias primas (74
por 100) y bienes de equipo (72 por 100).

La proporcion de los que manifiestan que €
margen de beneficio comercial de exportacion
evolucioné a la baja se eleva entre las empresas
con una facturacion en exportaciones de 300.000
millones de euros (26 por 100) y de 15 a 30
millones (30 por 100), y entre las de las regiones
noreste (27 por 100), este (40 por 100) y noroeste
(45 por 100) y las de los sectores de alimentacion
(27 por 100), semimanufacturas (30 por 100) y
bienes de consumo (37 por 100).

La percepcion de que € margen de beneficio
comercia de exportacion de la propia empresa
evolucioné a aza se produce en mayor medida
entre las empresas con una facturacion en expor-
taciones de 15 a 30 millones de euros (16 por
100), las de la region este (16 por 100) y las del
sector de semimanufacturas (17 por 100).

* Margen de exportacion vs. margen
en el mercado interior

El margen de beneficio comercial de exporta-
cion, comparado con el margen de beneficio
comercia en el mercado interior, fue igual o
similar para el 45 por 100 de los entrevistados,
superior para €l 12 por 100 e inferior para el 21
por 100.

En el trimestre anterior e porcentgje de quie-
nes consideraban similares anbos margenes era
diecinueve puntos inferior, en tanto que el de
quienes consideraban superior e margen de bene-
ficio comercial de exportacion era dos puntos
superior y e de los que le consideraban inferior
estaba tres puntos por encima.

GRAFICO 9
MARGEN EXPORTACION VS. MARGEN NTERIOR
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La proporcion de quienes consideran simi-
lares ambos margenes se eleva ligeramente
entre las empresas con una facturacion en
exportaciones superior a los 30 millones de
euros (49 por 100), entre las de la region este
(54 por 100), y entre las de los sectores de ali-
mentacion (52 por 100) y bienes de consumo
(67 por 100).

Manifiestan que el margen de exportacion ha
sido superior a del mercado interior especia men-
te las empresas con una facturacion en exporta-
ciones de hasta 300.000 euros o de 600.000 a 15
millones (19 por 100), las localizadas en las
regiones este (24 por 100), sur (22 por 100) y
noroeste (30 por 100) y las de los sectores de ali-
mentacion (25 por 100) y semimanufacturas (17
por 100).

El porcentaje de quienes consideran inferior
el margen de beneficio comercial de exporta-
cion a del mercado interior se incrementa
entre las empresas con una facturacion en
exportaciones de 300.000 a 600.000 euros (30
por 100) y de 3 a 6 millones (26 por 100), las
de las regiones noreste (26 por 100) y centro
(39 por 100) y las del sector de semimanufac-
turas (50 por 100).

6. Factores que afectan ala exportacion

Entre los factores negativos que afectan a la
actividad exportadora, la mayor proporcion de
menciones se refieren a la evolucion de la
demanda exterior (23 por 100), situandose a con-
tinuacion las menciones relativas a tipo de cam-
bio (9 por 100) y ala competencia internacional
(6 por 100).
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Con respecto a trimestre anterior se observa
un incremento de seis puntos del porcentaje de
menciones relaivas a la evolucion de la demanda
exterior, en tanto que descienden en seis puntos
las referidas tanto al tipo de cambio como a la
competenciainternacional.

Las alusiones a la evolucion de la demanda
exterior como factor negativo se producen en
mayor medida por parte de las empresas con una
facturacion en exportaciones de 1,5 a 3 millones
de euros (32 por 100) y de 15 a 30 millones (46
por 100), entre las de la region noreste (31 por
100) y las de los sectores de aimentacion (30 por
100) y bienes de equipo (58 por 100).

Las menciones referidas a tipo de cambio se
incrementan entre las empresas con una factura-
cion en exportaciones de 1,5 a 3 millones de
euros (14 por 100) y las del sector de semimanu-
facturas (18 por 100).

Con respecto a la competencia internacional
las empresas que se muestran mas sensibles son
las que tienen una facturacion en exportaciones
de hasta 300.000 euros (15 por 100) y de 600.000
a 6 millones (11 por 100), las de las regiones
noreste (13 por 100), este (14 por 100) y noroeste
(29 por 100) y las del sector de aimentacion (13
por 100).

A lahora de sefidar |os factores positivos que
afectan ala exportacion hay que destacar el eleva
do porcentgje de entrevistados que sefialan que no
hay ningin factor que puedan considerar positi-
vos (68 por 100). Las alusiones a factores positi-
VoS concretos se refieren a la competencia inter-
nacional (8 por 100) y a la evolucion de la
demanda exterior (6 por 100).

En e trimestre anterior € porcentaje de men-
ciones relativas a la evolucion de la demanda
exterior era de diez puntos superior y el de las
referidas a la competencia internacional cuatro
puntos inferior.

El porcentaje de menciones referidas a la
competencia internacional se eleva especiamen-
te entre las empresas del sector de semimanufac-
turas (20 por 100), mientras que la proporcion
de quienes mencionan la evolucion de la deman-
da exterior se incrementa entre las empresas con
una facturacion en exportaciones de hasta
300.000 euros (17 por 100) y de 1,5 a 3 millones
(17 por 100) y entre las de la region centro (17
por 100).

La contribucion del comportamiento del
tipo de cambio a la actividad exportadora ha
mejorado durante el trimestre con respecto al
anterior para el 31 por 100, para el 44 por 100

NEGATIVAMENTE %

Demanda
exterior 23

Tipo de cambio 9

Competencia 6
internacional

Situacién merc. 4

Atentado 3
en EE.UU.

Crisis en
Sudamérica| |1

GRAFICO 10
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ha permanecido igual y para el 23 por 100 ha
empeorado.

El porcentaje de los que consideran que ha
mejorado es claramente superior entre las
empresas con una facturacion de mas de 30
millones de euros (50 por 100), las de la region
centro (72 por 100) y las de los sectores de bie-
nes de equipo (49 por 100) y automocion (46
por 100).

Por su parte, la proporcion de quienes consi-
deran que la contribucion a la actividad exporta-
dora del comportamiento de |os tipos de cambio
se mantuvo igual durante el trimestre con respec-
to a anterior se eleva entre las empresas con una
facturacion en exportaciones inferior a los 30
millones de euros (50 por 100) o superior a los
15 millones (44 por 100), entre las de las regio-
nes noreste (64 por 100) y noroeste (51 por 100)
y las de los sectores de alimentacién (66 por
100), materias primas (53 por 100) y automocion
(53 por 100).

Los que consideran que la contribucion de este
factor ha empeorado corresponden en mayor
medida a empresas con una facturas en exporta-
ciones de 600.000 a 15 millones de euros (31 por
100), las de las regiones centro (42 por 100) y
norte (55 por 100) y las del sector de bienes de
consumo (44 por 100).

La contribucion de la demanda externa a
la actividad exportadora durante el tercer tri-
mestre del afio con respecto a anterior perma-
necio igual para el 37 por 100, par €l 33 por

GRAFICO 11
INCIDENCIA TIPO DE CAMBIO Y DEMANDA EXTERNA

INCIDENCIA DEL TIPO DE CAMBIO
SOBRE LA EXPORTACION
(3.5 Trimestre 2002)

INCIDENCIA DEMANDA
EXTERNA SOBRE LA EXPORTACION
(3.5 Trimestre 2002)
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74% 1o 1%

6% 13%
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|:| Ha empeorado

|:| Ns/Nc

|:| Ha mejorado

|:| Igual

100 ha mejorado y para el 15 por 100 ha empe-
orado.

Los que consideran que la contribucion de este
factor ha mejorado son especialmente las empre-
sas con un volumen de facturacion en exportacio-
nes superior alos 15 millones (39 por 100), las de
laregion centro (56 por 100) y las de los sectores
de semimanufacturas (44 por 100) y automocion
(46 por 100).

7. Areas geogr aficas de destino

Como es habitual, los paises de la Unidn
Europea continuaron siendo los principales mer-
cados de destino, ya que un 97 por 100 de
empresas declaré haber exportado a dichos pai-
ses. Del resto del mundo, las &reas geogréficas
de interés para un mayor nimero de empresas
fueron € resto de paises europeos, y Sudaméri-
ca, ya que un 73 por 100 y un 66 por 100, res-
pectivamente, de las empresas declara haber
exportado a dichos paises.

GRAFICO 12
DESTINOS DE LAS EXPORTACIONES
Paises de la UE : | i97
Otros europeos . . . |73
Sudamérica : |66
Norte América iﬁz
Africa —| 48
Asia |39
Oceania j30
0 2.0 40 60 80 100 120

Por |o que respecta a las previsiones de nues-
tras ventas a las distintas &reas geogréficas, cabe
destacar por un lado que de las empresas que
exportan a la Unidn Europea, un 39 por 100 esti-
ma que sus ventas iran a aza, un 46 por 100 que
permaneceran establesy un 14 por 100 que iran a
labaja. Por otro, en casi todas las éreas predomi-
nan las expectativas estables, salvo en € caso de
Asiay € resto de Europa, donde predominan las
expectativas alcistas.
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GRAFICO 13

DESTINOS ACTUALES DE LAS EXPORTACIONES Y EXPECTATIVAS SEGUN AREAS (%)
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8. Aperturade nuevos mercados

Representan un 31 por 100 las empresas que
manifiestan haber iniciado en los dltimos doce
meses su actividad exportadora hacia nuevos pai-
ses 0 dreas geogréficas. Este porcentaje es ocho
puntos inferior a registrado en la oleada del tri-
mestre anterior.

La proporcion de empresas que han iniciado
su actividad exportadora a nuevas éreas geogréfi-
cas se incrementa entre las que tienen una factu-
racion en exportaciones de 1,5 a 6 millones de
eurosy de 15 a 30 millones (37 por 100), lasdela
region noroeste (36 por 100) y las del sector de
semimanufacturas (40 por 100).

Esa apertura de nuevos mercados se dirige
principalmente hacia |os paises europeos fuera de
la UE, seguidos de |os paises asiaticos. Desciende
la proporcion de menciones relativas a paises de

GRAFICO 14
¢HA INICIADO SU EMPRESA LA ACTIVIDAD EXPORTADORA
EN LOS ULTIMOS 12 MESES A ALGUN NUEVO PAIS?

31%

67% 205

[Isi [ INo [ INsiNe

la UE, Sudaméricay Africa, y alin mas las referi-
das a Oceania, USA y Canada.
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GRAFICO 15
¢A QUE PAISES/PAIS?
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II. Evolucién sectorial

1. Sector agroalimentario

— Laevolucion de la cartera de pedidos del
tercer trimestre de 2002 muestra que un 37 por
100 de las empresas estimaron su cartera d alza,
otro 33 por 100 la consideraron estable, y un 27
por 100 piensa que evoluciono ala bga. En rela
cion con los datos del trimestre anterior, se obser-
va una clara mejoria, ya que la percepcion acista
sube 9 puntos mientras que el porcentagje de las
empresas con cartera bajista disminuye 16 puntos.

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como ato por un 30 por 100 de las
empresas, frente a 52 por 100 que lo considera-
ron medio y e 13 por 100 que lo calificaron de
bajo. La percepcion de la actividad exportadora
respecto a trimestre precedente evoluciond hacia
una mayor percepcion de nivel medio, y una
menor percepcion del nivel alto.

— Lacartera de pedidos esperada a tres
meses muestra mejores expectativas que las del
anterior trimestre. El 47 por 100 de |os exportado-
res estima que evolucionard al aza, y e 39 por
100 que sera estable, mientras que un 13 por 100
cree que evolucionard a la baja. Comparando

estos datos con los del trimestre anterior, se
observa un aumento de 16 puntos en las expecta-
tivas acistas y un descenso de 23 puntos de las
bajistas.

— Las expectativas a doce meses se mues-
tran mas optimistas que las de corto plazo. Asi,
un 60 por 100 piensa que sus expectativas evolu-
cionaran a aza, un 33 por 100 piensa que serén
estables y sdlo un 4 por 100 cree que iran a la
baja.

— Laevolucion delos precios internaciona-
les, seguin las empresas del sector, es estable para
un 53 por 100, se incrementan parael 14 por 100
y se reducen para el 24 por 100. Estas cifras con-
firman la evolucion predominantemente estable
de dichos precios, cayendo en 17 puntos las opi-
niones acistas.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior la per-
cepcion de que ambos méargenes son iguales la
avalan un 52 por 100 de empresas, mientras que
un 21 por 100 cree que el margen de exportacion
es superior y un 19 por 100 cree que esinferior.
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2. Sector de productos ener géticos

El hecho de que el sector energético espafiol
esté compuesto por un ndmero reducido de
empresas explica el elevado grado de concentra
cion de las respuestas.

— Laevolucion de la cartera de pedidos del
tercer trimestre de 2002 fue estable para el 97
por 100 del sector.

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado también como estable por €l 97 por 100
del sector.

— La cartera de pedidos esperada a tres
meses e esperad dzapor € 48 por 100 del sector,
mientras el 52 por 100 eperaque evolucioned aza.

— Las expectativas a doce meses son esta
bles para el 97 por 100.

— Laevolucion de los precios internacio-
nales es a aza segln e 48 por 100 de las empre-
sas del sector, mientras que otro 48 por 100 con-
sidera que fue estable.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior, 48 por
100 del sector manifiesta su opinion de que el
margen exterior es inferior a interno, y otro 48
por 100 opina que son iguales.
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3. Sector de materias primas

— Laevolucion de la cartera de pedidos del
tercer trimestre de 2002 muestra que un 37 por
100 de las empresas estimaron su cartera estable,
un 35 por 100 |a consideraron &l alza, y un 28 por
100 de los encuestados consideraron que fue ala
baja. En relacion con los datos del trimestre ante-
rior, aument6 en 17 puntos tanto €l porcentgje de
empresas que estimaron una cartera de pedidos a
adza, bajé en 11 puntos las que tenian una percep-
cion estable y en 4 puntos las que tenian una per-
cepcion bajista.

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como ato por un 17 por 100 de las
empresas, frente a 68 por 100 que lo considera
ron medio y € 15 por 100 que lo calificaron de
bajo. Respecto al trimestre anterior aumentd en 7
puntos el porcentagje de los que lo consideraron
medio y en 3 puntos |os que lo consideraron bajo,
mientras que cayeron en 10 puntos el porcentgje
delos que lo consideraron ato.

— Lacartera de pedidos esperada a tres
meses muestra que el 12 por 100 de los exporta-

dores estima que ird a aza, € 63 por 100 que
evolucionard estable y el 24 por 100 considera
que ird alabga. Comparando estos datos con los
del trimestre anterior, se observa que aumenta en
20 puntos €l porcentgje de expectativas estables
mientras que baja en 14 puntos el de expectativas
dcistas, y en 2 puntos el de expectativas bajistas.

— Las expectativas a doce meses son esta
bles parael 73 por 100 del sector mientras que las
dcistasy alabaja representan el 12 por 100 y el
2 por 100, respectivamente, |0 que supone un
aumento de 40 puntos de las expectativas estables
respecto a trimestre anterior.

— Laevolucion delos precios internaciona-
les es estable para un 51 por 100 de empresas, a
labaja para un 10 por 100 y a aza para un 9 por
100.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior, el 49
por 100 de las empresas opta por considerar igual
el margen externo mientras que el 9 por 100 lo
considerasuperior y € 8 por 100 inferior.
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4. Sector de semimanufacturas

El sector de semimanufacturas comprende los
subsectores de productos siderdrgicos, productos
quimicos y otras semimanufacturas (tales como
materiales de construccion, papel y revestimien-
tos cerdmicos, entre otros).

— Laevolucion de la cartera de pedidos del
tercer trimestre de 2002 muestra que un 52 por
100 de las empresas estimaron su cartera estable,
un 25 por 100 la estimaron a aza, y un 23 por
100 opino que fue a la baja. En relacion con los
datos del trimestre anterior, se mantiene el predo-
minio de la estabilidad, si bien hay un ligero
aumento, tanto de las respuestas acistas como de
las bajistas.

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como alto por un 47 por 100 de las
empresas, frente al 48 por 100 que o conside-
raron medio y el 4 por 100 que lo calificaron
de bajo. Respecto a trimestre anterior, las opi-
niones mejoran debido a que aumenta en 9
puntos la percepcion de actividad alta mientras
que se cae en 12 puntos la de nivel bajo de
actividad.

— Lacartera de pedidos esperada a tres
meses muestra que el 26 por 100 de los exporta-
dores estima que evolucionaré a aza, e 65 por
100 se considera que ird a la bgja. Comparando
estos datos con los del trimestre anterior, se
observa que las expectativas estables han aumen-
tado en 36 puntos disminuyendo tanto |as acistas
como las bgjistas.

— Las expectativas a doce meses se estiman
a alza por un 43 por 100 de los encuestados,
estables por otro 43 por 100, y alabgaparaun 5
por 100, lo que supone un aumento de 17 puntos
|as expectativas estables.

— Laevolucion de los precios internaciona-
les, es estable para un 40 por 100, se reducen para
el 27 por 100y seincrementan paraun 28 por 100.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior, se
observa que la percepcion de que el margen de
exportacion es inferior a interior es mayoritaria
(50 por 100), disminuyendo en 6 puntos la res-
puesta de que e margen de exportacion es supe-
rior, y en 11 puntos lade que esigual.
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5. Sector de bienesde equipo

— Lacartera de pedidos del tercer trimes-
tre de 2002 muestra que un 19 por 100 de las
empresas la consideraron a alza, un 62 por 100
estimaron su cartera estable, y un 19 por 100 con-
sideraron que fue a la baja. En relacion con los
datos del trimestre anterior, empeora la situacion,
disminuyendo en 7 puntos el porcentaje de
empresas con carteraal alza

— El nivel deactividad exportadora fue cali-
ficado como ato por un 13 por 100 de las empre-
sas, frented 76 por 100 que lo consideraron medio
y e 12 por 100 que lo calificaron de bajo. Respec-
to alas cifras obtenidas en € trimestre precedente,
la situacion empeora a disminuir en 41 puntos las
empresas con nivel ato de actividad exportadora,
aumentando en 43 puntos las de nivel medio.

— La evolucion de la cartera de pedidos
esperada a tres meses muestra que las expectati-
vas a corto plazo son estables, para el 69 por 100
de los exportadores mientras que el 17 por 100
piensaque serad azay e 12 por 100 queirdala
baja. Esto supone que, respecto a trimestre ante-
rior, las expectativas estables aumentan en 18
puntos, mientras que las alcistas y las bajistas
caen 8 puntosy 10 puntos, respectivamente.

— Lasexpectativas a doce meses recogen un
32 por 100 del sector con expectativas alcistas, un
19 por 100 con expectativas estables y un 44 por
100 que cree que sus pedidosirén alabaja, lo que
supone un aumento de 35 puntos respecto d tri-
mestre anterior.

— Laevolucion delos preciosinternaciona-
les es estable para un 82 por 100 de las empresss,
se incrementa para e 8 por 100, mientras que se
reduce para el 7 por 100, lo que supone un claro
aumento de 51 puntos, respecto a trimestre ante-
rior, de las respuestas estables.

— En relacion con la evolucion del mar-
gen de exportacion versus mercado interior,
se observa que la percepcion de que el margen
exterior es igual al interno es la mayoritaria
(67 por 100), mientras que para el 10 por 100
el margen exterior esigual y solo para el 8 por
100 el margen exterior es superior y para otro
10 por 100 el margen exterior es inferior.
Comparandolo con el trimestre anterior se
aprecia un aumento sustancial de quienes opi-
nan que el margen de exportacion es igual que
el interior, y una reduccion de quienes lo con-
sideran inferior.
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6. Sector del automovil

Como ocurre con el sector energeético, €l sector
del automovil plantea un elevado grado de con-
centracion.

— Lacartera de pedidos del tercer trimes-
trede 2002 fue alabgaparael 49 por 100 de los
entrevistados y estable para el 50 por 100, lo que
supone un mantenimiento de la Situacion respecto
a respecto d segundo trimestre.

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como medio por un 52 por 100 de
encuestados, mientras que solo e 1 por 100 lo
consider( alto, y e 47 por 100 alto.

— La evolucion de la cartera de pedidos
esperada a tresmeses es estable parael 96 por 100.

— Las expectativas a doce meses son d aza
para un 49 por 100, y estables para €l oro 49 por
100.

— Laevolucion delos preciosinternaciona-
les es estable para el 50 por 100 de los encuesta-
dos, lo que contrasta con el trimestre anterior
cuando eradcistaparael 91 por 100.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior, € por-
centgje de respuestas de que son iguales acanza
el 48 por 100, s bien el porcentgje de respuestas
es muy bajo, lo que reflgja la incertidumbre del
sector.
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7. Sector de bienesde consumo

El sector de bienes de consumo se analiza
descomponiéndolo en dos grandes apartados,
bienes de consumo duradero y manufacturas de
consumo corriente, recogiendo estas Ultimas el
sector textil, €l de confeccion, el de calzado y
otras manufacturas.

— Lacartera de pedidos del tercer trimes-
tre de 2002 evolucioné a azaparaun 21 por 100
de empresas, un 35 por 100 estimaron su cartera
estable, y un 43 por 100 consideraron que fueala
baja. En relacion con los datos del trimestre ante-
rior, se observa una caida en 17 puntos de quienes
opinan que su cartera evoluciond a alza, y un
aumento en 13 puntos de las opiniones bgjistas.

— El nivel de actividad exportadora fue
caificado como elevado por un 13 por 100 de las
empresas, frente a 53 por 100 que lo consideraron
medio y e 34 por 100 que lo calificaron de bgjo.
Al igual que ocurre con la cartera de pedidos, la
actividad exportadora experimentd una caida de
los niveles altos y unareduccion de los bajos.

— La evolucion de la cartera de pedidos
esperada a tres meses est4 dominada por las
expectativas acistas, que es la respuesta mayori-

taria (36 por 100), mientras que las expectativas
estables alcanzan € 31 por 100y las bgjistas el 33
por 100. Respecto al trimestre anterior, caen en
12 puntos las expectativas acistas y aumentan en
18 puntos |as bajistas.

— Las expectativas a doce meses estan
dominadas por las respuestas de estabilidad, con
un 39 por 100, lo que supone un aumento de 14
puntos de este tipo de respuestas, respecto al tri-
mestre anterior, cayendo en 32 puntos las acistas
y aumentando en 17 puntos las bajistas.

— Laevolucion delos precios internaciona-
les fue estable para un 36 por 100 de las empre-
sas, se redujo para el 21 por 100 y se incremento
parael 30 por 100, lo que confirma el predominio
de la estabilidad, aunque dichas respuestas hayan
caido 14 puntos respecto al trimestre anterior.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior, se
observa que €l 42 por 100 consideran que son
iguales, mientras que el 16 por 100 cree que el
margen de exportacion es superior y el 20 por 100
que es inferior, lo que supone un aumento de 14
puntos de la respuesta de igual dad.
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