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El comercio exterior en 2002 y
previsiones para 2003

SUBDIRECCION GENERAL DE ESTUDIOS
DEL SECTOR EXTERIOR

Evolucion general

En 2002 las exportaciones de mercancias
ascendieron a 130.814,2 millones de euros, [o que
supone un crecimiento del 1,7 por 100 respecto a
2001. En términos reales, el crecimiento de las
exportaciones fue el 1,4 por 100, cifra ligeramen-
te inferior a crecimiento nomina debido a la
subida de los precios de las exportaciones (0,2
por 100 en el conjunto del afio).

Por su parte, lasimportaciones subieron un 0,6
por 100, hasta alcanzar los 172.788,8 millones de
euros. En términos reales, las importaciones
registraron un aumento del 3,8 por 100, en un
contexto de moderacion de los precios de impor-
tacion (—3,0 por 100 en el conjunto del afio). Los
precios de las importaciones energéticas han
caido un 6,4 por 100 en 2002, a pesar del repunte
de los ultimos meses. De esta forma, las importa:
ciones no energéticas en términos reales aumenta:
ron un 3,7 por 100, mientras que las energéticas
Sse incrementaron en términos reales un 4,7 por
100.

Por su parte, el déficit comercial se redujo un
2,4 por 100 en 2002, hasta 41.974,6 millones de
euros. Esto permitié que la tasa de cobertura
comercia para 2002 se situaraen el 75,7 por 100,
cifra que supera en 0,8 puntos a la obtenida en
2001.

Anélisis por sectores

A lo largo de 2002 se observo un progresivo
cambio en € ritmo de crecimiento de los diferen-
tes sectores. En los primeros meses del afio, la
debilidad del comercio internaciond se tradujo en

caidas de los flujos comerciales en los sectores
més ligados a la inversion y a las expectativas.
Por su parte, en esos primeros meses, la modera-
cion de los precios del petroleo contribuia a redu-
cir la factura energética. Asi, en los primeros tri-
mestres, 10s sectores méas dinamicos fueron los
sectores més ligados a consumo de las econo-
mias domésticas.

A partir del verano, la reactivacion de los flu-
jos de comercio ha ido acompafiada de un mayor
dinamismo de los sectores que menor crecimiento
habian tenido en los primeros meses y que estan
més vinculados con la inversion y las expectati-
vas, como es el caso del sector de automocion y
delos bienes de equipo.

Con este perfil temporal, las exportaciones que
en 2002 crecieron por encima de la media fueron,
las de alimentos (5,4 por 100), semimanufacturas
(4,2 por 100), bienes de consumo duradero (5,1
por 100) y manufacturas de consumo (2,1 por
100). Por debajo de la media crecieron las expor-
taciones de automocion (0,6 por 100) y de bienes
de equipo (0,1 por 100) a pesar de su recobrado
dinamismo en la parte final del afio.

Por €l lado de las importaciones, cabe desta-
car la reduccion de la factura energética del 2,2
por 100, si bien desde octubre se registraron
tasas de crecimiento positivas a agotarse € efec-
to producido por la moderacién de precios de
meses anteriores. El sector importador que
mayores retrocesos ha registrado en 2002 ha sido
el de los bienes de equipo (-5,8 por 100), en
especia por la contraccion de las importaciones
de equipos de oficina y telecomunicaciones, si
bien las caidas tienden a ralentizarse y en agu-
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CUADRO 1
COMERCIO EXTERIOR EN 2002. PRINCIPALES MAGNITUDES

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO
PERIODO . % var. igual . % var. igual . % var. igual Caliaiii
Millones de € periodo anterior Millones de € periodo anterior Millones de € periodo anterior
104.788,6 49 139.093,7 13,2 -34.305,1 49,1 75,3
124.177,3 18,5 169.468,1 218 -45.290,8 32,0 73,3
128.672,0 3,6 171.690,8 13 -43.018,8 -5,0 74,9
130.814,2 17 172.788,8 0,6 -41.974,6 -2,4 75,7

(*) Datos definitivos.
Fuente: S.G. de Estudios del Sector Exterior, con datos de Aduanas.

CUADRO 2
COMERCIO EXTERIOR POR SECTORES EN 2002

Exportaciones Importaciones Saldo
Millones € % total % 02/01 Millones € % total % 02/01 Millones €
ALIMENTOS 19.742,5 15,1 54 17.788,1 10,3 43 1.954,4
Frutas y hortalizas. 8.974,0 6,9 10,9 2.0775 12 0,5 6.896,5
Resto de alimentos ... 10.768,6 8,2 1,2 15.710,7 9,1 4,9 -4.942,1
PRODUCTOS ENERGETICOS 3.134,8 2,4 -25,6 18.744,1 10,8 -2,2 -15.609,4
MATERIAS PRIMAS 2.438,6 1,9 =17 5.365,2 31 -45 -2.926,6
Mat. Primas Animales y Vegetal 1.318,5 1,0 18 2.601,5 15 -50 -1.283,0
Menas y Minerales.... 1.120,1 0,9 -5,6 2.763,9 1,6 4,0 -1.643,8
SEMIMANUFACTURAS 29.636,5 22,7 42 37.595,3 21,8 5% -7.958,8
Metales No Ferrosos . 1.404,6 11 -15,2 2.1935 13 -95 -788,9
Hierro y Acero ...... 3.716,3 2,8 -0,9 4.865,9 2,8 1,4 -1.149,6
Productos Quimicos.. 15.365,3 11,7 8,6 23.013,7 13,3 75 -7.648,4
Otras Semimanufactura: 9.150,4 7,0 29 7.522,0 4,4 6,5 1.628,4
BIENES DE EQUIPO.......... 27.012,9 20,6 0,1 40.970,0 23,7 -5,8 -13.957,1
Mag. Especifica Ciertas Indust . 7.232,2 55 -0,8 12.270,3 71 -34 -5.038,1
Magquinaria Agricola 236,7 0,2 8,1 752,2 0,4 -6,9 -515,5
Maquinaria Obras Publicas... 130,1 0,1 -19,6 870,2 0,5 4,6 -740,1
Magquinaria Textil 264,5 0,2 -6,6 329,4 0,2 -24,2 -64,9
Magquinaria para Trabajar Metal ... 809,4 0,6 -2,8 898,7 0,5 -17,1 -89,3
Mag. para Ciertas Industrias .... 1.095,2 0,8 -11,2 22315 13 -10,1 -1.136,4
Magq. para Uso Gral Industria 4.696,6 3,6 2,9 7.188,2 42 18 -2.491,6
- Equipo Oficina y Telecomunic. . 3.460,4 2,6 -20,3 9.888,9 57 -133 -6.428,5
EN PORTADA Equipo de Oficina. 1.280.2 10 -273 44353 26 -148 -3.155,1
I —— Equipo Telecomunicacion 2.180,1 17 -15,4 5.453,4 3,2 -12,1 -3.273,4
Material Transporte ...... 6.910,3 53 17,2 5.517,1 32 -2,0 1.393,2
Material Ferroviario... 372,2 0,3 26,5 1148 0,1 19,9 2574
Vehic. Trans. Mercancias Carr 3.444,1 2,6 0,0 2.783,4 1,6 -0,8 660,7
Buques ........ 1.142,5 0,9 475 796,8 0,5 6,2 345,7
Aeronaves ... 1.951,6 15 41,0 1.822,2 11 -7,9 1294
Otros Bienes de Equipo. 9.409,9 7,2 -0,3 13.293,7 7,7 -34 -3.883,9
Motores................ 400,9 03 15,4 824,9 0,5 -21,0 -424,0
Aparatos Eléctricos 4.556,5 35 -4.8 6.266,5 3,6 4,4 -1.710,0
Aparatos de Precision .. 1.218,2 0,9 5,0 2.669,4 15 39 -1.451,1
Resto Bienes de Equipo. 3.234,3 25 2,8 35328 2,0 -15 -298,5
SECTOR AUTOMOVIL 27.892,6 21,3 0,6 28.346,0 16,4 2,8 -453,5
Automdviles y Motos..... 19.298,1 14,8 -1,3 13.643,5 7,9 -1,3 5.654,6
Componentes del Automavil 8.594,4 6,6 5,0 14.702,7 8,5 6,9 -6.108,4
BIENES DE CONSUMO DURADERO 4.792,8 37 51 5.212,4 3,0 8,1 -419,6
Electrodomésticos......... 1.247,4 1,0 4,0 1.357,7 0,8 9,7 -110,3
Electrénica de Consumo 1.537,9 12 215 1.899,5 11 13,3 -361,6
MUebIES ......cvrvrirrinnns 1.531,7 1,2 -8,2 1.208,0 0,7 25 3237
Otros Bienes Consumo Duradero. 4759 0,4 11,0 747,0 0,4 25 2711
MANUFACTURAS DE CONSUMO 14.104,2 10,8 2,1 17.252,0 10,0 38 -3.147,9
Textiles 3.678,4 28 -0,6 4.046,5 2,3 -08 -368,1
Confeccion 2.713,0 21 9,0 5.108,0 3,0 94 -2.395,0
22243 1,7 1,0 892,1 0,5 12,1 1.332,2
Otras Manufacturas de Consumo ... 5.488,3 42 13 7.205,8 4,2 18 -1.717,5
OTRAS MERCANCIAS . 2.059,4 1,6 20,3 1.515,2 0,9 -8,1 5442
130.814,0 100,0 17 172.788,5 100,0 0,6 -41.974,5

Fuente: S.G. de Estudios del Sector Exterior, con datos de Aduanas.

nos sectores (maquinaria industrial o aparatos  cion de las importaciones desde finales de vera-
eléctricos) se observa ciertos incrementos. En e no, por lo que en el conjunto del afo las tasas de
sector del automdvil, a igual que ocurre en las  crecimiento han acabado siendo positivas (2,8
exportaciones, se aprecia una vigorosa recupera-  por 100).
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CUADRO 3
COMERCIO EXTERIOR POR AREAS GEOGRAFICAS EN 2002

Exportaciones Importaciones
Conceptos

Millones € Porcentaje Var. 02/01 Millones € Porcentaje Var. 02/01
UNION EUROPEA (*). 93.205,9 71,3 1,6 110.512,0 64,0 0,38
ZONAEURO... 77.397,5 59,2 0,5 95.876,1 55,5 1,6
Francia......... 25.089,2 19,2 0,1 28.430,6 16,5 -14
Bélgica-Luxemburgo 3.627,2 2,8 -6,9 5.663,7 3,3 -4,6
Paises Bajos... 4.278,8 &d =57 6.714,9 39 1,0
Alemania.. 15.154,8 11,6 -0,5 28.3455 16,4 6,2
12.277,6 9,4 6,5 15.403,0 89 -13
815,8 0,6 38 24919 14 33
12.917,7 9,9 0,1 5.337,8 31 12,5
Austria . 1.191,4 0,9 &p 1.829,2 11 -0,5
Finlandia .. 502,3 0,4 6,1 1.258,4 0,7 -18
Grecia...... 1.542,9 12 9,8 4011 0,2 0,4
ZONA NO EURO. 14.875,6 114 9,2 14.635,8 8,5 -4,1
Reino Unido 12.675,3 9,7 10,2 11.004,0 6,4 -8,5
Dinamarca. 974,5 0,7 14,4 1.407,2 0,8 24,0
Suecia 1.225,7 0,9 -2,9 2.224,7 13 59
EUROPA CENTRAL Y ORIENTAL (1) 3.601,8 2,8 14,2 3.363,2 1,9 16,3
ESTADOS BALTICOS. 267,7 0,2 10,6 2824 0,2 -12,6
CEl..cconn 1.000,5 0,8 78 3.651,3 21 30,8
Rusia...... 790,6 0,6 57 2.700,7 1,6 313
ANTIGUA YUGOSLAVIA (2). 642,9 0,5 17,4 233,0 0,1 2,2
RESTO DE EUROPA 4.551,6 35 8,9 4.846,3 2,8 -0,5
Suiza...... 1.292,8 1,0 2,1 2.329,8 13 -8,3
Turquia .. 1.444,7 11 27,3 1.403,9 0,8 218
AMERICA DEL NORTE.. 6.399,1 49 2,7 7.870,7 4,6 -8,7
EEUU...... 5.755,9 44 17 7.1315 41 -9,8
Canada .. 643,0 0,5 19,9 7384 0,4 34
IBEROAMERICA 6.690,2 51 -10,1 6.841,5 4,0 2,3
Argentina... 300,4 0,2 -59,8 1.449,7 0,8 8,0
Brasil.. 1.017,2 0,8 -25,4 1.377,2 0,8 -2,8
México 2.316,5 18 16,2 1.627,7 0,9 19
ASIA..... 7.616,1 58 -1,6 22.586,5 131 2,7
1.041,8 0,8 -153 4.230,7 24 -2,8
7875 0,6 23,8 5.610,6 3,2 10,7
Asia-6 (3) 1.988,9 15 12 5.168,2 3,0 0,4
Oriente Medio 2.990,2 2,3 -4,9 4.138,9 24 1,0
AFRICA 4.810,2 3,7 7,0 11.343,2 6,6 -9,0
Zagreb ... 3.105,0 24 14,8 6.325,1 3,7 -8,9
OCEANIA. 621,4 0,5 17,4 652,8 0,4 -3,3
TOTAL MUNDIAL......cooveiriiiininieiiinisieeiiiiens 130.813,3 100,0 17 172.788,9 100,0 0,6

Pro memoria:

108.960,2 83,3 2,4 134.245,2 7,7 0,3
102.123,1 78,1 1,6 126.504,8 73,2 -0,2
37.607,4 28,7 18 62.276,9 36,0 0,4
4.201,8 3,2 13,6 3.776,0 2,2 13,2
8.715,4 6,7 6,4 9.497,6 515) -7,0
1.439,9 11 -36,8 2.940,1 17 0,5
3.408,0 2,6 7,7 11.186,1 6,5 -11,4

Fuente: S.G. de Estudios del Sector Exterior, con datos de Aduanas.

1) Europa Central y Oriental: Albania, Bulgaria, Eslovaquia, Hungria, Polonia, Rep. Checa, Rumania
) Antigua Yugoslavia: Bosnia-Herzegovina, Croacia, Eslovenia, Macedonia y Yugoslavia (Serbia-Montenegro)

) PECOs: Polonia, Hungrfa, Rep. Checa, Eslovaquia, Estonia, Letonia, Lituania, Bulgaria, Rumania, Eslovenia
*) En el total del comercio de la UE se incluye la exportacion e importacion por «avituallamiento y combustible Comunitario para bugues y aeronaves nacionales», asi como «pesca de altura

(

2

(3) Asia-6: Corea del Sur, Hong-Kong, Malasia, Singapur, Tailandia, Taiwén
@

(

Q

Andlisis geografico
Exportaciones

Durante 2002, las exportaciones aumentaron
précticamente al mismo ritmo en los mercados
comunitarios (+1,6 por 100) que en los no comu-
nitarios (+1,8 por 100) Entre los grandes destinos
europeos destaca el dinamismo del mercado ita-

on origen en un estado comunitario», por lo que el total UE no coincide con la suma de los paises comunitarios.

liano (+6,5 por 100), en especid tras el verano, y
el del Reino Unido (+10,2 por 100). Sin embargo,
el mercado francés, que es el principal destino de
las exportaciones espafiolas, permanecio préctica:
mente estancado (+0,1 por 100). El mercado por-
tugués también muestra una fuerte atonia (+0,1
por 100). En cambio, las exportaciones dirigidas a
Alemania, segundo destino de la exportacion
espafiola, se recuperan con claridad desde el vera-
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CUADRO 4
CRECIMIENTO COMPARATIVO DE LOS FLUJOS COMERCIALES. TASA DE VARIACION

Exportacion Importacion
_ . Ultimo dato
Mismo mes afio anterior Acum. afio

Mismo mes afio anterior Acum. afio

ESPAMA. . vvorvvrrerireienienisnieins 3,2% 1,0% 6,0%
Francia .........coceveenns -6,2% -2,4% -3,7%

-0,4%
-4,3%

Nov-02
Nov-02

Alemania. 71% 1,3% -1,6% -4,6% Nov-02
1,8% -2,8% 5,0% -3,1% Nov-02
EEUU oo 3,1% -5,4% 12,1% 0,4% Nov-02

EN PORTADA

Fuente: S.G. de Estudios del Sector Exterior, con datos nacionales.

no, lo que ha permitido limitar la caida a -0,5
por 100 en el acumulado de 2002.

Fuera de la Unién Europea, de entre los de
mayor importancia, los destinos mas dinamicos
fueron |os de Europa Central y Oriental (14,2 por
100), China (23,8 por 100), el Magreb (14,8 por
100), México (16,2 por 100), y Turquia (27,3 por
100).

Por o que se refiere a las importaciones, en
2002 subieron tanto las importaciones procedentes
de la UE (+0,8 por 100) como las de terceros pai-
ses (+0,4 por 100). En la UE destaca e dinamis-
mo de las importaciones provenientes de Alema-
nia (6,2 por 100) y de Portugal (12,5 por 100).
Fuera de la UE, los proveedores que méas han cre-
cido han sido los paises de la Europa Central y
Orienta (16,3 por 100), Rusia (31,3 por 100), Tur-
quia (21,8 por 100), China (10,7 por 100) y
Argentina (8,0 por 100), aunque en este ultimo
caso se haya producido una raentizacion en los
Ultimos meses. Las importaciones provenientes de
paises |a OPEP cayeron un 11,4 por 100 en el acu-
mulado del afio, gracias a la moderacion de pre-
cios del petrdleo de los primeros meses del afio.

Comparacion internacional

El cuadro 4 muestra la evolucion del comercio
exterior de mercancias de los principales socios
comerciaes de Espaia. A falta de datos comple-
tos para 2002 se realiza una comparacion con las
cifras hasta noviembre de 2002.

Asi, durante la primera mitad del afio, el
comercio internacional de mercancias cayo en los
principales paises de nuestro entorno. Sin embar-
go, en los Ultimos meses se empiezan a observar
sintomas de recuperacion de las exportaciones en
paises como EE UU, Italiay Alemania. En Espa
fia, esta recuperacion se inicid ya desde el mes de

julio, lo que ha permitido terminar el afio con
tasas positivas de crecimiento de las exportacio-
nes, a diferencia de otros paises como Francia,
Italiay Estados Unidos, cuyas tasas de crecimien-
to acumuladas siguen en valores negativos.

Por 10 que respecta a las importaciones, a lo
largo de 2002, el mejor comportamiento de la
demanda interna en Espafia respecto a la de nues-
tros paises comerciales ha supuesto un mayor
dinamismo de nuestras compras a exterior que en
dichos paises.

Previsiones para 2003

Previsiones generales

Por o que a afio 2003 respecta, y aunque los
anélisis de la mayoria de instituciones internacio-
nales ponen de manifiesto que la recuperacion va
a ser més lenta de lo inicialmente previsto, se
espera una sustancial mejora del crecimiento del
comercio mundial, después de un afio (2001) de
crecimiento negativo y otro (2002) de crecimiento
muy moderado. En concreto, tanto la OCDE
como e FMI y la Comisién Europea, prevén un
crecimiento entre un 6y un 7 por 100 del comer-
cio mundial parael afio 2003.

Teniendo en cuenta esta prevision de recupera-
cion del comercio mundial, y suponiendo un
escenario de estabilidad del euro y de precios del
petréleo moderados, parece razonable esperar un
crecimiento tanto nominal como real de nuestras
exportaciones e importaciones claramente por
encima de los que han caracterizado al afio 2002.

De hecho, aunque en 2002 |as tasas de creci-
miento hayan sido inferiores alas de 2001, el per-
fil de comportamiento ha sido totalmente distinto,
de tal forma que s en 2001 el comportamiento
del primer semestre fue claramente mejor que €
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comportamiento del segundo semestre, en 2002 la
evolucion ha sido a la inversa, con un segundo
semestre mucho mas positivo que e primero.

Por |o tanto, de caraa afio 2003, parece [6gico
esperar tasas de crecimiento en exportacion y en
importacion superiores a las de 2001 y 2002, con
un sector exterior que tendr& una contribucion a
crecimiento economico y unas necesidades de
financiacion muy similares alas de 2002.

Previsiones sectoriales

Obviamente, ni todos los sectores ni todos los
mercados se van a ver afectados de la misma
manera por dicha recuperacion del comercio
mundial.

Asi, desde un punto de vista sectorial, un ele-
mento muy importante de la recuperacion del cre-
cimiento econdmico previsto para € afio 2003 es
el relaivo a la mejora del crecimiento de la for-
macion bruta de capital fijo, es decir, de lainver-
sion. En concreto, después de dos afios consecuti-
vos de caida de la inversion en los principales
paises del mundo, las expectativas son de creci-
miento positivo para el afio 2003. Asi, segln el
FMI, en 2003, la formacion bruta de capitd fijo
aumentard un 3,1 por 100 en |as economias avan-
zadas después del 1,8 por 100 de 2001 y de la
estimacion de—1,4 por 100 para 2002.

Esta megjora de lainversion de los paises avan-
zados es especialmente importante para el sector
exportador espafiol, en la medida en que estos
mercados representan en torno a cuatro quintas
partes de nuestras ventas a exterior, beneficiando
de manera directa a un sector tan importante de
nuestra exportacion como el de hienes de equipo
que, en promedio, supone més de un 20 por 100
de nuestras exportaciones totales, después de que
en 2001 sus exportaciones solo crecieran un 0,9
por 100y en el 2002 hayan permanecido préctica:
mente estancadas (+0,1 por 100). Teniendo en
cuenta que més del 50 por 100 de nuestras expor-
taciones de bienes de equipo se dirigen a Francia,
Alemania, Portugal, Reino Unido e Itaia, la recu-
peracion del sector estard influida por la reactiva:
¢ion econdmica de estos mercados.

Aunque en menor medida que en el caso de
los bienes de equipo, la mejora de la inversion

mundial puede beneficiar a nuestro sector de
semimanufacturas (productos quimicos, siderdr-
gicos, y materiales de construccion, basicamente)
y a nuestro sector de automocion. En € caso de
las semimanufacturas, el sector quimico (medica-
mentos y plasticos, entre otros) ha sido, entre los
grandes sectores, el sector més dindmico en los
ultimos afios, esperandose que continle dicha
tendencia. Por |o que respecta a sector siderurgi-
co, se trata de un sector muy dependiente del
ciclo econémico, por lo que la recuperacion eco-
némica deberia ayudarle a salir de las tasas de
crecimiento negativas que ha experimentado en
los dltimos afios. Finalmente, en el caso de los
materiales de construccion, se espera que manten-
ga sus tasas de crecimiento positivas, a pesar de
que no se prevé una gran recuperacion de la
inversion en construccion anivel mundial.

Por o que a automovil se refiere, se trata de
un sector no estrictamente dependiente de la
inversion, pero comparte con los sectores de bie-
nes de capital su dependencia de la financiacion
genay, por tanto, esth muy condicionado por las
expectativas. En este sentido, y aunque el afo
2002 no ha sido un buen afio para el sector, se han
apreciado sintomas de recuperacion desde € mes
dejulio. Por otra parte, aunque las ventas del con-
junto del sector hayan crecido solo un 0,6 por 100
en el acumulado del afio, las exportaciones de
componentes, en un sector dominado por el
comercio intraindustrial e intraempresa, han
aumentado un 5 por 100. De nuevo, como ocurria
con |os bienes de equipo, se trata de un sector con
ventas muy concentradas en pocos mercados
(més de dos tercera partes de las ventas se con-
centran en Francia, Alemania, Reino Unido e Ita
lia), por lo que su evolucion dependera en gran
medida de |o que suceda en dichos mercados.

Previsiones geogréficas

Desde un punto de vista geografico, |a reacti-
vacion de la economia mundial serd méas intensa
en las denominadas economias en desarrollo que
en los paises avanzados, previéndose en aquéllas
un crecimiento que serd mas del doble que € de
los paises desarrollados. En concreto, se espera
que de nuevo sean los paises del Este de Asiay
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las denominadas economias en transicion los que
experimenten un crecimiento mas dinamico, lo
que debiera ser aprovechado para intensificar
nuestra presencia en dichos mercados, que ahora
no llegan a 5 por 100 del total exportado.

Por |o que respecta a laimportacion, e mayor
crecimiento esperado de nuestra economia para
afio 2003 y la prevision de recuperacion de lafor-
macion bruta de capital fijo en bienes de equipo,
que pasaria del —1,8 por 100 en 2002 a 3,2 por
100 en 2003, hace previsible que e aumento de
las importaciones afecte especialmente a las
importaciones de bienes de equipo, después de

dos afios de crecimientos negativos. Por otra
parte, no debe olvidarse |a alta dependencia de
nuestro proceso inversor de laimportacion de bie-
nes de capital, lo que hace que e aumento de la
inversion se reflgie en un aumento de las compras
de bienes de capital.

En el caso de los sectores més vinculados a
consumo, también es previsible un aumento de la
importacion de los mismos, como consecuencia
del mayor crecimiento esperado del consumo pri-
vado en 2003 respecto a del 2002, si bien dicho
crecimiento lo ser& en menor medida que el de
los sectores mas vinculados alainversion.
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