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RESUMEN DEL CUESTIONARIO

Cartera de pedidos
Opiniones sobre la variacion al aza, alabaja, o estabilidad de esta variable respecto d trimes-
tre anterior.

Nivel de actividad exportadora
Estimacion sobre € nivel ato, medio o bajo de exportacion en la situacion actual, en relacion
con €l nivel considerado historicamente como normal.

Expectativas a tres meses
Variacion al alza, alabaja o estabilidad de las previsiones para el préximo trimestre respecto al
trimestre vencido.

Expectativas a doce meses
Evolucion a aza, alabajao estabilidad de la cartera a ese plazo respecto ala situacion actual.

Precios de exportacion delaempresa
Variacion a aza, alabgao estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

Preciosinternacionales
Variacion a aza, alabgjao estabilidad de esta variable respecto a trimestre anterior.

Margen de beneficio comercial de exportacion
Variacion a aza, alabgjao estabilidad de esta variable respecto al trimestre anterior.

8. Relacion margen comercial exterior/margen comercial interior

10.

11.

12.

Recoge la relacion entre ambos en el periodo encuestado y da lugar a respuestas de identidad,
superioridad o inferioridad de uno respecto a otro.

Factores que inciden de forma positiva en la exportacion
Se recogen integramente en €l gréfico correspondiente.

Factores que inciden de forma negativa en la exportacion
Se recogen integramente en el gréfico correspondiente.

Expectativas de exportacion en ciertas areas
Recoge previsiones respecto alas areas comerciales mencionadas en € cuadro correspondiente.

Estratificacion
La muestra ha sido estratificada atendiendo al sector de actividad y a volumen de exportacion
de las empresas.
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FICHA TECNICA

Ambito: Nacional.
Univer so: Empresas exportadoras.
Muestras. 1.003 casos.

Estratificacion: Segun sector de actividad y volumen de facturacion en exporta-
CiOnes.

Entrevista: Telefonica, con directivos de exportacion de las empresas consultadas.
Cuestionario: Estructurado.
Trabajo de campo: del 21 de abril a 6 de mayo de 2003.

Margen deerror: £ 3,1 por 100 para p=g=0,5 y un nivel de confianza del 95,5 por
100 para datos globales.

Trabajo de campo: INTERGALLUP, SA.

k.
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|. Evolucidn general

1. Introduccion

A continuacion se muestra el comentario de
los resultados generales de la oleada correspon-
diente a primer trimestre de 2003 de la EN-
CUESTA DE COYUNTURA DEL COMERCIO
EXTERIOR.

El informe se estructura en torno a seis gran-
des blogques de informacién: comportamiento y
expectativas en la evolucion de la cartera de
pedidos, nivel de actividad exportadora, percep-
cion de la evolucion de los precios, situacion del
margen comercial y factores, tanto positivos
COMO negativos, que puedan estar afectando a la
actividad exportadora, con especial atencién al
comportamiento del tipo de cambio y de la
demanda externa. En este trimestre se aborda de
forma general, laincidencia de la situacion inter-
nacional, especialmente la guerra de Irak, en la
cartera de pedidos.

El contenido del informe se completa con la
descripcion de las caracteristicas técnicas del tra-
bajo, a final del mismo.

2. Carterade pedidos. situacion actual

Para el 40 por 100 de las empresas exportado-
ras encuestadas |a cartera de pedidos de exporta-
cion durante el primer trimestre de 2003 con res-
pecto a anterior trimestre se mantuvo estable,
parael 22 por 100 evoluciono a adzay parael 38
por 100 se habria registrado una evolucion a la
baja.

GRAFICO 1
CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL
1.7 trimestre 2003
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AL ALZA ESTABLE ‘ A LA BAJA

Con respecto a trimestre anterior se observa
un descenso de veintiséis puntos en € porcentaje
de quienes consideran que la cartera de pedidos
ha evolucionado a aza, en tanto que aumenta en
cuatro e de quienes consideran que dicha cartera
ha permanecido estable y en otros veinticuatro el
porcentaje de quienes opinan que ha evoluciona
doalabga

El porcentaje de quienes consideran que la
cartera de pedidos ha permanecido estable se
incrementa entre las empresas de automocion (67
por 100), las que tienen una facturacion en expor-
taciones superior a los 6 millones de euros (41
por 100) v las locaizadas en las regiones Norte
(51 por 100) y Levante (44 por 100).

La percepcion de que la cartera de pedidos
evoluciono a alza se produce especialmente
entre las empresas de alimentacion (38 por
100) y semimanufacturas (36 por 100), las que
tienen una facturacion en exportaciones entre
300 y 600 mil eurosy las localizadas en las
regiones Noroeste (59 por 100), Noreste (35
por 100).

Laevolucion ala baja se concentra especial-
mente entre las empresas de bienes de equipo
(65 por 100) y de bienes de consumo (48 por
100), las que tienen una facturacion entre 3y 6
millones de euros (47 por 100) y las ubicadas
en las regiones Norte (44 por 100) y Sur (41
por 100).

GRAFICO 2
EVOLUCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS
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3. Nivel deactividad exportadora

El nivel de actividad exportadora durante el
primer trimestre del afio ha sido alto para el 26
por 100 de las empresas, se ha mantenido estable
para 53 por 100, mientras que lo consideran bgjo
el 21 por 100.

GRAFICO 3
NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
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Con respecto a trimestre anterior ha dismi-
nuido en cinco puntos los que opinan que ha
sido alto, ha sido ocho puntos inferior entre los
que creen que se ha mantenido estable y ha
aumentado en trece puntos el de los que lo cali-
fican como bgjo.

El porcentaje de quienes califican como ato el
nivel de actividad exportadora es mas elevado
entre |las empresas de semimanufacturas (38 por
100) y automocion (31 por 100), entre las empre-
sas con una facturacion en exportaciones superior
alos 15 millones (30 por 100) y entre las de la
region Noroeste (56 por 100), Noreste (34 por
100) y Norte (32 por 100).

La proporcion de quienes califican como
medio € nivel de actividad se incrementa entre las
empresas de automocion (68 por 100) y bienes de
consumo (55 por 100), las que tienen una factura
cion en exportaciones de 6 a 30 millones de euros
(59 por 100) y las de la region Centro (60 por
100), Norte (56 por 100) y Levante (56 por 100).

Las empresas que califican en mayor medida
como bajo el nivel de actividad exportadora
son las de bienes de equipo (59 por 100) y
materias primas (39 por 100), las que tienen
una facturacion en exportaciones inferior a
300.000 euros (36 por 100) y las de la region
Centro (34 por 100).

4. Expectativas de cartera de pedidos
4.1. Expectativasa tres meses

En cuanto a comportamiento de |a cartera de
pedidos para € segundo trimestre del afio la per-
cepcion dominante es de estabilidad (45 por 100),
mientras que el 40 por 100 considera que evolu-
cionard a azay e 14 por 100 que lo haraala
baja.
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CARTERA DE PEDIDOS
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Se observa, con respecto a trimestre anterior,
un aumento de trece puntos en el porcentgje de
quienes prevén una evolucion a alza, mientras
que desciende en cinco |0s que opinan que se
mantendré estable y se reduce en nueve el de los
que sefialan una evolucion alabaja.

En el mismo trimestre del afio anterior €l por-
centaje de 10s que preveian una evolucion a aza
era doce puntos inferior, € de los que considera-
ban que se mantendria estable era nueve puntos
superior y € los que opinaban que la cartera de
pedidos evolucionaria a la baja era dos puntos
superior.

Laprevision de estabilidad para el segundo tri-
mestre del afo se registra especiamente entre las
empresas de automocion (66 por 100) y materias
primas (60 por 100), las que tienen una factura-
cion en exportaciones superior a los 30 millones
(51 por 100) y las localizadas en la region Centro
(59 por 100) y Norte (48 por 100).

Asimismo la prevision de evolucion a alza es
més acentuada entre las empresas de aimentacion
(55 por 100), las de bienes de equipo (55 por 100)
y las de bienes de consumo (39 por 100), las que
tienen una facturacion en exportaciones superior
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a 30 millones (A 43 por 100) o entre 1,5y 3
millones (A 43 por 100) y las de las regiones
Noroeste (62 por 100) y Este (55 por 100).

La prevision de evolucion a la bgja se da en
mayor medida entre las empresas de bienes de
consumo (27 por 100) y alimentacion (20 por
100), las que tienen una facturacion en exporta-
ciones entre 15y 30 millones de euros y las ubi-
cadas en la region Este (22 por 100) Noreste (21
por 100).

4.2. Expectativasa doce meses

Las expectativas a doce meses son para € 60
por 100 de los entrevistados de evolucion a aza,
el 31 por 100 prevé que la cartera de pedidos a
ese plazo se mantendra estable y el 6 por 100 que
evolucionaraalabagja

GRAFICO 5
CARTERA DE PEDIDOS
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Se observa un comportamiento méas positivo
de las expectativas a largo plazo con respecto al
trimestre anterior, aumentando en ocho puntos €l
porcentaje de quienes preveian una evolucion a
aza, en tanto que decrece en nueve el de los que
consideran que la cartera de pedidos se manten-
dra estable y se mantiene igual entre quienes opi-
nan que evolucionard alabaja

También se aprecia una mejoria de las previ-
siones con respecto a un afio atras. Entonces €
porcentagje de los que preveian una evolucion al
alza era seis puntos inferior, el de los que prevei-
an que la cartera de pedidos se mantendria estable
era seis puntos superior y se mantiene igual el
porcentagje de prevision alabgja.

Las expectativas de evolucion d alza se regis-
tran en mayor medida entre las empresas de auto-
mocién (65 por 100) y semimanufacturas (54 por
100), las localizadas en | as regiones de Centro (84
por 100) y Noroeste (65 por 100) y las que tienen
una facturacion superior a los 30 millones de
euros (A 70 por 100).

La opinion de que el comportamiento de la
cartera de pedidos a doce meses vista se caracteri-
zara por la estabilidad es mayoritaria entre las
empresas de materias primas (52 por 100) y semi-
manufacturas (40 por 100), las de la region Norte
(42 por 100) y Noreste (39 por 100) y las de fac-
turacion en exportaciones menor a los 300.000
euros (40 por 100) o las que facturan entre 15 y
30 millones (40 por 100).

La prevision de evolucion a la baja se incre-
menta entre las empresas de aimentacion (11 por
100), las que tienen una facturacion en exporta-
ciones de 1 a 30 millones de euros (26 por 100) y
las de la region Sur (17 por 100) y Levante (11
por 100).

5. Preciosy margenes comerciales

5.1. Evolucion delos precios de exportacion de
la propia empresa

Por lo que se refiere a comportamiento de los
precios de exportacion en el primer trimestre de
2003 casi la mitad de los entrevistados (48 por
100) consideran que se mantuvieron estables, el
18 por 100 opina que evolucionaron al azay el
24 por 100 quelo hicieron alabaja.

Los cambios con respecto a trimestre anterior
son de aumento en nueve puntos en el porcentaje

GRAFICO 6
EVOLUCION DE LOS PRECIOS DE LA EXPORTACION
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de quienes opinan que los precios de exportacion
de la propia empresa han evolucionado d azay
de once puntos menos el de los que consideran
que se ha mantenido estable, mientras que & por-
centgje de los que sefialan que se ha evolucionado
alabaja aumenta en siete puntos.

En relacion a primer trimestre de 2003 se
observa un descenso de cinco puntos en el por-
centgje de quienes consideran que los precios de
exportacion de la propia empresa han evoluciona
do a azay un descenso de cuatro puntos en el
porcentagje de quienes sefidan que se han mante-
nido estables. El porcentge de los que opinan que
los precios han evolucionado ala baja experimen-
ta un incremento de solo tres puntos.

La proporcion de quienes consideran que los
precios de exportacion de la propia empresa han
evolucionado a aza se eleva entre las empresas
de semimanufacturas (35 por 100) y alimentacion
(28 por 100), los que tienen una facturacion en
exportaciones de 600.000 a 1,5 millones de euros
(32 por 100) o de 3 a 15 millones (27 por 100) y
las localizadas en las regiones Sur (40 por 100) y
Noreste (32 por 100).

Por su parte, la opinion de que los precios de
exportacion se han mantenido estables se registra
especia mente entre las empresas de bienes de
equipo (75 por 100), entre las que tienen una fac-
turacion en exportaciones entre 300.000 y
600.000 euros (58 por 100) y las de las regiones
Levante (67 por 100) y Centro (50 por 100).

La percepcion de evolucion a la baja en los
precios de exportacion se registra de forma méas
acusada entre las empresas hienes de consumo
(41 por 100) automocion (32 por 100), las de fac-
turacion superior a los 30 millones de euros (28
por 100) y las ubicadas en las regiones Noroeste
(55 por 100) y Centro (40 por 100).

5.2. Evolucion delos preciosinternacionales

Para el 45 por 100 de los entrevistados |os pre-
cios internacionales de su sector de actividad se
mantuvieron estables durante e trimestre, para el
27 por 100 evolucionaron a la bgay para e 16
por 100 tuvieron unaevolucion a aza

En relacion al trimestre anterior, se incre-
menta en siete puntos el porcentaje de quienes

GRAFICO 7
EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES
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AL ALZA ESTABLE A LA BAJA

consideran que los precios internacionales han
subido, desciende en diez el de los que opinan
que se han mantenido estables y sube cinco
puntos el de los que indican que han evolucio-
nado alabaja.

L os cambios con respecto a hace un afio de los
que opinaban que los precios internacionales
habian evolucionado al alza era cinco puntos
superior, €l los que consideraban que se habian
mantenido estables era tres puntos inferior y el
los que sefialaban que habian evolucionado a la
baja era seis puntos superior.

La percepcion de que los precios internaciona
les han evolucionado al alza se registra especial-
mente entre las empresas de aimentacion (25 por
100) y las de semimanufacturas (33 por 100), las
que tienen un volumen de facturacion entre
600.000 y 1,5 millones de euros (27 por 100) o de
3 a6 millones (27 por 100) y las de las regiones
Sur (34 por 100) y Noreste (30 por 100).

Entre los que manifiestan que los precios
internacionales permanecieron estables se con-
centran en las empresas de bienes de equipo (75
por 100), alimentacion (56 por 100) y las de
materias primas (46 por 100), las que tienen una
facturacion en exportaciones inferior a 600.000
euros (52 por 100) o de 15 a 30 millones (57 por
100) y las localizadas en la region Noroeste (69
por 100) y de Levante (59 por 100).

La percepcion de evolucion a la baja de los
precios internacionales se produce en mayor
medida entre las empresas de bienes de consumo
(35 por 100) y las de automocion (33 por 100),
las que tienen una facturacion en exportaciones
superior alos 30 millones de euros (30 por 100) y
las de laregion Centro (51 por 100).
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5.3. Evolucion del margen de beneficio comer-
cial en exportacion

Para algo menos de la mitad de los entrevista-
dos (49 por 100) e margen de beneficio comer-
cial de sus empresas se mantuvo estable durante
el primer trimestre del afo, para el 29 por 100
evoluciond alabaay para€ 7 por 100 la evolu-
cionfued aza

GRAFICO 8
MARGEN DE BENEFICIO COMERCIAL
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AL ALZA ESTABLE A LA BAJA

Con respecto alos datos del trimestre anterior
apenas se producen variaciones. Los cambios se
refieren a aumento de tres puntos en e porcenta-

je de quienes consideran que € margen comercial

se mantuvo estable y a incremento de dos puntos
entre quienes opinan que evoluciono al alzay
descenso de cuatro entre quienes opinan que evo-
luciond alabaja.

Con respecto a hace un afo €l porcentaje de
los que opinan que el margen de beneficio comer-
cid se ha mantenido estable es dos puntos supe-
rior y el delos que sefialan que ha evolucionado a
labagjatres puntosinferior.

La proporcion de quienes consideran que el
margen de beneficio comercial de exportacion de
la propia empresa se ha mantenido estable es mas
elevado entre las empresas de hienes de equipo
(74 por 100), las que tienen una facturacion en
exportaciones inferior a 300.000 euros (58 por
100) y las de laregion Noroeste (67 por 100)

El porcentaje de quienes consideran que el
margen comercial de exportacion ha evolucio-
nado a la baja destaca entre las empresas de
materias primas (66 por 100), bienes de consu-
mo (39 por 100) y automocion (35 por 100) y

las de las regiones Centro (42 por 100) y Este
(35 por 100).

La opinion de que el margen de beneficio
comercial ha evolucionado a alza es més acusada
entre las empresas de alimentacion (23 por 100),
semimanufacturas (13 por 100) y las de las regio-
nes de Levante (16 por 100) y Sur (14 por 100).

5.4. Margen de exportacion vs. margen en el
mercado interior

Un tercio de los entrevistados (35 por 100)
considera que e margen de beneficio comercial
de exportacion ha sido igual a del mercado inte-
rior durante el trimestre, en tanto que el 10 por
100 piensa que ha sido superior y el 22 por 100
que hasido inferior.

El cambio més importante en este punto con
respecto a trimestre anterior lo supone € incre-
mento de cinco puntos del porcentgje de quienes
piensan que |os margenes son inferiores.

GRAFICO 9
MARGEN EXPORTACION VS MARGEN INTERIOR
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SUPERIOR IGUAL INFERIOR

En relacion a hace un afio se registra un des-
censo de dos puntos en €l porcentaje de quienes
ahora opinan que el margen de beneficio comer-
cial de exportacion es superior a del mercado
interior, un descenso del de los que sefidan que
ambos margenes son iguaes de catorce puntos y
un aumento de sei's puntos en el de los que consi-
deran inferior el margen de exportacion.

Consideran que ambos margenes han sido
similares especialmente las empresas de semima-
nufacturas (46 por 100) y las de bienes de consu-
mo (45 por 100), las que tienen una facturacion
en exportaciones inferior a 300.000 euros (51 por

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2773
DEL 30 DE JUNIO AL 13 DE JULIO DE 2003



- #lICEe

100) y las de las regiones Noreste (51 por 100) y
Norte (50 por 100).

Laopinion de que € margen de exportacion es
inferior al del mercado interior es sustentada en
mayor medida por las empresas de materias pri-
mas (46 por 100) y semimanufacturas (39 por
100), las que tienen una facturacion en exporta-
ciones de 15 a 30 millones de euros (48 por 100)
y las de laregion Noroeste (62 por 100).

Los que opinan que el margen de exportacion
es superior al del mercado interior corresponden
en mayor medida a las empresas de alimentacion
(36 por 100) y las de materias primas (28 por
100), las que tienen una facturacion de 600.000
a 15 millones de euros (17 por 100) y las de la
region de Levante (30 por 100) y Sur (31 por
100).

6. Factores que afectan ala exportacion

Entre los factores negativos que se pueden
sefialar que afectan a la exportacion, la mayor fre-
cuencia de menciones se refiere ala evolucion de
la demanda exterior (38 por 100), seguido de la
guerra de Irak (26 por 100) y a continuacion apar
recen las alusiones d tipo de cambio (8 por 100),
ala competencia internaciona (6 por 100), la cri-
§is en Sudamerica (4 por 100) o € transporte (3
por 100). Sélo parael 10 por 100 de los entrevis-
tados no hay ningun factor negativo digno de
mencion.

Con respecto a trimestre anterior se observa
un incremento de las alusiones relativas a la evo-
lucion de la demanda exterior, la aparicion de la
guerra de Irak como factor relevante, o € tipo de
cambio, en tanto que desaparecen las referencias
a la incidencia de los atentados terroristas de
Estados Unidos.

El porcentaje de menciones relativas a la evo-
lucion de la demanda exterior se incrementa entre
las empresas de automocidn (65 por 100) y bienes
de equipo (55 por 100), las que declaran una fac-
turacion en exportaciones por encima de 30
millones de euros (48 por 100) y las de la region
Centro (69 por 100).

Las alusiones a la guerra de Irak son aprecia-
blemente més frecuentes entre las empresas de
automocion (32 por 100), bienes de consumo (42

por 100) y materias primas (50 por 100) y las
localizadas en laregion Norte (41 por 100).

La proporcién de menciones relativas a tipo
de cambio se incrementa entre las empresas de
bienes de consumo (13 por 100) y las de materias
primas (17 por 100), las que tienen una factura-
cion entre 15y 30 millones de euros (19 por 100)
y laslocalizadas en laregion Centro (16 por 100).

Las alusiones a la competencia internacional
como factor negativo se incrementan entre las
empresas de bienes de consumo (26 por 100) y
dimentacion (12 por 100), las que tienen una fac-
turacion de 3 a 6 millones de euros (13 por 100)
y las de las regiones Levante (12 por 100) y
Noreste (15 por 100).

Los mayores porcentajes de menciones relati-
vas a factores positivos se refieren a factores
politicos (9 por 100), ala evolucion de la deman-
da exterior (7 por 100), la competencia interna-
ciona (2 por 100) o la aparicion de productos
nuevos/mejores (2 por 100). Parael 49 por 100 no
hay ningun factor positivo digno de mencion.

Con respecto a trimestre anterior se observa
una apreciable disminucion de las menciones
relativas a la evolucion de la demanda exterior, 0
a tipo de cambio.

Las alusiones a los factores politicos son apre-
ciablemente mas frecuentes entre las empresas
del sector automocion (30 por 100), las que tie-
nen una facturacion superior alos 30 millones de
euros (17 por 100) y las ubicadas en la region
Norte (29 por 100).

La evolucion de la demanda exterior es citada
en mayor medida por las empresas de alimenta-
cion (22 por 100), las que tienen una facturacion
de 15 a 30 millones (20 por 100) y las de la
region Sur (31 por 100).

La contribucion del comportamiento del
tipo de cambio a la actividad exportadora para
casi la mitad de los entrevistados (41 por 100)
permanecio igual en el primer trimestre del afio
que en el cuarto trimestre de 2002. Esa opinion
es mantenida de forma més acentuada por las
empresas de bienes de consumo (54 por 100) y
materias primas (61 por 100), las que tienen una
facturacion inferior a 600.000 euros (54 por
100) y las de las region Noroeste (67 por 100) y
Noreste (66 por 100).
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GRAFICO 10
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Para el 22 por 100 |a contribucién de este fac-
tor habria mejorado. Ese porcentgje se eleva entre
las empresas de hienes de equipo (45 por 100) y
automocion (32 por 100) vy las locdizadas en la
region Centro (45 por 100).

El 25 por 100 de los entrevistados considera
que la contribucion de este factor durante € tri-
mestre con respecto al anterior empeord. Esta
opinion es més frecuente entre las empresas de
aimentacion (42 por 100), bienes de consumo
(35 por 100) y semimanufacturas (36 por 100),
las que tienen una facturacion de 1,5 a 30 millo-
nes (40 por 100) y las ubicadas en la region Sur
(41 por 100) y Levante (49 por 100).

Para el 43 por 100 de los entrevistados la con-
tribucion de la demanda externa ha sido igual
que en el cuarto trimestre del afio anterior. Espe-
cidmente se pronuncian en este sentido las
empresas de automocion (67 por 100), las que
tienen una facturacion de 6 a 15 millones de
euros (52 por 100) y las de las regiones Noroeste
(77 por 100) y Norte (47 por 100).

Para el 27 por 100 de los entrevistados la con-
tribucion de este factor mejord con respecto a
anterior trimestre. Ese porcentgje se eleva entre las
empresas de |os sectores de semimanufacturas (35

por 100) y materias primas (35 por 100) y las de
laregion Sur (45 por 100) y Norte (38 por 100).
La percepcion de que la contribucion de la
demanda exterior empeord durante € primer tri-
mestre del afio con respecto a anterior tiene una
incidencia del 30 por 100 entre los entrevistados,
elevandose ese porcentgje entre las empresas de
bienes de equipo (61 por 100) y bienes de consu-
mo (47 por 100), las que tienen una facturacion
de 3 a6 millones de euros (45 por 100) y lasloca

GRAFICO 11
INCIDENCIA TIPO DE CAMBIO Y DEMANDA EXTERNA

INCIDENCIA DEL TIPO DE CAMBIO
SOBRE LA EXPORTACION
(1.5 Trimestre 2003)

INCIDENCIA DEMANDA
EXTERNA SOBRE LA EXPORTACION
(L5 Trimestre 2003)

0,
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22%
26%
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GRAFICO 12
DESTINOS DE LAS EXPORTACIONES (%)
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lizadas en las regiones Centro (48 por 100) y  de destino, ya que un 96 por 100 de empresas
Levante (44 por 100). declard haber exportado a dichos paises. Del resto
del mundo, las areas geogréficas de interés para
un mayor nimero de empresas fueron Norte
América (65 por 100) y € resto de paises euro-
Como es habitual, los paises delaUnion Euro-  peos (52 por 100).

7. Areas geogr &ficas de destino
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nuestras ventas a las distintas areas geogréfi-
cas, cabe destacar por un lado que de las
empresas que exportan a la Union Europea, un
39 por 100 estima que sus ventas iran a aza,
un 46 por 100 que permaneceran estables y un

14 por 100 que irén a la baja. Por otro, en casi
todas las areas predominan las expectativas
estables, salvo en el caso de Asiay el resto de
Europa, donde predominan las expectativas
acistas.
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[I. Evolucién sectorial

1. Sector agroalimentario

— Laevolucion de lacartera de pedidos del
primer trimestre de 2003 muestra que un 38
por 100 de las empresas estimaron su cartera d
aza, otro 36 por 100 la consideraron estable, y
un 25 por 100 piensa que evoluciond a la bgja.
En relacion con los datos del trimestre anterior,
se observa un cierto deterioro, ya que la percep-
cion alcista baja 22 puntos mientras que el por-
centaje de las empresas con cartera bajista
aumenta 13 puntos.

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como ato por un 30 por 100 de las
empresas, frente al 53 por 100 que lo considera-
ron medio y € 16 por 100 que lo cdlificaron de
bajo. La percepcion de la actividad exportadora
respecto a trimestre precedente evoluciond hacia
una mayor percepcion de nivel medio, y una
menor percepcion de nivel alto.

— La cartera de pedidos esperada a tres
meses muestra mejores expectativas que las del
anterior trimestre. El 55 por 100 de los exporta-
dores estima que evolucionard a aza, y € 24 por

100 que sera estable, mientras que un 20 por 100
cree que evolucionard a la baja. Comparando
estos datos con los del trimestre anterior, se
observa un aumento de 13 puntos en las expecta
tivas alcistas.

— Lasexpectativas a doce meses muestran a
un 47 por 100 que piensa que Sus expectativas
evolucionaran al aza, un 36 por 100 que piensa
que serén estables y un 11 por 100 que cree que
iranalabga

— Laevolucion delos precios internaciona-
les, segn las empresas del sector, es estable para
un 56 por 100, se incrementan para el 25 por 100
y se reducen parael 18 por 100. Estas cifras con-
firman la evolucion predominantemente estable
de dichos precios.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior la per-
cepcion de que ambos méargenes son iguales la
avalan un 32 por 100 de empresas, mientras que
un 36 por 100 cree que el margen de exportacion
essuperior y un 21 por 100 cree que esinferior.
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CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL (1°' T. 03) NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA
100 100
80 - 80 4
60 60 - o 5
% 43 45 44 44 i
1 33 27 01 30 30
28 27 25
16
20 | 20
12 13
11 s ﬂ
0 : : 0 . .
AL ALZA ESTABLE A LA BAIA AITO MEDIO BAJO
CARTERA DE PEDIDOS. EXPECTATIVAS A 3 MESES EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES
100 100
80 - 80 4
55
60 | 60 -
53 56 56
40 | % 40 1 38
31
e — 23 25 24
20 21
ENCUESTA DE 20 | ” 20 - u 18
DU 11
COYUNTURA i
0 ' 0 ' '
AL ALZA ESTABLE ALA BAJA AL ALZA ESTABLE ALA BAJA
CARTERA DE PEDIDOS. EXPECTATIVAS A 12 MESES MARGEN EXPORTACION vs. MARGEN INTERIOR
100 100
80 | 80
60 | 60 -
40 1 40 A
20 | 20 -
11
5 4 4
0 0
AL ALZA ESTABLE ALABAJA SUPERIOR IGUAL INFERIOR
[ Jwimwoz [ wim.woz I wim.vio2 [ Trim. 1103

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2773
XV DEL 30 DE JUNIO AL 13 DE JULIO DE 2003



- #lICEe

2. Sector de productos ener géticos

El hecho de que el sector energético espafiol
esté compuesto por un ndmero reducido de
empresas explica el elevado grado de concentra-
cion de las respuestas.

— Laevolucion de la cartera de pedidos del
primer trimestre de 2003 fue a azaparael 100
por 100 del sector.

— ElI nivel de actividad exportadora fue
calificado también como estable por el 94 por 100
del sector.

— Lacartera de pedidos esperada a tres
meses se espera estable por € 100 por 100 del

sector, mientras e 52 por 100 espera que evolu-
cioned aza

— Las expectativas a doce meses son dcis-
tas parael 97 por 100.

— Laevolucion delos precios internaciona-
les es alabaja segtin e 94 por 100 de las empre-
sas del sector.

— En relacion con la evolucion del mar-
gen de exportacion versus mercado interior,
un 94 por 100 del sector manifiesta su opinion
de que el margen exterior es inferior a inter-
no.
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3. Sector de materiasprimas

— Laevolucion de la cartera de pedidos del
primer trimestre de 2003 muestra que un 36 por
100 de las empresas estimaron su cartera estable,
un 20 por 100 la consideraron a alza, y un 45
por 100 de los encuestados consideraron que fue
alabga. En relacion con los datos del trimestre
anterior, se redujo en 12 puntos €l porcentaje de
empresas que estimaron una cartera de pedidos al
adza, bajé en 14 puntos las que tenian una percep-
cion estable y aumentd en 27 puntos las que teni-
an una percepcion bajista.

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como alto por un 19 por 100 de las
empresas, frente a 42 por 100 que lo considera
ron medio y e 39 por 100 que lo calificaron de
bajo. Respecto a trimestre anterior cayé en 13
puntos el porcentgje de los que lo consideraron
medio y en 9 puntos los que lo consideraron alto,
mientras que aumentaron en 22 puntos el porcen-
taje de los que lo consideraron alto.

— Lacartera de pedidos esperada a tres
meses muestra que el 23 por 100 de los exporta:
dores estima que ira a aza, el 60 por 100 que

evolucionard estable y el 15 por 100 considera
que iraala baja. Comparando estos datos con los
del trimestre anterior, se observa que aumenta en
15 puntos el porcentaje de expectativas estables
mientras que baja en 25 puntos el de expectativas
acistas, aumentando en 8 puntos el de expectati-
vas bgjistas.

— Las expectativas a doce meses son esta-
bles para el 52 por 100 del sector mientras que las
dcistasy alabaja representan el 30 por 100 y el
5 por 100, respectivamente, [0 que supone un
aumento de 20 puntos de las expectativas estables
respecto al trimestre anterior.

— Laevolucion delos precios internaciona-
les es estable para un 46 por 100 de empresas, a
la bgja para un 38 por 100 y a alza para un 14
por 100.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior, el 22
por 100 de las empresas opta por considerar
igual el margen externo mientras que el 28 por
100 lo considera superior y el 46 por 100 infe-
rior.
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4. Sector de semimanufacturas

El sector de semimanufacturas comprende los
subsectores de productos siderdrgicos, productos
quimicos y otras semimanufacturas (tales como
materiales de construccion, papel, y revestimien-
tos cerdmicos, entre otros).

— Laevolucion de la cartera de pedidos del
primer trimestre de 2003 muestra que un 34 por
100 de las empresas estimaron su cartera estable,
un 36 por 100 la estimaron a aza, y un 30 por
100 opino que fue a la baja. En relacion con los
datos del trimestre anterior, se mantiene el predo-
minio de la estabilidad, s bien hay un significati-
vo aumento de las bgjistas.

— El nivel de actividad exportadora fue
calificado como ato por un 38 por 100 de las
empresas, frente a 44 por 100 que lo considera-
ron medio y € 18 por 100 que lo cdlificaron de
bajo. Respecto al trimestre anterior, aumentaen 1
punto la percepcion de actividad dtay en 10 la
de nivel bajo de actividad.

— Lacartera de pedidos esperada a tres
meses muestra que el 37 por 100 de los exporta-

dores estima que evolucionard a aza, € 44 por
100 se mantendré estable'y el 19 por 100 conside-
ra que ird ala bgja. Comparando estos datos con
los del trimestre anterior, se observa que las
expectativas estables han aumentado en 12 puntos
disminuyendo tanto |as acistas como las bgjistas.

— Las expectativas a doce meses se estiman
a alza por un 54 por 100 de los encuestados,
estables por otro 40 por 100, y alabgjaparaun 4
por 100, lo que supone un aumento de 14 puntos
de |as expectativas estables.

— La evolucién de los precios internaciona:
|les, es estable para un 40 por 100, se reducen para
el 27 por 100 y se incrementan para un 28 por
100.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior, se
observa que la percepcion de que el margen de
exportacion esigual a interior es mayoritaria (46
por 100), disminuyendo en 7 puntos la respuesta
de que el margen de exportacion es superior,
aumentando en 5 puntosla de que esigual.

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2773
DEL 30 DE JUNIO AL 13 DE JULIO DE 2003

k.

ENCUESTA DE
COYUNTURA

XIX



ENCUESTA DE
COYUNTURA

XX

- lChke

100

80

60

40

20

100

80

60

40

20

100

80

60

40

20

SECTOR DE SEMIMANUFACTURAS

CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL (1% T. 03)

NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA

100

80

63
60
52 45 54
43 47 46 a4
38 38
24 40 37
30
23
16 15 20 16 18
8
4
T 0 T T
AL ALZA ESTABLE A LA BAJA ALTO MEDIO BAJO
CARTERA DE PEDIDOS. EXPECTATIVAS A 3 MESES EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES

100
80

65
43 44 44
37
32
26 e 2%,
19
6

60

40

20

58
50
40 38
33
28
20
15

0 T T
AL ALZA ESTABLE A LA BAJA AL ALZA ESTABLE A LA BAJA
CARTERA DE PEDIDOS. EXPECTATIVAS A 12 MESES MARGEN EXPORTACION vs. MARGEN INTERIOR
100
80

57 ., 60 .
5
46 46
43 43 12
40 40
31
26| |26 »3 .
1 20 17,
6 5 4 7
: : 0 : :
AL ALZA ESTABLE ALABAJA SUPERIOR IGUAL INFERIOR
C_Jwimwoz [ wimowoz2 B Trim.vo2 [ Tim. 103

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2773
DEL 30 DE JUNIO AL 13 DE JULIO DE 2003




- #lICEe

5. Sector de bienesde equipo

— Lacartera depedidosde primer trimes-
tre de 2003 muestra que un 14 por 100 de las
empresas la consideraron a aza, un 21 por 100
estimaron su cartera estable, y un 65 por 100 con-
sideraron que fue a la baja. En relacion con los
datos del trimestre anterior, empeora la Situacion,
aumentando en 51 puntos el porcentaje de empre-
sas con carteraalabaja.

— ElI nivel de actividad exportadora fue
calificado como alto por un 9 por 100 de las
empresas, frente a 32 por 100 que lo considera
ron medio y e 59 por 100 que lo calificaron de
ba0. Respecto a las cifras obtenidas en el trimes-
tre precedente, la situacion empeora a aumentar
en 48 puntos las empresas con nivel bajo de acti-
vidad exportadora.

— La evolucién de la cartera de pedidos
esperada a tres meses muestra que las expectati-
vas a corto plazo son estables parae 27 por 100 de
los exportadores mientras que & 55 por 100 piensa
que sera d azay e 17 por 100 que ira a la baa.

Esto supone que, respecto a trimestre anterior, las
expectativas acistas aumentan en 22 puntos.

— Lasexpectativas a doce meses recogen un
70 por 100 del sector con expectativas alcistas, un
16 por 100 con expectativas estables y un 8 por
100 que cree que sus pedidosiran alabaa, lo que
supone un aumento de 33 puntos respecto d tri-
mestre anterior de las expectativas acistas.

— Laevolucion delos precios internaciona-
les es estable para un 75 por 100 de |as empresas,
seincrementa parael 14 por 100, mientras que se
reduce para el 7 por 100, lo que supone un
aumento de 10 puntos, respecto a trimestre ante-
rior, de las respuestas alcistas.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior, se
observa que la percepcion de que el margen exte-
rior esigual a interno es la mayoritaria (28 por
100), mientras que para € 8 por 100 el margen
exterior es superior y para e 16 por 100 e mar-
gen exterior esinferior.
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6. Sector del automovil

Como ocurre con €l sector energeético, el sector
del automovil plantea un elevado grado de con-
centracion

— Lacartera de pedidos del primer tri-
mestre de 2003 fue a la baja para el 32 por 100
de los entrevistados y estable para el 67 por 100,
lo que supone un incremento de la percepcion de
estabilidad respecto al trimestre anterior.

— ElI nivel de actividad exportadora fue
calificado como medio por un 68 por 100 de
encuestados, mientras que solo el 1 por 100 lo
considerd bajo, y e 31 por 100 alto.

— La evolucion de la cartera de pedidos
esperada a tres meses es estable para el 66 por
100.Y d azaparael 32 por 100.

— Las expectativas a doce meses son d alza
paraun 65 por 100, y estables para un 32 por 100.

— Laevolucion delos precios internaciona-
les es estable para el 35 por 100 de los encuesta-
dos, y alabgaparael 33 por 100.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior, e por-
centgje de respuestas de que son iguales alcanza
el 34 por 100.
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7. Sector de bienesde consumo

El sector de bienes de consumo se analiza
descomponiéndolo en dos grandes apartados,
bienes de consumo duradero y manufacturas de
consumo corriente, recogiendo estas Ultimas €l
sector textil, el de confeccion, el de calzado y
otras manufacturas.

— Lacarterade pedidosdel primer trimes-
tre de 2003 evolucioné & aza para un 21 por 100
de empresas, un 31 por 100 estimaron su cartera
estable, y un 48 por 100 consideraron que fue ala
baja. En relacion con los datos del trimestre ante-
rior, se observa una caida en 9 puntos de quienes
opinan que su cartera evoluciono6 a alza, y un
aumento en 20 puntos de |as opiniones bajistas.

— EI nivel de actividad exportadora fue
cdificado como elevado por un 17 por 100 de las
empresas, frente al 55 por 100 que lo consideraron
medio y e 28 por 100 que lo cdificaron de bao.
Al igua que ocurre con la cartera de pedidos, la
actividad exportadora experimenté una caida de
los niveles altos y un aumento de los bgjos.

— La evolucion de la cartera de pedidos
esperada a tres meses estd dominada por las

expectativas acistas, que es la respuesta mayori-
taria (39 por 100), mientras que las expectativas
estables alcanzan € 32 por 100y las bajistas el 27
por 100. Respecto a trimestre anterior, caen en
12 puntos las expectativas estables y aumenta en
otros 12 puntos las alcistas.

— Las expectativas a doce meses estan
dominadas por las respuestas acistas, con un 48
por 100, mientras que un 37 por 100 son estables
y 9 por 100 alabga

— Laevolucion delos precios internaciona-
les fue estable para un 38 por 100 de las empre-
sas, se redujo para el 21 por 100 y se increment6
parael 30 por 100, lo que confirma el predominio
de la estabilidad, aunque dichas respuestas hayan
caido 14 puntos respecto a trimestre anterior.

— En relacion con la evolucion del margen
de exportacion versus mercado interior, se
observa que el 45 por 100 consideran que son
iguales, mientras que el 7 por 100 cree que el
margen de exportacion es superior y el 29 por 100
que es inferior, lo que supone un aumento de 14
puntos de |a respuesta de igual dad.
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SECTOR BIENES DE CONSUMO

CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL (18 T. 03)

NIVEL DE ACTIVIDAD EXPORTADORA

100 100
80 | 80
60 |
60 6 53 g 5
40 40 34
28
20 | 20 21y
0 0 _
AL ALZA ESTABLE ALABAJA ALTO MEDIO BAJO
CARTERA DE PEDIDOS. EXPECTATIVAS A 3 MESES EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES
100 100
80 - 80
60 | 60 G0
48 50
44
| 39
40 36 s M, " 40 36 ]38 .
27 29 97 &
20 | 20 19 e 2 2L g
1
0 T T 0 T
AL ALZA ESTABLE ALABAJA AL ALZA ESTABLE ALABAJA
CARTERA DE PEDIDOS. EXPECTATIVAS A 12 MESES MARGEN EXPORTACION vs. MARGEN INTERIOR
100 100
80 - 80
61
60 | 60
51
46 48 S
40 - 39 38 37 40
29 30 29
25 B 25 28 "
20 A 20 16 14 15
6 9 9 7
0 . . 0 T
AL ALZA ESTABLE ALABAIJA SUPERIOR IGUAL INFERIOR
[ im. woz ] rim. w02 I Tim. vi02 [ mim.wo3
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