
1. Introducción

Tras la fuerte expansión de los flujos de inver-
sión extranjera directa (IDE) desde mediados de
los años noventa, nuestro país cerró el ejercicio
de 2002 con una caída de la inversión, tanto reci-
bida como emitida, del 24,3 por 100 y 44,2 por
100, respectivamente. Así, España recibió inver-
siones extranjeras por valor de 21.193 millones
de dólares en 2002, mientras que los flujos emiti-
dos por nuestro país alcanzaron los 18.456 millo-
nes de dólares. De esta manera, España se convir-
tió en receptor neto de inversión extranjera en
2002, un hecho que no se producía desde 1996.

Es importante destacar que la inversión extranje-
ra en España evolucionó en la misma línea que en el
resto del mundo y, de hecho, nuestro país ha mejora-
do en la clasificación mundial de economías recep-
toras de capital exterior, pasando del 9º al 8º puesto.

La inversión directa en España en 2002

España recibió en 2002 un total de 21.193
millones de dólares en inversión extranjera direc-

ta, lo que supone una disminución del 24,3 por
100 en relación al período anterior.

Los datos recién presentados deben situarse en
el contexto internacional para su adecuado análi-
sis y valoración. Según el Informe Anual de
Inversiones 2003 realizado por la UNCTAD
(Conferencia de Naciones Unidas sobre Comer-
cio y Desarrollo), la IDE mundial cayó un 21 por
100 el pasado año, contabilizando 651.000 millo-
nes de dólares.

Como se aprecia en el Cuadro 1, buena parte
de este ajuste recayó en los países desarrolla-
dos, especialmente en EE.UU. La inversión
recibida por la UE descendió en un 3,9 por 100,
un porcentaje inferior al contabilizado por
España. Sin embargo, la IDE recibida por los
países que componen la UE creció en cuatro
economías únicamente —Luxemburgo, Finlan-
dia, Alemania e Irlanda—; de hecho, el formi-
dable incremento de la inversión con destino a
Luxemburgo explica por qué la caída en la IDE
comunitaria ha quedado tan por debajo de la
correspondiente a los países desarrollados. Si se
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CUADRO 1
FLUJOS DE ENTRADA DE IDE EN 2002

(En millones de dólares)

2001 2002 02/01 (%)

Total Mundial................................................................................................... 823.825 651.188 -21

Economías Desarrolladas .................................................................................. 589.379 460.334 -21,9
Unión Europea ................................................................................................. 389.432 374.380 -3,9
España ............................................................................................................. 28.005 21.193 -24,3
EE.UU. ............................................................................................................. 143.978 30.030 -79,1

Economías en Desarrollo .................................................................................. 209.431 162.145 -22,6
África............................................................................................................... 18.769 10.998 -41,4
Latinoamérica y Caribe..................................................................................... 83.725 56.019 -33,1
Sudeste Asiático (*).......................................................................................... 50.758 35.913 -29,2
China............................................................................................................... 46.846 52.700 12,5
Europa Central y Oriental ................................................................................. 25.015 28.709 14,8

(*) No incluye China.
Fuente: World Investment Report 2003. UNCTAD.



descuenta la IDE recibida por Luxemburgo y
Bélgica (1) en 2002, la IDE recibida por la UE
disminuye en un 23,5 por 100, con lo que Espa-
ña registraría una variación prácticamente igual
a la de la UE en su conjunto. Paralelamente,
España pasó del noveno al octavo puesto en la
lista de países receptores de inversión, de lo que
cabe inferir una mejora de la percepción de
nuestro país en el exterior.

El análisis sectorial y geográfico de la inver-
sión recibida por España exige la utilización de
los datos ofrecidos por el Registro de Inversio-
nes Exteriores, por ser este Registro el único
que ofrece los datos a ese nivel de desagrega-
ción. La metodología empleada por el Banco de
España para el cálculo de la IDE no coincide
con la del Registro de Inversiones, con lo que
las cifras de una y otra fuente no son coinci-
dentes; tampoco lo son las de este último y las
que corresponden al Informe Anual de la UNC-
TAD, que utiliza los datos proporcionados por
el Banco de España para la información referi-
da a nuestro país. Con estas salvedades, el Cua-
dro 2 representa la distribución de la inversión
neta en España por países de procedencia,
mientras que en el Cuadro 3 se observa la
inversión en España por sectores de actividad
económica.

Desde el punto de vista geográfico, el 95 por
100 de la inversión extranjera neta total recibida
por España en 2002 procedió de la OCDE. Los
flujos procedentes de este grupo se redujeron un
8,23 por 100 en 2002, aunque el comportamiento
por países no fue homogéneo. La inversión proce-
dente de los EE.UU. creció más de un 500 por
100, pasando de representar el 8,1 por 100 de la
inversión total en España en 2001 al 53,6 por 100
en 2002.

La UE fue el origen del 36,8 por 100 de la
inversión extranjera neta total en España en 2002,
contabilizando un total de 9.557 millones de euros.
Esta cifra supone una disminución del 55 por 100
en relación a 2001, en que la cuota comunitaria en
la inversión total en España alcanzó el 75,6 por
100. Países Bajos fue el principal inversor europeo
en España en 2002, representando casi el 26 por
100 de la inversión extranjera total en nuestro país;
buena parte de estas operaciones proceden de ter-
ceros países que escogen a Holanda como centro
europeo de gestión de sus inversiones.

La inversión procedente de Latinoamérica
continúa en aumento. En 2002 ascendió a 1.113
millones de euros (un 12,3 por 100 más que el
pasado año), lo que supone un 4,3 por 100 de la
inversión extranjera neta total recibida por nues-
tro país en el período.

El Cuadro 3 muestra la distribución de la
inversión extranjera en España por sectores de
actividad económica.
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CUADRO 2
DISTRIBUCION DE LA INVERSION NETA EN ESPAÑA POR PAISES DE PROCEDENCIA

(En millones de euros)

2001 % sobre total 2002 % sobre total Variación 02/01

OCDE ............................................................................... 26.923 95,5 24.708 95,1 -8,2

OCDE no europeos ........................................................... 5.663 20,1 14.871 57,3 162,6
EE.UU. .............................................................................. 2.302 8,2 13.940 53,7 505,4
Canadá............................................................................. 3.339 11,9 842 3,2 -74,8

Unión Europea.................................................................. 21.312 75,6 9.557 36,8 -55,2
Bélgica.............................................................................. -640 -2,3 1.532 5,9 339,2
Alemania .......................................................................... 641 2,3 1.498 5,8 133,4
Francia.............................................................................. 2.234 7,9 -206 -0,8 -109,2
Reino unido ...................................................................... 1.657 5,9 699 2,7 -57,8
Italia ................................................................................. 982 3,5 516 1,9 -47,4
Luxemburgo ..................................................................... 3.185 11,3 868 3,3 -72,7
Países Bajos....................................................................... 2.191 7,8 6.699 25,8 205,8

Paraísos fiscales................................................................. 170 0,6 115 0,4 -32,1

Latinoamérica ................................................................... 992 3,5 1.113 4,3 12,3

Total mundo ..................................................................... 28.180 100,0 25.978 100,0 -7,8

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Cifras provisionales.



Como se observa en el mismo, la práctica tota-
lidad de la inversión extranjera neta en España se
concentra en sociedades de tenencia de valores,
que invierten en acciones o participaciones de
empresas. Sin embargo, con la información que
se ofrece no es posible precisar los sectores eco-
nómicos a los que estas sociedades dirigen su
capital. Al margen de las sociedades anteriores, la
producción de energía eléctrica y las actividades
inmobiliarias y de servicios aparecen como las
más importantes, representando el 6,1 por 100 y
4,4 por 100 del total, respectivamente.

La inversión española en el exterior en 2002

España realizó inversiones directas en el exte-
rior por un total de 18.456 millones de dólares en
2002, lo que supone una disminución superior al
44 por 100 en relación al año anterior. A nivel

mundial la disminución fue del 9 por 100, con lo
que nuestro país contrajo severamente sus salidas
de capital en comparación con el resto del
mundo.

Tal y como se aprecia en el Cuadro 4, las sali-
das de capital de España se redujeron comparati-
vamente más que las que corresponden a otras
economías desarrolladas. Este hecho puede tener
una interpretación positiva, puesto que podría
estar reflejando un mayor atractivo para el inver-
sor doméstico de los activos españoles en relación
a los extranjeros.

Como se observa en el Cuadro 5, el 82 por
100 de la inversión extranjera española en 2002
tuvo como destino la OCDE, un porcentaje lige-
ramente inferior al del año anterior. Por su parte,
la UE fue el destino del 61,8 por 100 de la inver-
sión extranjera española, contabilizando 16.434
millones de euros en 2002, un 38,8 por 100
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CUADRO 3
DISTRIBUCION DE LA INVERSION NETA EN ESPAÑA POR SECTORES DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(En millones de euros)

2001 % sobre total 2002 % sobre total Variación 02/01

Producción de energía eléctrica ......................................... -1.577 -5,6 1.579 6,1 200,1
Alimentación y bebidas ..................................................... -312 -1,1 -121 -0,4 61,0
Industria de papel y artes gráficas ..................................... -40 -0,2 15 0,1 138,5
Industria química y caucho................................................ 260 0,9 -658 -2,5 -352,9

Industria química .......................................................... 228 0,8 -680 -2,6 -397,7
Otras manufacturas .......................................................... 2.357 8,4 64 0,3 -97,3
Comercio.......................................................................... 207 0,7 832 3,2 301,6
Transportes y comunicaciones........................................... 2.301 8,2 -4.903 -18,9 -313,1

Telecomunicaciones ...................................................... 1.463 5,2 -4.842 -18,6 -431,0
Banca y seguros ................................................................ 959 3,4 597 2,3 -37,7
Inmobiliaria y servicios....................................................... 1.020 3,6 1.132 4,4 11,0

Actividades inmobiliarias ............................................... 515 1,8 527 2,0 2,9
Gestión de sociedades y tenencia de valores ..................... 22.148 78,6 27.051 104,1 22,1

Gestión de sociedades de cartera .................................. 2.604 9,2 9.098 35,0 249,4
Holding tenencia de valores extranjeros ........................ 19.543 69,4 17.953 69,1 -8,1

Otros ................................................................................ 856 3,0 388 1,5 -54,6

Total ................................................................................. 28.180 100,0 25.978 100,0 -7,8

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Cifras provisionales en millones de euros.

CUADRO 4
FLUJOS DE SALIDA DE IDE EN 2002

(En millones de dólares)

2001 2002 02/01 (%)

Total Mundial................................................................................................... 711.445 647.363 -9,0

Economías Desarrolladas .................................................................................. 660.558 600.063 -9,2
Unión Europea ................................................................................................. 451.911 394.146 -12,8
España ............................................................................................................. 33.093 18.456 -44,2
EE.UU. ............................................................................................................. 103.764 119.741 15,4

Economías en Desarrollo .................................................................................. 47.382 43.095 -9,0
África............................................................................................................... -2.522 173 -106,9
Latinoamérica y Caribe..................................................................................... 7.961 5.770 -27,5
Sudeste Asiático (*).......................................................................................... 30.023 31.375 4,5
China............................................................................................................... 6.884 2.850 -58,6
Europa Central y Oriental ................................................................................. 3.505 4.205 20,0

(*) No incluye China.
Fuente: World Investment Report 2003. UNCTAD.



menos que el año anterior. Alemania recibió
cerca del 22 por 100 de la inversión española
neta total, registrando un incremento del 215 por
100 respecto del año anterior. Por el contrario,
Luxemburgo y Países Bajos, vieron reducirse la
inversión española en un 53 por 100 y un 48 por
100, respectivamente.

Un caso destacable es el de Australia, que ha
pasado de ser receptor del 0,04 por 100 de la
inversión española neta total en 2000 a acaparar
un 6,8 por 100 de la misma en 2002 (un total de
1.797 millones de euros).

Por su parte, y tras registrar tasas de creci-
miento negativas en 2001, Argentina fue el desti-

no de 3.524 millones de euros en 2002, lo que
convierte a este país en el destino del 13,25 por
100 de la inversión total emitida por nuestro país.
Las inversiones españolas en México, Chile y
Brasil, contabilizaron tasas de crecimiento negati-
vas en 2002.

Por sectores, la inversión española estuvo con-
centrada, como viene siendo habitual, en la cons-
titución de sociedades de cartera (o holdings)
para los que se desconoce el sector definitivo en
el que se realiza la inversión. Asimismo, destaca
el crecimiento de las inversiones españolas en el
sector de producción de energía eléctrica y en la
industria de extracción petrolífera.
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CUADRO 5
DISTRIBUCION DE LA INVERSION NETA ESPAÑOLA POR PAISES DE DESTINO

(En millones de euros)

2001 % sobre total 2002 % sobre total Variación 02/01

OCDE ............................................................................... 30.689 82,9 21.786 81,9 -29,0
OCDE no europeos ........................................................... 2.960 8,0 4.568 17,2 54,3
EE.UU. .............................................................................. 1.573 4,3 1.077 4,1 -31,6
Australia ........................................................................... 36 0,1 1.797 6,8 4.870,0
Unión Europea.................................................................. 26.854 72,5 16.434 61,8 -38,8
Alemania .......................................................................... 1.845 5,0 5.820 21,9 215,5
Francia.............................................................................. 1.764 4,8 557 2,1 -68,4
Portugal ............................................................................ 722 1,9 748 2,8 3,6
Italia ................................................................................. 2.222 6,0 495 1,9 -77,8
Luxemburgo ..................................................................... 10.617 28,7 5.007 18,8 -52,8
Países bajos....................................................................... 9.137 24,7 4.785 18,0 -47,6

Paraísos fiscales................................................................. -48 -0,1 77 0,3 258,1

Latinoamérica ................................................................... 6.142 16,6 4.297 16,2 -30,0
México.............................................................................. 1.532 4,1 1.110 4,2 -27,5
Argentina ......................................................................... -409 -1,1 3.524 13,3 961,4
Brasil................................................................................. 1.489 4,0 -503 -1,9 -133,8
Chile................................................................................. 929 2,5 -149 -0,6 -166,1

Resto países ...................................................................... 254 0,7 433 1,6 70,7

Total mundo ..................................................................... 37.037 100,0 26.594 100.0 -28,2

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Cifras provisionales. Inversiones netas.

CUADRO 6
DISTRIBUCION DE LA INVERSION NETA ESPAÑOLA POR SECTORES DE DESTINO

(En millones de euros)

2001 % sobre total 2002 % sobre total Variación 02/01

Agricultura, ganadería y caza ............................................ 63,5 0,2 -1,4 0,0 -102,2
Producción de energía eléctrica ......................................... -173,7 -0,5 430,0 1,6 347,6
Indust. de extracción petrolífera ........................................ 300,9 0,8 694,7 2,6 130,9
Alimentación y bebidas ..................................................... 2.061,3 5,6 129,1 0,5 -93,7
Industria textil y de confección .......................................... 98,2 0,3 22,4 0,1 -77,2
Industria de papel y artes gráficas ..................................... 550,9 1,5 -20,8 -0,1 -103,8
Industria química .............................................................. 3.396,9 9,2 388,1 1,5 -88,6
Otras manufacturas .......................................................... 974,4 2,6 2.362,0 8,9 142,4
Construcción .................................................................... 56,3 0,2 96,4 0,4 71,2
Comercio.......................................................................... 1.771,6 4,8 1.065,1 4,0 -39,9
Hostelería ......................................................................... 554,5 1,5 720,9 2,7 30,0
Transportes y comunicaciones........................................... 2.848,1 7,7 -296,4 -1,1 -110,4
Banca y seguros ................................................................ 3.830,8 10,3 -741,3 -2,8 -119,4
Inmobiliaria y servicios....................................................... 1.273,4 3,4 -462,9 -1,7 -136,4
Gestión de sociedades de cartera ...................................... 20.033,3 54,1 22.200,1 83,5 10,8
Otros ................................................................................ -602,7 -1,6 9,0 0,0 101,5

Total ................................................................................. 37.037,7 100,0 26.595,0 100,0 -28,2

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Cifras provisionales. Inversiones netas.



2. Conclusión

Tal y como sucedió a nivel mundial, 2002
fue un año de reducción de los flujos internacio-
nales de capital en España. Es por ello que en
términos relativos nuestro país ha mejorado en
la clasificación mundial de países receptores de
capital exterior, pasando del noveno al octavo
puesto. En el ámbito europeo, las inversiones en

España disminuyeron en una cuantía muy simi-
lar a la de la UE en su conjunto (corregido el
«efecto Luxemburgo»).

Por otra parte, también se ha producido en el
ámbito internacional una caída de la inversión en
el exterior de la que nuestro país no ha sido ajeno.
En consecuencia, España vuelve a ser receptor
neto de IDE, un hecho que no se producía desde
1996.
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AVISO PUBLICO
SUB. GRAL. COMERCIO EXTERIOR DE PRODUCTOS AGROALIMENTARIOS

SOLICITUD DE DEVOLUCION DE FIANZAS
PLAZOS PARA PRESENTACION DE PRUEBAS

Aplicación a los Certificados concedidos desde el día 1 de octubre de 2000,
salvo que exista reglamento específico que lo modifique

Plátanos TREINTA DIAS siguientes a la expiración Rgto. CE n.° 896/01
del período de validez del Certificado.

Productos Agrícolas Transformados (PAT) NUEVE MESES siguientes a la expiración Rgto. CE n.° 1520/00
del período de validez del Certificado. Art.

Productos agrícolas:
DOS MESES siguientes a la expiración del Rgto. CE n.° 1291/00
período de validez del Certificado.

— En todos los productos el PLAZO MAXIMO para solicitar la resolución de los expedientes es de VEINTICUATRO MESES desde el día siguiente a la expira-
ción del Certificado. Transcurrido este plazo no se efectuará la devolución del importe de la Fianza, aun en el caso de que se presente la correspon-
diente prueba de realización de las operaciones.

Materias grasas, plantas vivas, productos flo-
ricultura, leche y productos lácteos, carne va-
cuno, semillas, frutas y hortalizas, carne por-
cino, huevos, carne de ave, arroz, azúcar, sec-
tor vitivinícola, cereales, etc.

MINISTERIO DE ECONOMIA
Secretaría General de Comercio Exterior

SUB. GRAL. COMEX. PRODUCTOS
AGROALIMENTARIOS. SERVICIO DE FIANZAS

Solicitudes de devolución de fianzas constituidas
(Importación y Exportación)

La Orden de 26 de febrero de 1986 («BOE, 7 de marzo»), modificada por la
Orden de 27 de julio de 1995, establece que la devolución de las fianzas se rea-
lizará por la Secretaría General de Comercio Exterior a solicitud del interesado.

Las solicitudes de devolución de las fianzas constituidas ante los Servicios
Centrales, deberán dirigirse a la Secretaría General de Comercio Exterior (Servi-
cio de Fianzas, Paseo de la Castellana, 162, planta cuarta, 28071 Madrid).

Las solicitudes de devolución de las fianzas, constituidas ante las Direcciones
Regionales y Territoriales de Comercio y CATICES, deberán presentarse en la
misma Dirección o CATICE que concedió los correspondientes certificados.

El no solicitar, los interesados, la resolución de los expedientes de devolución
de las fianzas con la aportación de las pruebas, en los plazos establecidos en la
legislación nacional y comunitaria en vigor, para los diversos productos agríco-
las, dará lugar al oportuno Acuerdo Declarativo de Incumplimiento.

Con el fin de agilizar la resolución de los expedientes de devolución de
las fianzas constituidas a disposición de la Secretaría General de Comercio
Exterior, es recomendable se adjunte a las solicitudes la fotocopia del co-
rrespondiente «Resguardo de depósito o Garantía en Efectivo», o «Res-
guardo de Garantía Otorgada mediante Aval o Seguro de Caución».

SERVICIO DE FIANZAS
Acuerdo declarativo de incumplimiento
(Fianza constituida en las operaciones

de Importación y Exportación)
Ingreso de las liquidaciones

Las cantidades a ingresar en el Tesoro Público-Recursos Eventuales,
como consecuencia de los expedientes de Acuerdo Declarativo de Incum-
plimiento de Resguardos de Garantías Otorgadas por Terceros, pueden
hacerse efectivas por la EMPRESA TITULAR DE LOS CERTIFICADOS.

— En MADRID:
MINISTERIO DE ECONOMIA
DIREC. GRAL. DEL TESORO Y POLITICA FINANCIERA
Paseo del Prado, 4
28071 MADRID
— En PROVINCIAS:
INTERVENCION DE HACIENDA de la localidad en que resida la Entidad

Delegada que constituyó la Garantía Otorgada por Terceros (Aval o Certi-
ficado de Seguro de Caución).

Realizado el ingreso y expedida la CARTA DE PAGO, esta CARTA DE
PAGO original deberá remitirse a:

MINISTERIO DE ECONOMIA
SERVICIO DE FIANZAS
P.° Castellana, 162, Pl. 4.a
28071 MADRID

MINISTERIO DE ECONOMIA

Secretaría General de Comercio Exterior

SUB. GRAL. COMERCIO EXTERIOR DE PRODUCTOS AGROALIMENTARIOS
SERVICIO DE FIANZAS

Paseo de la Castellana, 162, cuarta planta, 28071 Madrid
Teléfonos: (91) 349 38 67 y 349 39 13


