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1. Eurogrupo 

El Eurogrupo repasó la situación económica
actual en la UE, concluyendo que el último tri-
mestre de 2003 marcaría el inicio de la recupera-
ción económica de Europa, cuyo crecimiento se
acercaría a su potencial en 2004. La menor infla-
ción, la disminución de los riesgos geopolíticos,
la mejora del endeudamiento empresarial y la dis-
minución de los precios del petróleo, fueron espe-
cialmente destacados por su positiva incidencia
en la recuperación y perspectivas económicas de
la UE.

Se intercambiaron opiniones sobre los mensa-
jes a transmitir en las próximas reuniones del G-7
y el FMI. En lo que se refiere a la Eurozona, y
además de las perspectivas de recuperación ya
comentadas, el Eurogrupo valoró, en balance,
como positiva la apreciación del euro, no conside-
ró probable la aparición de deflación y valoró
positivamente la gestión de la política monetaria
por el BCE; paralelamente, volvió a mostrar la
importancia del equilibrio presupuestario y la
necesidad de profundizar en las reformas estruc-
turales. El Eurogrupo mostró su preocupación por
los desequilibrios fiscal y de la balanza de pagos
estadounidenses, dados sus posibles efectos a
medio plazo en los tipos de interés; igualmente,
se consideró importante afrontar las reformas
estructurales pendientes en Japón, así como avan-
zar en la consolidación fiscal.

Por último, y en lo que se refiere a los trabajos
de la Convención, se alcanzaron los siguientes
puntos de consenso: eliminar el Consejo Legisla-
tivo, establecer la modalidad de propuesta y no de
recomendación por parte de la Comisión para ini-
ciar el procedimiento de déficit excesivo, mante-
ner el equilibrio institucional en el procedimiento
presupuestario y aplicación del procedimiento

Lamfalussy en el ámbito de los servicios financie-
ros.

Los Ministros analizaron la propuesta de
modificación de la Directiva 77/388/CEE sobre
los tipos reducidos aplicables en el IVA presenta-
da por la Comisión. La propuesta contiene un lis-
tado de entregas de bienes y prestaciones de ser-
vicios a las que se podrían aplicar tipos
reducidos. A pesar de la disparidad de las opinio-
nes entre los Ministros, se trata de una primera
discusión y será en próximas reuniones donde
deban acercarse posturas.

2. Ecofin 

El Consejo analizó la situación económica
internacional y de la Eurozona. A pesar de que el
comportamiento de la Zona Euro ha estado muy
por debajo de las previsiones de primavera de la
Comisión, los ministros destacaron algunos sig-
nos esperanzadores como la mejora de la coyun-
tura en Japón y EEUU, la recuperación del dólar
o la mejora en la confianza de empresarios y con-
sumidores. Se constató el buen comportamiento
reciente de los países de la adhesión y se mostró
confianza en la recuperación de Latinoamérica en
el segundo semestre. 

Se presentó la intervención ante el FMI de G.
Tremonti, presidente de turno del Ecofin, que gira
sobre los siguientes ejes:

• Economía mundial: la necesidad de corregir
los desequilibrios y apoyar la recuperación con
unas economías saneadas y acometiendo las
reformas estructurales.

• Prevención y Vigilancia de Crisis: elogio de
los avances logrados, en la puesta en marcha de
códigos y estándares internacionales (Financial
Sector Assessment Program y Reports on the
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Observance of Standards and Codes) e insistir en
la necesidad de incrementar la transparencia
(separación en el diseño de los programas y la
supervisión, asumir la presunción de publicación
de los informes del Art. IV y revisión de los pro-
gramas a partir de 1 de julio 2004).

• Resolución de crisis: referencia a los avan-
ces logrados en el uso de las cláusulas de acción
colectiva (CACs), donde Europa (Italia y Reino
Unido) ya las han aplicado, e insistencia en la
necesidad de trabajar más en el desarrollo del
SDRM (Mecanismo de Reestructuración de
Deuda Soberana). 

• Iniciativa HIPC: apoyo a la iniciativa recor-
dando el compromiso de los Estados de la UE,
yendo más allá de los objetivos HIPC, de condo-
nación del 100% de la deuda bilateral pre-COD.
Solicitud un papel más activo del FMI y del BM
en la vigilancia de los compromisos de esta ini-
ciativa.

• Facilidad Financiera Internacional (IFF):
para alcanzar los ocho objetivos del Milenio.
Solicitud al FMI para que examine y dé su opi-
nión acerca de esta propuesta del Reino Unido,
aunque se considera que aún no está lo suficiente-
mente madura.

• Defensa del Sistema Financiero Internacio-
nal: respaldo a la 4ª recomendación del FATF
(Financial Action Task Force) contra el blanqueo
de capitales y bienvenida al amplio respaldo que
está obteniendo la 8ª Recomendación Especial del
FATF sobre Financiación del Terrorismo.

El Comité Económico y Financiero (CEF) pre-
sentó un análisis sobre los avances en la aplica-
ción de las recomendaciones de los informes
Brouwer (sobre estabilidad financiera y gestión
de crisis). En líneas generales, se consideran bas-
tante positivos los avances en cooperación y coor-
dinación y se insiste en avanzar más por el lado
de la gestión de crisis.
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