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Perspectivas energéticas a medio plazo

En este articulo, se analizan las previsiones de evolucion de la demanda de energia a
largo plazo, en concreto, en el periodo 2002-2025, contenidas en la publicacion de la Agencia
Estadounidense de Informacion sobre la Energia (EIA) «International Energy Outlook.
2003». También se comparan estas previsiones con las realizadas por el mismo organismo en
los dos ultimos afios y con las previsiones de precios de la Agencia I nternacional de la Ener-

giarealizadas en 2003.
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1. Supuestosde base delas previsiones
de demanda de energia.
Evolucion econdmica

LaEIA y lamayoria de ingtituciones publicas
y privadas que realizan proyecciones de consumo
energético a largo plazo, asumen un crecimiento
econdémico mundial de 3,1 por 100 en €l periodo
2001-2025, la misma tasa registrada en las tres
Ultimas décadas. Se espera que € crecimiento sea
de casi 3,2 por 100 hasta el afio 2010, descen-
diendo a 3 por 100 en el periodo 2010-2025,
dehido al descenso que registraran las tasas de los
paises en desarrollo en esos afios, como conse-
cuencia de la aparicion de mayores niveles de
renta, y de ladisminucion en latasa de crecimien-
to de la poblacion.

Se proyecta que la poblacion mundial seincre-
mente un 33 por 100, desde los 6.052 millones en
el afio 2001 hasta los casi 8.000 millones en
2025. La tasa de variacion disminuira gradual-
mente desde e 1,4 por 100 alcanzado en la déca
da de los 90 hasta el 1,1 por 100 que se prevé
para €l periodo 2001-2025. La mayor parte del
crecimiento se producird en las zonas urbanas de
los paises en desarrollo.

* Técnico Comercia y Economistadel Estado.

Los posibles cambios en las politicas de los
gobiernos, los avances tecnol dgicos, junto con las
condiciones macroecondmicas y |0s precios ener-
géticos congtituyen |os principales focos de incer-
tidumbre para realizar una prevision energética
mundial. Estos factores afectaran tanto a la de-
manda energética, como a la tasa de inversion en
infraestructura.

El crecimiento econdmico es el principa con-
dicionante a la hora de determinar la evolucion de
la demanda energética. Un crecimiento econdmi-
co sustancialmente diferente a 3,1 por 100 anual
previsto como escenario de referencia, implicaria
un cambio fundamental en |os resultados obteni-
dos. Desde 1971, un aumento del 1 por 100 en €
PIB ha supuesto un incremento de la demanda
primaria energética del 0,64 por 100. Sdlo los
shocks de precios de 1973-1974 y 1979-1980 y
las altas temperaturas medias de 1990 han atera-
do dicharelacion.

2. Evolucion dela demanda delasdistintas
fuentes energeéticas primarias

Con ¢l escenario econdémico citado en el apar-
tado anterior, 3,1 por 100 de crecimiento, la
demanda energética mundial creceria, segun la
EIA a una media anual del 1,9 por 100 entre los
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afos 2001 y 2025. Esta tasa esinferior ala obser-
vada durante las 3 Ultimas décadas, cuando la
demanda crecié a 2,1 por 100 anual. EI menor
crecimiento esperado de la energia en compara-
cion con el crecimiento econdmico, supone que
parael periodo analizado, laintensidad energética
del PIB mundial continuard descendiendo, es
decir, aumentara |a eficiencia energética.

Laintensidad energética, medida como € uso
de energia primaria por unidad monetaria de PIB,
disminuird a nivel mundial a una tasa de 1,3 por
100 anual entre los afios 2001 y 2025. Esta dismi-
nucion serd mas répida en los paises en desarro-
llo, a estimérsele un descenso en laintensidad de
consumo energetico de 1,7 por 100, debido fun-
damentamente a la supuesta mejora que experi-
mentara |a eficiencia energética y a los cambios
econdmicos estructurales que implicaran un sesgo
hacia una industria més ligera. La tasa de varia-
cion media en la que disminuira la intensidad
energeética en estas regiones se incrementara res-
pecto alos ultimos afios.

Las economias en transicion seran menos
intensivas en consumo de energia al incorporar
gradualmente tecnologias més eficientes, enfren-
tandose a précticas derrochadoras de energia, y d
reformar |as politicas de precios energeticos. La
intensidad energética en la OCDE disminuira mas
lentamente respecto a décadas pasadas por €l
avanzado estado del sector servicios.

Los combustibles fosiles —carbon, gas y petré-
leo- representaran més del 90 por 100 del incre-
mento de la demanda energética mundia en el
afio 2025. Su participacion en la demanda total se
incrementara desde el 86 por 100 observado en el
afio 2001 hasta el 88 por 100 esperado para 2025.

Petr6leo

El petréleo continuara siendo la principal
fuente de energia en e consumo mundial, mante-
niéndose su participacion en el 38 por 100. Se
espera que la demanda de petrdleo crezca al 1,8
por 100 anual, desde los 77,1 mmb/d en 2001
hasta los 118,8 mmb/d en 2025.

La mayor parte del incremento —75 por
100— provendré del sector de los transportes. En
el 2025, el transporte absorbera el 55 por 100 del

consumo total de petréleo frente al 47 por 100
que representa en la actualidad, debido a la ine-
xistencia de fuentes energéticas aternativas que
Sean economicamente viables. El petréleo conti-
nuara siendo una fuente marginal en la genera-
cion eléctrica.

La EIA espera que disminuya el peso relativo
del consumo de petréleo en los paises industriali-
zados, reduciendo su cuota desde el 57 por 100 a
49 por 100, mientras los paises en desarrollo
incrementaran su porcentgje desde € 36 por 100
a 44 por 100. Se esperan incrementos moderados
en el consumo industrial, residencia y comercia
de petrdleo.

La EIA calcula que € precio del petroleo se
encuentre, en ddlares constantes de 2001 en torno a
los 24%/b en € afio 2010y en 26,50 $/b en & 2025.

Gasnatural

La demanda de gas natural tendréa el mayor
ritmo de crecimiento de todas |as fuentes de ener-
gia primaria. Se prevé una tasa de crecimiento
anual del 2,8 por 100 entre |os afios 2001 y 2025,
lo que implica que se duplique el consumo de gas
en dicho periodo de prevision. De esta forma, la
participacion del gas en la demanda total de ener-
gia primaria aumentaria desde el 23 por 100 hasta
el 28 por 100 en & periodo anteriormente comen-
tado, llegando a superar a carbén como fuente de
energia primaria en torno a afio 2005 y situéndo-
se como la segunda mayor fuente de consumo
energetico mundial a final del periodo de previ-
sion. La mayor parte de este crecimiento tendréa
lugar a expensas de una reduccion de la cuota de
mercado del carb6n y de la energia nuclear.

Se espera que € mayor incremento en el con-
sumo de gas natura se produzca en |os paises en
desarrollo con una tasa de crecimiento anua de
3,9 por 100. En los paises industriadizados, donde
los mercados de gas natural estan mas desarrolla
dos, se espera que crezca su CoNsumo a una tasa
de 2,2 por 100.

Lamayor parte del crecimiento que se produz-
caen el consumo de gas se utilizara para la gene-
racion de energia eléctrica, absorbiendo el 53 por
100 del incremento y desplazando a otras fuentes
de energia méas contaminantes como el gasoleo y
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GRAFICO 1
EVOLUCION DE LA CUOTA DE PARTICIPACION DE LAS DISTINTAS FUENTES DE ENERGIA PRIMARIA ENTRE EL ANO 2001 Y EL 2025
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el carbon. Las plantas con turbinas de ciclo com-
binado de gas contribuirén en gran medida al
incremento que se produzca en la generacion de
electricidad.

El aumento de |la demanda de gas se explica
por su mayor eficiencia en la produccion de elec-
tricidad y sus menores costes. A su vez, |os facto-
res medioambientales, pueden explicar el creci-
miento del gas a expensas de otros combustibles,
dado lamenor emision de diéxido de carbono res-
pecto a otras fuentes energéticas como el carbon
y € petrdleo. Una pequefia, pero creciente, parte
de la demanda de gas procedera de las plantas de
GTL (gasto liquid), las cuales transforman gas en
productos como la gasolina, mientras que las
células de combustible que se utilizardn para la
produccion de hidrgeno también generaran una
demanda de gas para obtener el hidrdgeno.

Carbén

La demanda de carbon crecerd a una tasa de
1,6 por 100 anual, esperando que el consumo se
incremente desde los 5,3 mil millones de tonela-
das acanzados en el afio 2001 hasta los 7,8 mil
millones de toneladas previstos para el afio 2025.
A pesar del incremento esperado en e consumo
de carbon, se espera que su cuota de participacion

en lademanda mundial de energia desciendalige-
ramente desde el 24 por 100 correspondiente al
afo 2001 hasta el 22 por 100 de 2025. Se prevé
que China e India contribuyan en tres cuartas par-
tes al incremento que experimente la demanda
mundial de carbon en dicho periodo prevision.

El consumo del carbon se destina principal-
mente a la generacion de energia el éctrica (55 por
100). Segun la EIA, el carbon perderé cuota de
mercado en el sector industria y residencial en
favor de otras fuentes de energia como el gas
natural. China se perfila como el principal consu-
midor de Carbon en los préximos afios por las
importantes reservas que posee y por la dificultad
que tiene para acceder a otras fuentes de energia.

Energia nuclear

El peso relativo de la energia nuclear dentro de
las fuentes de energia disminuira considerable-
mente, al pasar de un 7 por 100 registrado en el
afio 2001 aun 4 por 100 en € afio 2025, situdndo-
se en torno a 6 por 100 en € afio 2010. La tasa
de crecimiento de la demanda de energia nuclear
serd de 0,3 por 100 en el periodo de prevision. La
produccion de energia nuclear tocaré techo en los
proximos afios con una tasa de variacion anual
del 2 por 100 hasta el afio 2005, para luego
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GRAFICO 2
EVOLUCION DE LA DEMANDA DE ENERGIA PRIMARIA (1990/2025)

Perspectivas Evolucién Energética Mundiales (1990-2025)
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Fuente: Energy Information Administration, International Energy Outlook 2003.

comenzar a descender y acabar por decrecer en lo
que respecta a generacion de poder caorifico. La
produccion de energia nuclear se incrementara en
pocos paises, fundamentalmente en Asia. Se espe-
raque las mayores caidas se produzcan en Améri-
ca del Norte y en Europa, debido al rechazo que
suscita en la opinidn publica esta fuente de ener-
giapor cuestiones de seguridad.

Energia hidroeléctrica y otras renovables

LaEIA cree que lademanda de energia hidroe-
léctrica y de las otras energias renovables aumen-
tara a una tasa de crecimiento medio anual de 1,9
por 100 entre los afios 2001 y 2025 sin esperar que
modifique su peso relativo en o que respecta a su
participacion entre |as fuentes de energia primaria.
Sin una claraimplicacion por parte de las autorida:
des politicas por eliminar en su totalidad la emi-
sién de didxido de carbono a la amosfera, no se
espera que se desarrolle a gran escala el uso de
edtas fuentes alternativas de energia.

La mayoria de los recursos hidroeléctricos en
los paises industrializados ya han sido explota-

dos, lo que unido a las preocupaciones sobre €l
impacto medioambiental, desincentivan cualquier
proyecto a gran escala, mientras en los paises en
desarrollo, particularmente en Asia, Se espera que
se produzca una expansion de la capacidad hidro-
eléctrica. Su cuota de participacion dentro de las
fuentes de energia primaria descenderd ligera-
mente desde e 2,5 por 100 hasta el 2,4 por 100.

3. Digtribucion dela demanda por grupos
de paises

Segin laEIA, los paises en desarrollo contribui-
ran en un 55 por 100 d incremento prevista en la
demanda de energia entre los afios 2001 y 2025
mientras los paises industriaizados contribuirdn en
torno a 33 por 100. Los paises en transicion absor-
berén el resto del incremento. La proporcion de
demanda de |os paises industrializados respecto ala
demanda mundia disminuira desde e 53 por 100
de 2001 hasta e 45 por 100 de 2025 mientras que
lade los paises en desarrollo se incrementard, desde
el 34 por 100 a 42 por 100. La cuota de los paises
en transicion se mantendraen torno a 13 por 100.
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GRAFICO 3
EVOLUCION DE LA PARTICIPACION DE LAS DIFERENTES REGIONES EN EL CONSUMO DE ENERGIA ENTRE EL ANO 2001 Y EL 2025
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Fuente: Energy Information Administration, International Energy Outlook 2003.

El incremento de |a participacion en la deman-
da mundia por parte de los paises en desarrollo
se explica por el previsible mayor crecimiento
economico y demografico que experimentaran en
relacion alos paises industriales. Laindustrializa:
cion, urbanizacion, y e reemplazamiento de bio-
masa no comercial por fuel comercial serén facto-
res que estimulen la demanda energética. No se
espera que € incremento en los precios finaes a
los consumidores, resultado de una previsible gra-
dual reduccion en los subsidios y de un posible
aumento de los precios internacionales, llegue a
frenar el crecimiento de la demanda de energiaen
los paises en desarrollo.

En lo referente a la demanda de petréleo por
regiones, la EIA espera que se incremente desde
los 77,1 mmb/d alcanzados en el afio 2001 hasta
los 119 mmb/d que se prevé que se consuman en
el afio 2025.

El crecimiento en la demanda mundial proce-
derd principalmente de los paises en desarrollo,
estimando un aumento en su demanda desde los
27,9 mmb/d consumidos en € afio 2001 hasta los
50,7 mmb/d del afio 2025, representado casi un

55 por 100 del incremento de la demanda mun-
dial. Lamayor parte de este aumento tendra lugar
en Asia, con un incremento de la demanda de
petréleo en China de cas 6 mmb/d para el perio-
do de prevision frente alos 5 mmb/d consumidos
en ¢ afio 2001. Es decir, pasara de representar el
6,4 por 100 & 9,2 por 100 de la demanda total.

El consumo en América del Norte-OCDE cre-
cera fuertemente, desde los 23,5 mmb/d de 2001
hasta los casi 35,7 mmb/d previstos para el afio
2025. La demanda en otras regiones de la OCDE
se incrementard modestamente. América del
Norte seguira siendo, con diferencia, el mayor
mercado de petroleo dentro de la OCDE.

El consumo de petroleo en América Central y
en América del Sur aumentara desde los 5,2
mmb/d en 2001 hasta los 8,5 mmb/d en 2025.
Esta prevision de crecimiento supone una reduc-
cion respecto a informe de laEIA del pasado afio
2002. La reduccion se debe a una menor proyec-
cion de crecimiento econdmico por |os problemas
locales que ensombrecen en un principio e pano-
rama socio-econdmico en el continente. EI consu-
mo de petroleo representd el 50 por 100 de la
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GRAFICO 4
TASAS DE CRECIMIENTO DEL CONSUMO POR REGIONES

Crecimiento del consumo de energia por regiones y fuentes energéticas 2001-2025
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demanda de energia primaria de la Region en €
afio 2001, previéndose que descienda su cuota de
participacion en € conjunto de las fuentes prima-
rias de energia en las proximas décadas hasta €l
45 por 100, s hien se prevé un incremento en la
tasa de variacion anua de 2,1 por 100.

Como fuente energética, se espera que el
petrdleo sea reemplazado por €l gasy por laener-
giahidraulica, en la generacion de energia el éctri-
cay en los sectores industriales. Las reducciones
que experimente la participacion del petrdleo en
estos sectores serdn compensadas por el creci-
miento de su consumo en el sector del transporte.

Los recursos hidroeléctricos han sido explota-
dos considerablemente en Latinoamérica, donde
la mayoria de las regiones del continente depen-
den de la energia hidroeléctrica en més de un 70
por 100 para la generacion de energia eléctrica. El
elevado porcentaje alcanzado por esta fuente
energetica, con el peligro inherente de que se
produzcan sequias que amenacen el suministro
eléctrico, hamotivado que muchos gobiernos lati-
noamericanos comiencen a preocuparse por desa-
rrollar nuevas fuentes de energia primaria entre

las que destaca el gas, con laexpansion de plantas
de ciclo combinado. La demanda de gas natural
crecerd vigorosamente, con un incremento del 5,1
por 100 en el consumo primario de gas del conti-
nente sudamericano.

Brasil, la mayor economia de América del Sur,
supuso € 42 por 100 de la demanda total de petro-
leo de la Region en el afio 2001 con un consumo
de 2,2 millones de barriles dia. Se estima que €
consumo de petrdleo de Brasil crezca en e perio-
do de prevision a una tasa media anual de 2,4 por
100, pudiendo alcanzar los 3,9 mmb/d en 2025.

En volumen, la demanda de gas natural por
Regiones se incrementard fundamentalmente en
los paises industridizados de América del Norte,
de Europa-OCDE y en los paises en desarrollo de
Asia. Las tasas de crecimiento més atas se pro-
ducirén en los paises en desarrollo, sobretodo en
los situados en Asiay América del Sur, con un
aumento previsto del 4,5 por 100 y 5,1 por 100
respectivamente, donde actualmente el consumo
de gasesmuy bgo.

Se espera que la demanda de gas natural se
incremente més que la de cualquier otro combus-
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GRAFICO 5
CRECIMIENTO DEL CONSUMO ENERGETICO DE LATINOAMERICA

Tasa de variacion de consumo energético de América Central y América del Sur (2001-2025)
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tible fosil, destinandose principalmente a la gene-
racion de energia eléctrica. Se prevé que la
demanda de gas acance en e afio 2025 los 176
trillones de pies clbicos, frente a los 90,3 trillo-
nes de pies clbicos consumidos &l afio 2001.

Como consecuencia del esperado incremento
en el consumo, €l comercio internaciona de gas
natural aumentard, los mayores mercados de gas
se volveran mucho méas dependientes de las
importaciones. Estos mercados ya han experi-
mentado un considerable incremento de las
importaciones entre los afios 1995 y 2001, al
aumentar estas desde un 19 por 100 hasta un 23
por 100 su participacion en el consumo mundial.
Las importaciones efectuadas mediante gaseo-
ducto y las de gas natural licuado (GNL) aumen-
taron un 39 por 100 y un 55 por 100 respectiva-
mente en el periodo 1995- 2001. Segin la EIA,
Europa y América del Norte experimentaran los
mayores incrementos en términos absolutos en
las importaciones mientras Rusiay Oriente Pro-
ximo-Africa serén los mayores exportadores en
2025.

La demanda de carbon se incrementard en e
periodo de prevision, segln la EIA, aunque per-
dera peso relativo entre las diferentes fuentes de
energia primaria. La zona que experimentara el

mayor aumento en el consumo de carbdn serd la
delos paises en desarrollo de Asia, representando
cas _ partes del incremento esperado en €l perio-
do de prevision. Dentro de la zona, destaca el
consumo que puede llegar a experimentar tanto
China como la India, en € que la extraccion pre-
senta un bgjo coste y a su vez, no resulta fécil el
acceso a otras fuentes energéticas.

Se espera que la energia nuclear pierda peso
relativo entre las fuentes de energia primaria en
los paises industrializados mientras que en los
paises en desarrollo del continente asiatico se
prevé que la importancia de esta fuente energeti-
caaumente.

En los paises industridizados se mantendra la
produccion de energia nuclear mediante un pro-
grama de mantenimiento en las actuales plantas
nucleares mientras en los paises en desarrollo, en
los que se prevé un incremento de la produccion,
Se espera que Se construyan nuevas plantas nucle-
ares en |os proximos afios.

Las energias renovables, seglin la EIA, experi-
mentardn unatasa de crecimiento medio anual de
1,9 por 100 en € periodo de prevision. En cuanto
a la energia hidroeléctrica, la mayor parte del
incremento de consumo energeético se producira
en los paises en desarrollo. Su cuota sobre € total
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GRAFICO 6
EVOLUCION DEL CONSUMO MUNDIAL DE ELECTRICIDAD POR REGIONES

Evolucién Mundial Consumo Electricidad
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de generacion eléctrica pasard del 14 por 100 a
17 por 100.

Entre las energias renovables, destaca el répi-
do crecimiento que ha experimentado |a energia
edlica en los Ultimos afios, sobretodo en EEUU y
en los paises industrializados de Europa, como
Alemania, Dinamarca y Espafia. La capacidad de
generacion de la energia edlica en EEUU fue en
el afio 2001 de 4.290 megavatios, previéndose tri-
plicar durante el periodo de prevision. Europa
acanzé una capacidad de 20.447 megavatios en
el dltimo trimestre del afio 2002, contabilizando
el 74 por 100 de la capacidad mundial. Los paises
(ue experimentaron un mayor crecimiento en la
instalacion de plantas edlicas fueron Alemania,
Dinamarcay Espafia. Alemania acanzo en agosto
de 2002 una capacidad instalada de 10.000 mega-
vatios mientras Espafia y Dinamarca tenian en €
afo 2001 una capacidad de 3.337 y 2.500 mega-
vati oS respectivamente.

Entre las energias renovables, en especid la
biomasa para calefaccion, comienzan a desarro-
llarse en los paises en desarrollo. En términos
absolutos, el crecimiento de la utilizacion de las
energias renovables sera mucho mayor en los pai-
ses de la OCDE, debido fundamentalmente a la
adopcion de medidas de promocion de estas fuen-

tes energéticas. Dentro de las energias renovables
no hidroel éctricas, laedlicay labiomasa seran las
(que mayor crecimiento, especialmente en |os pai-
sesdela OCDE.

4. Demandafinal deelectricidad y fuentes
primarias de energia

La EIA espera que el consumo mundial de
electricidad se incremente desde los 13.934 mil
millones de Kilowatios/hora del afio 2001 hasta
los 25.673 mil millones de Kilowatios/hora pre-
vistos para el afio 2025, una tasa anual de creci-
miento del 2,4 por 100. El consumo de electrici-
dad fue de 4.390 mil millones de Kilowatioghora
en los paises en desarrollo € afio 2001, previén-
dose un incremento en torno a 3,5 por 100 anua
durante el periodo de prevision, lo que supone
doblar en el afio 2025 la cantidad consumida al
inicio del periodo. Es decir, 10.038 millones de
Kilowatios / hora en 2025. El peso relativo del
consumo de los paises en desarrollo sobre la
demanda global de electricidad pasara desde el
31,5 por 100 en 2001 a 40,6 por 100 en 2025.

En los paises industrializados, con una canti-
dad consumida de 8.016 mil millones de Kilowa:
tios/hora el afio 2001, a pesar de esperar un
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GRAFICO 7
COMBUSTIBLE PARA GENERACION DE ELECTRICIDAD
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aumento en el consumo a una tasa anual del 1,7
por 100 en el periodo de prevision, & peso relativo
del consumo en estos paises con respecto a con-
sumo mundial descenderé desde e 57,5 por 100
registrado en 2001 al 48,6 por 100 previsto para el
afio 2025. Los paises de laAntigua Union Soviéti-
cay del Este de Europa, con un consumo de 1.528
mil millones de Kilowatios/hora, experimentaran
un incremento anual del 2,3 por 100 dejando su
cuota de participacion en € consumo mundial sin
apenas variacion entre los afios 2001 y 2025.

La demanda de electricidad crecerda mas rapi-
damente en el sector residencial, especialmente en
los paises en desarrollo. La demanda industria de
electricidad se incrementara un 2,2 por 100 anud,
pero su papel en lademandatotal disminuira.

Actualmente, el carbén es la principal fuente
de energia primaria en la generacion de energia
eléctrica al representar en el afio 2001 casi un 34
por 100, aunque se preve que descienda su parti-
cipacion en la produccion de electricidad hasta 31
por 100 en €l afio 2025.

Segun laElA, durante los proximos 25 afios la
Unica fuente energética que experimentara un
incremento en el peso relativo en la generacion de
electricidad sera el gas, observandose un cambio
pronunciado en el fuel mix de generacion. Se

espera una mayor implantacion de turbinas de gas
de ciclo combinado por el menor coste que tiene
su puestaen marchay por 1os niveles més eficien-
tes que presenta el proceso operativo frente a los
que presentan otros combustibles fosiles.

El resto de fuentes energéticas verdn descen-
der su participacion en la generacion de electrici-
dad, destacando el importante descenso de la
energia nuclear, a pasar de casi un 19 por 100
obtenido en € afio 2001 hasta & 12 por 100 que
seprevé parael afio 2025.

Para conseguir os incrementos estimados res-
pecto a la generacion eléctrica, sera necesaria
una inversion de 4,0 trillones de dolares entre
2001 y 2025 tan solo en la instalacion de capaci-
dad de generacion eléctrica. Practicamente la
mitad de esta cantidad sera necesaria en 10s paises
en desarrollo. En muchos paises, existen grandes
dudas de que esta futurainversion tenga lugar.

5. Implicaciones medioambientales del
consumo de energia mundial

Los problemas medioambientales referidos a
cambio climético y a la contaminacion, como
consecuencia del incremento experimentado por
las emisiones de dioxido de carbono ala atmosfe-
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GRAFICO 8
INTENSIDAD EMISION DE CARBONO POR REGIONES
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ra, han derivado en una mayor preocupacion en la
mayoria de |os paises por |os posibles efectos que
estos pueden generar sobre el entorno. La con-
cienciacion sobre los nocivos efectos de estas
emisiones ha motivado la necesidad de reducir
dichos impactos medioambientales mediante una
regulacion a nivel mundial que reduzca los nive-
les de contaminacion y las disfunciones que se
estan produciendo en el comportamiento climati-
co, siendo determinante en lo que respecta a la
composicion y crecimiento en el uso de energia
en |os proximos afios.

El cambio climético se atribuye al efecto
invernadero que se ha producido por la masiva
emision de dioxido de carbon a la atmdsfera,
fruto de la intensa utilizacion de combustibles
fosiles y de los cambios efectuados en la forma
de cultivar latierra.

Las emisiones de dioxido de carbono en €l afio
2001 fueron de 6.522 millones de toneladas
metricas equivalentes de carbono, en el que los
paises industrializados registraron €l mayor por-
centaje, con un 50 por 100 del total de las emisio-
nes mientras los paises en desarrollo y los del
Este de Europa junto a los de la antigua Union
Soviética representaron un 37 por 100 y un 13 por
100 respectivamente.

La evolucion de las emisiones de dioxido de
carbono en los proximos afios estard condiciona-

da por € crecimiento economico y por la depen-
dencia que se tenga de las fuentes de energia de
naturaleza fosil. La EIA opina que se incrementa
rén en el periodo 2001-2025 a una tasa media
anua de 1,9 por 100, un ritmo superior a que
tuvo lugar en los afios noventa.

Ante el considerable incremento esperado en
el consumo de energia de combustibles fosiles en
los paises en desarrollo como consecuencia de un
previsible incremento poblaciona y una mejora
en los niveles de vida, se prevé que las emisiones
de didxido de carbono en estos paises se incre-
menten un 2,7 por 100 en el periodo de prevision.
Entre los paises en desarrollo destaca el incre-
mento previsto en China, debido a crecimiento
de renta per capita esperado con el consiguiente
aumento en €l uso de energias fosiles.

Segun laEIA, las emisiones de dioxido de car-
bono en los paises industrializados se reduciran a
unatasadel 1,3 por 100, debido aun menor creci-
miento de larenta per capitay demografico.

Para el afo 2025 se prevé que los paises en
desarrollo representen el mayor porcentaje en lo
(ue respecta a la emision de didxido de carbono,
con un 46 por 100 frente a 42 por 100 que se
estima para los paises industrializados. El uso
intensivo de carbdn en paises en desarrollo como
Chinay €l descenso en la utilizacion de esta fuen-
te energética en |os paises industrializados expli-

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2786
DEL 10 AL 16 DE NOVIEMBRE DE 2003



- #lCEe

GRAFICO 9
INTENSIDAD EMISION DE CARBONO
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can en parte este cambio en |0s pesos relativos
correspondientes a la emision de carbono. El por-
centgje referente alos paises del Este de Europay
de la antigua Unidn Soviética apenas variara res-
pecto a afio 2001.

En cuanto alaintensidad en la emision de car-
bono, la cantidad de didxido de carbono emitido
por unidades monetarias correspondientes a Pro-
ducto Interior Bruto (PIB), se prevé que se reduz-
caen las proximas décadas.

Los paises de la antigua Union Soviética y
China son los que més han emitido en relacion asu
produccion. En € afio 2001, los primeros acanza:
ron, las 1.000 toneladas métricas equivalentes de
carbén por 1.000 délares con afio base de 1997,
mientras que China se situd en 693 toneladas
metricas equivalentes de carbon por 1.000 dolares.

Los paises industrializados registraron en el
afo 2001 una mayor eficiencia medioambiental
entre los que destacaron Francia y Alemania con
una emision de 68 y 98 toneladas métricas equi-
valentes de carbdn por 1.000 délares constantes
de 1997 respectivamente.

Entre los afios 2001 y 2025, € &eaen laque se
prevé un mayor descenso en la emision de carbono
serd la correspondiente a los paises del Este de
Europa y a los paises que pertenecieron a la Anti-
gua Unidn Sovieética con una tasa media anual

negativa de 2,8 por 100 y de 2,0 por 100 respectiva:
mente, d esperar que € uso del carbén sea reem-
plazado en estos paises por una mayor utilizacion
del gas. China, otro pais en vias de desarrollo, dis-
minuird su intensidad en la emision de carbono a
unatasa de variacion anual negativa de 2,7 por 100,
apesar dd previsible incremento en e uso de com-
bustibles fosiles como consecuencia del crecimien-
to econdmico previsto en las proximas décadas.

Los paises industrializados también experi-
mentaran reducciones en lo que respecta a la
intensidad de emision de carbono, aunque tendrén
unas tasas de variacion en torno a —1,5 por 100.

La disminucién del peso relativo del carbon
como fuente de energia primaria, ayudara a la
reduccion en la emision de dioxido de carbono
debido ala elevada cantidad que se desprende de
dicho combustible fésil.

6. Loscombustiblesfosiles: reservas,
composicion y evolucion dela ofertay
previsiones de precios

Petréleo

En cuanto a las reservas probadas, Oriente
Medio acumula la mayor cantidad con 685 mil
millones de barriles, destacando las reservas de
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GRAFICO 10
RESERVAS PROBADAS DE PETROLEO

Reservas de Petroleo

700 -
600
500
400 4

300 4

S3|l1IBg 3p SaUoj|iW il

200 4

100 4

L

0 L

Antigua
Unién
Soviética

Canada  América
del Sury
Central

Oriente
Medio

Africa

EE UU China Asia México Otros

[ Reservas probadas

Fuente: Energy Information Administration, International Energy Outlook 2003.

Arabia Saudi e Irak de 259 mil millonesy 112
mil millones de barriles respectivamente. Recien-
temente las reservas de Canada se incrementaron
considerablemente hasta los 180 mil millones de
barriles, seglin Oil& Gas Journal, a considerar
como reservas probadas el petrdleo |as correspon-
dientes a las arenas bituminosas, anteriormente
considerado como reservas «no-convenciona es».
Las reservas de los paises de la Antigua Union
Soviética y de Africa son de 77 mil millones de
barriles en cada region. El ratio reservas/produc-
cion seincrementa en el afio 2003 a 43 afios, tras
la incorporacion de las reservas correspondientes
a las arenas hituminosas de Canada dentro de las
convencionales.

Ante un previsible crecimiento econdémico
mundial en e periodo de prevision, sobretodo en
los paises en desarrollo ubicados en la region
asidtica, se producird un incremento de la deman-
damundia que podria alcanzar los 119 mmb/d en
el afo 2025, requiriendo un incremento de la
ofertamundial de 42 mmb/d.

Segln la EIA, el aumento de la produccidn
procederd de los paises productores OPEP y de
agunas regiones no-OPEP como FSU, América
del Sury e oeste de Africa. Interrupciones en €
suministro, como las sucedidas recientemente,

provocarian una presion al alzay unamayor vola
tilidad en los precios, lo que estimularia la bus-
queda de nuevos yacimientos y €l desarrollo de
fuentes de energia alternativas que pudiesen tener
viabilidad econdmica.

La EIA espera que los paises productores de
la OPEP incrementen su produccion desde los
30,3 mmb/d del afio 2001 hasta los 55,6 mmb/d
previstos para € afio 2025, representando un 61
por 100 del aumento esperado de la produccion
mundial en dicho periodo de prevision. Los bajos
costes operativos unido a las importantes reservas
de las que disponen, especialmente |os producto-
res del golfo Pérsico, permitiran la expansion de
la capacidad productora de | os paises pertenecien-
tesa Cartel.

Los paises productores no-OPEP incrementa-
rén su output desde los casi 47 mmb/d, acanza-
dos en € afio 2001, hasta los 63 mmb/d previstos
parael afio Segun la EIA se producira un nota-
ble incremento de la produccion a corto plazo en
el golfo de México y en e Mar del Norte como
consecuencia de los mayores precios del crudo.
En laregion del Mar Caspio se espera un conside-
rable incremento de la produccién debido a la
gradual desaparicion de laincertidumbre geopoli-
ticaenlazona

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2786
DEL 10 AL 16 DE NOVIEMBRE DE 2003



- #lCEe

GRAFICO 11
RESERVAS DE GAS
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A pesar de los mayores costes de produccion
que presentan los paises no-OPEP respecto alos
productores OPEP, se cree que incrementaran su
output de forma gradual en relacion a desarrollo
que se produzca en las técnica de exploracion y
produccion, a los esfuerzos desde la propia
industria por reducir los costes y a los estimulos
que desde los propios entes gubernamentales se
establezcan con el fin de atraer a la inversion
extranjera.

Se espera que €l precio en media del crudo
importado alcance los 24 dblares/barril €l afio
2010 (en ddlares constantes de 2001), segun la
EIA. Este precio es superior a observado en
media entre 1986 y 2001. Las estimaciones indi-
can que los precios se incrementaran de forma
lineal después de 2010, situandose (en términos
de dolares constantes de 2001) en 25,48
ddlares/barril y en 26,57 dolares/barril en los
afios 2020 y 2025 respectivamente.

Gasnatural

Las reservas probadas de gas en € mundo a
principios de afio 2003 eran de 5.500 hillones de
pies ctbicos (990 mil millones de barriles equiva-
lentes de petroleo), 50 hillones de pies clbicos

més que los estimados el pasado afio. Las princi-
pales reservas de gas se localizan en Oriente
Medio y en los paises de la antigua Unién Sovié-
tica entre |os que destacan Rusia e Irdn con 1.680
billones de pies ctbicos (302 mil millones de
barriles equivalentes de petrdleo) y 812 billones
de pies cubicos (146 mil millones de barriles
equivalentes de petroleo) respectivamente.

A pesar del incremento experimentado en el
consumo mundial de gas en la dltima década, €
ratio reservas/produccion se mantiene en el afio
2003 en torno alos 62 afos. Los continuos incre-
mentos de las reservas probadas han permitido
mantener el ratio, e cua nos indica los afios en
los que esté garantizado el consumo de dicho
recurso natural en relacion alasreservas.

Los mercados de gas estdn muy regionaliza-
dos, dado €l elevado coste de transporte del gas
natural a larga distancia, por eso los precios pue-
den diferir mucho entre las regiones, y a su vez,
dentro de las propias regiones, en relacion a las
propias circunstancias de los mercados locales.
Recientemente se ha incrementado el comercio
internacional en el sector gasistico. La circunstan-
ciade laregionalizacion que presentan |os merca-
dos de gas unida a los bajos costes que esta expe-
rimentado el proceso de elaboracion de LNG ha
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GRAFICO 12
RESERVAS DE CARBON
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permitido la viabilidad del transporte del gas
mediante el proceso de licuefaccion.

En Europa & consumo de gas en € afio 2001
fue de 14,8 billones de pies ctbicos (2.664 millo-
nes de barriles equivalentes de petréleo), esperan-
do que casi se dupliqué en el afio 2025 —25,9
billones de pies clbicos (4.662 millones de barriles
equivaentes de petréleo)—. Esta prevision supon-
dria una tasa de crecimiento media anua de 2,4
por 100, & mayor crecimiento dentro de las fuen-
tes de energia primarias en Europa. Este incremen-
to esperado en e consumo de gas en |os préximos
afos provocaria que las importaciones se incre-
mentasen hasta & 60 por 100 del consumo.

La mayoria de los recursos energéticos de gas
se encuentran en Noruega, Reino Unido y Holan-
da, siendo exportadores netos. Austria, Italiay
Alemania en €l afio 2001 produjeron poco més
del 20 por 100 de lo consumido mientras Francia,
el quinto mayor consumidor, produjo menos de
un 5 por 100. Las importaciones de gas procedie-
ron fundamentalmente de Rusiay Argelia.

La produccidn total de gas natural en EEUU
se situd en 19,45 hillones de pies cubicos (3.501
millones de barriles equivalentes de petrdleo) en
el afio 2001. Segln la EIA, la produccion de gas
en el afo 2025 puede llegar a acanzar la cantidad
de 26,75 hillones de pies cubicos (4.815 millones

de barriles equivalentes de petrdleo), con unatasa
de crecimiento medio anual de 1,3 por 100. La
EIA prevé que la produccion de gas de caracter
no-convencional se incremente desde los 5,4
hillones de pies cubicos producidos en €l afio
2001 hasta 9,5 billones de pies clbicos previstos
en e afo 2025, ante una previsible mejora tecno-
|6gicay a unos elevados precios del gas.

México ha experimentado un notable creci-
miento en el consumo de gas en |a Ultima década,
a pasar de 0,9 billones de pies clbicos (162
millones de barriles equivaentes de petrdleo) en
el afio 1990 a 1,4 hillones de pies clbicos (252
millones de barriles equivalentes de petrdleo) en
el afio 2001. La produccion ha dejado de satisfa-
cer a la demanda, debido a notable incremento
de la demanda, siendo abastecida por importacio-
nes procedentes de EEUU. La EIA prevé que el
consumo de gas se duplique en la proxima década
y alcance 5,7 hillones de pies cubicos (1.026
millones de barriles equivalentes de petrdleo) en
el afio 2025, registrando una tasa de variacion
media anual de 6,1 por 100 en €l periodo de pre-
vision. Se prevé que las importaciones se incre-
menten desde el 10 por 100 actual hasta el 20 por
100 en €l afio 2010.

En América del Norte, € precio del gas natu-
ral tras alcanzar en el afio 2001 un precio en

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2786
DEL 10 AL 16 DE NOVIEMBRE DE 2003



- #lCEe

media de 4,12 dolares por mil pies clbicos, la
EIA esperaque el precio del gasacance en € afo
2025 los 3,9 dolares por mil pies cubicos, expre-
sado en ddlares del afio 2001.

Carhon

Las reservas mundiales recuperables de car-
bon se sittian en 1.083 mil millones de toneladas,
suficientes para cubrir € consumo correspon-
diente a 210 afios en funcion de |os actuales nive-
les de consumo. EI 60 por 100 de las reservas
estan concentradas en EEUU, FSU y China con
un 25 por 100, un 23 por 100y un 12 por 100 res-
pectivamente. El ratio reservas/produccion del
combustible fésil se sitCiaen 206 afios.

El 40 por 100 del consumo mundial de carbon
en 2001 se produjo en los paises en desarrollo de
Asia, entre los que destaca Ching, a representar
2/3 de dicho consumo. El 62 por 100 de la de-
manda de carbon fue destinado para aplicaciones
industriales, siendo €l principal productor mun-
dial de acero y hierro. La tasa de crecimiento de
consumo de carbén en China, propuesta por la
EIA para el periodo de prevision, es de 3,2 por
100, esperando que decrezca la participacion del
consumo de carbon en el sector industrial hasta el
52 por 100.

Segun la EIA, la produccion de carbdn en
EEUU se incrementard, en el periodo de previ-
sion 2001-2025, tanto la de alto contenido en sul-
furo como la de bajo. La produccion de carbon de
adto contenido en sulfuro se incrementard desde
los 598 millones de toneladas extraidas el afio
2001 hasta los 607 millones de toneladas en el
afo 2025 mientras la de bajo contenido en sulfuro
aumentara desde los 540 millones de toneladas
obtenidas e afio 2001 hasta los 833 millones de
toneladas previstas para el afio 2025, aunque su
tasa de crecimiento descendera desde €l 8,7 por
100 registrada en el periodo comprendido entre
1970y 2001 hasta el 1,7 por 100 correspondiente
a periodo de prevision.

La demanda de carbon se localizara principal-
mente en |a parte Oeste del pais, d poseer un car-
bon con una menor cantidad de sulfuro en compa:
racion con e carbon extraido en la parte Este del
pais. Se espera que se desarrolle una tecnologia

2001 2010 2020 2025

Petroleo (1) ....ocevvrvveneererrerieires
Gas Natural

($/mil de pies cbicos) (2) ............ 412 3,29 3,69 3,90
Carbon ($/Ton)......ccovevvvereeennns 17,59 14,99 1438 14,36
Electricidad (céntavo de $/kwh)... 7,30 6,40 6,60 6,70

23,99 25,48 26,57

(1) Coste de adquisicion del petréelo importado en las refinerias americanas.

(2) Representa los suministros interiores y de ultra mar de los diferentes estados ameri-
canos sin incluir Alaska.

Fuente: Energy Information Administration, Annual Energy Outlook 2003.

capaz de reducir la emision de sulfuro cuando se
combustione & carbon alahora de generar energia

Los precios del carbon en el afio 2001 fueron
de 17,59 ddlares por tonelada, 6,27 ddlares por
tonelada menos que el precio correspondiente al
periodo comprendido entre |os afios 1970 y 2001.
Seguin la EIA, los precios del carbon se situaran
en 14,36 dolares por tonelada en el afio 2025,
descendiendo 3,23 dolares por tonelada respecto
alos precios del afio 2001 (dolares constantes de
2001). Esta disminucion de los precios del carbon
se producira por las mejoras de productividad que
se desarrollaran en los proximos afos en la
extraccion del mineral.

7. Comparacion con previsiones anteriores
delaEIA

Previsiones de demanda dela EIA
(2003/ 2002)

Suponiendo un escenario de leve mayor econé-
mico de crecimiento mundial del 3,1 por 100 en el
periodo 2001-2025, la EIA ha realizado ciertas
variaciones en las previsiones con respecto a su
anterior informe de prevision realizado en 2002.

El crecimiento de la demanda energética mun-
dial ha sido revisado a la baja desde el 2,3 por
100 estimado en € anterior informe hasta & 1,9
por 100 actual. Esta disminucion se debe a des-
censo en 9 décimas de la tasa de crecimiento de la
demanda de los paises en desarrollo, al pasar
desde e 3,7 por 100 a2,8 por 100, sin experimen-
tar variacion la demanda de |os paises industriali-
zados a mantener la prevision en 1,3 por 100.

En los dos informes se recoge que el petrdleo
continuara siendo la principal fuente de energia
en el consumo mundial, aunque la tasa de creci-
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Cre. Dm.
Energia P.I. (2)

Cre. Dm.
Energia P.D. (3)

Crec. Dm.
Energfa (1)

2001 (4).. 3,0% 2,2% 1,0% 3,8%
2002(5)...  3,0% 2,3% 1,3% 3,7%
2003 (6)...  3.1% 1,9% 1,3% 2,8%

Crec. PIB

(1) Crecimiento de demanda de energia.

(2) Paises Industrializados.

(3) Paises en Desarrollo.

(4) Periodo de prevision 2000-20.

(5) Periodo de prevision 2000-30.

(6) Periodo de prevision 2001-25.

Fuente: Energy Information Administration, International Energy Outlook 2003.

miento de la demanda de petrdleo para el periodo
previsto ha disminuido desde el 2,2 por 100 regis-
trada en el anterior informe hasta el 1,8 por 100.
La prevision de demanda para |os paises en desa-
rrollo descendi6 desde e 3,3 por 100 hasta el 2,5
por 100 mientras a los paises industrializados se
les estima una tasa de crecimiento de 1,2 por 100,
descendiendo en 1 décima la demanda prevista de
petroleo paralos proximos 25 afios.

Los dos informes exponen que € crecimiento
de la demanda de petrdleo se concentrar en el
sector transporte. El nivel de precios esperado es
mayor en el actual informe al estimarse un precio
de 24 $/b para 2010 ($ de 2001), paraluego incre-
mentarse hasta 26,50 $/b ($ de 2001) en 2025.

Ambos informes afirman que el gas natural
serd e combustible que aumentara més en térmi-
nos absolutos y relativos, a pesar de ser revisadaa
la baja su tasa media anual de crecimiento al
pasar del 3,8 por 100 estimado en € informe de
2002 a 3,2 por 100 estimado en 2003. Esta dis-
minucion se debe a descenso en 1,5 puntos de la
prevision de demanda de los paises en desarrollo
3,9 por 100 actua frente a 5,4 por 100 previsto
en 2002. A esto se le suma a descenso en la pre-
vision de demanda para los paises industrializa-
dos que pasa del 2,4 por 100 recogido en €l infor-
me de 2002 alaactua prevision de 2,2 por 100.

A pesar de estarevision alabaja, su participa
cion dentro de la demanda mundia de energia se
mantendra en el 28 por 100 en €l afio 2025. Se
prevé que el volumen de gas consumido en 2025
casi duplicaré al correspondiente a afio 2001,
superando, a su vez, a carbon como fuente ener-
géticaen torno a afio 2005.

La tasa de variacion de la utilizacion del car-
bon como fuente energética ha sido rebajada

desde e 1,8 por 100 hasta el 1,6 por 100. Se ha
producido unarevision alabajaen lademanda de
los paises en desarrollo de 0,7 por 100, estimén-
dose una tasa de variacion de 2,6 por 100 mien-
tras los paises en desarrollo elevan su prevision a
0,7 por 100, 1 décima mas que la del anterior
informe.

Laparticipacion del carbon entre las diferentes
fuentes energéticas ha descendido de 24 por 100 a
22 por 100 estimado para el afio 2025. China e
India, como ya se indicé en el anterior informe,
seguirdn explicando dos terceras partes de la
demanda mundial de carbon.

Los dos Ultimos informes de la EIA enuncian
que la energia nuclear experimentara tasas de cre-
cimiento muy bajas, aunque estas han sufrido
variaciones, ya que s en €l anterior informe se
preveia una tasa de crecimiento medio anua de
0,5 por 100, en el actua se estima un crecimiento
de 0,3 por 100. Esto se ha debido a una menor
demanda prevista para |os paises en desarrollo y
los paises industrializados, al pasar de 4,7 por 100
a 4,0 por 100 y de -0,1 por 100 a-0,2 por 100
respectivamente. La produccion nuclear se incre-
mentara principamente en e continente asidtico.

Por ultimo, laenergia hidroeléctricay las ener-
gias renovables han visto reducida su prevision de
crecimiento desde €l 2,1 por 100 hasta 1,9 por
100. Latasa de crecimiento de los paises en desa-
rrollo ha descendido desde €l 3,0 por 100 hasta
2,4 por 100, mientras la tasa de los paises indus-
trializados se ha incrementado desde el 1,5 por
100 hasta el 1,6 por 100.

Previsiones de precios

LaEIA, harevisado a aza sus previsiones de
los precios de las diferentes fuentes energéticas
hasta el afio 2020.

La mayor revision al alza se ha dado en el
precio del petrdleo, cuya prevision para el afo
2020 se haincrementado un 0,7 por 100 mientras
la subida més significativa la haregistrado €l pre-
cio del gas, a aumentar sus precios un 10,47 por
100. El precio del carbon ha aumentado notable-
mente respecto a la anterior prevision, un 9,68
por 100, mientras la electricidad ha disminuido
ligeramente.
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CUADRO 3

PREVISIONES DE PRECIOS DE LA EIA. ANNUAL ENERGY OUTLOOK 2002-03

Annual Energy Outlook 2002

EIA

PEIOIEO (1) ..vvverveevraeerrirreeeriesiensseseiessessees s enssenees 23,30
Gas Natural ($/miles de pies clbicos) (2)... 2,73
[0 T4 To 1y I C:TALo]3) 15,36
Electricidad (céntavo de $IKWh) ......cvevveervveeneeeriseeinenes 6,60

(1) Coste de adquisicion del petréelo importado en las refinerias americanas.

Annual Energy Outlook 2003

2010 2020 2005 2010 2020
23,94 25,30 23,27 23,99 25,48

2,92 3,34 2,88 3,29 3,69
14,46 13,11 16,50 14,99 14,38

6,50 6,70 6,50 6,40 6,60

(2) Representa los suministros interiores y de ultra mar de los diferentes estados americanos sin incluir Alaska.
Fuente: Energy Information Administration, Annual Energy Outlook 2002 y 2003. Precios constantesd e 2001.

CUADRO 4
PREVISIONES DE PRECIOS DE PETROLEO

Petrdleo
2005

22,73

19,39
24,31

2005

23,27
21,47
20,80
22,43

Délares/barril WTI; afio referencia: 2000.
Délares/barril WTI; afio referencia: 2001.
(*) Para la AlE, los precios son previsiones del crudo importado por los paises OCDE.
(**) Para la AIE, los precios son del crudo importado por los paises OCDE, siendo de media 1 $/b menor que el WTI. El resto, son previsiones para el WTI.
Fuente: Energy Information Administration, International Energy Outlook 2003.

Como se puede observar en el siguiente cua-
dro, las previsiones de precios del petroleo se
han revisado al alza tanto por los organismos
publicos como por la mayoria de las consultoras
privadas.

Las razones que las instituciones privadas
esgrimen para estas nuevas previsiones de precios
son muy parecidas a las que la EIA sefiaa, entre
las que destacamos la volatilidad, dada la crecien-
te participacion que se prevé que tenga el petroleo
de los paises de Oriente Medio pertenecientes ala
OPEP en e mercado mundial. Salvo que aumente
la capacidad de produccion de crudo y se incre-
mente ¢ refino, los mercados permaneceran sen-
sibles ante alteraciones en la oferta, por motivos
politicos o técnicos.

Los precios deberan ser lo suficientemente
atos como para permitir lainversion en la capaci-
dad de produccion necesaria para satisfacer la
demanda y mantener la seguridad energética de
los paises importadores de petrdleo, pero no tan
atos como para frenar e crecimiento econdmico
y lademanda de petrdleo.

Previsiones de precios 2002 (1)

2010 2015 2020 2025
23,36 24,00 24,68 =
21,00 = 25,00 =
20,32 21,81 23,12 =
24,21 21,75 = =

Previsiones de precios 2003 (2)

2010 2015 2020 2025
23,99 24,72 25,48 26,57
21,47 23,52 25,56 217,61
21,70 23,76 25,39 —
23,33 26,32 — —

Por su parte la EIA argumenta que las previ-
siones de precios hasta el afio 2020 se han incre-
mentado, principalmente por el aumento de
demanda. La eficacia de la OPEP manejando la
produccion de petrdleo y la lenta respuesta, en
general, de la oferta de los paises no OPEP ante
los altos precios del petrdleo a escala mundial,
han provocado que las perspectivas de precios
para el periodo analizado se hayan incrementado.

8. Conclusiones

Segun el informe de previsiones energeticas
mundiales de 2003 de laAgencia Internacional de
la Energia (AIE), la demanda mundia de energia
crecerdaunatasadel 1,9 por 100 en el periodo de
prevision 2001-25. Esto supone una revision a la
baja de sus estimaciones realizadas en 2002,
cuando esperaba un crecimiento del 2,2 por 100.

El crecimiento del 1,9 por 100, es un creci-
miento menor que el 2,1 por 100 observado
durante las tres Ultimas décadas. Con esta tasa, la
intensidad energética global disminuiraun 1,3 por
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100 anual, haciéndolo més rapidamente en los
paises en desarrollo.

Los combustibles fosiles, carbon, gas'y petro-
leo, representarén més del 90 por 100 del incre-
mento de la demanda energética mundia en el
afio 2025.

El petréleo continuard siendo la principal
fuente de energia en el consumo mundial, con un
crecimiento de la demanda de 1,8 por 100 anual.
Lademanda mundial de petroleo pasara desde los
77 mmb/d consumidos el afio 2001 hasta los 119
mmb/d previstos para el afio 2025.

Los paises en desarrollo supondrén 27 mmb/d
de los 45 mmb/d que se espera se incremente la
demanda de petréleo desde 2001 hasta 2025.

En América Central y Américadel Sur, € con-
sumo de petrdleo se incrementard desde los 5,2
mmb/d consumidos en € afio 2001 hasta los 8,5
mmb/d previstos en 2025.

La demanda de gas natural tendra el mayor
ritmo de crecimiento de todos los combustibles
fosiles. Con unatasa de crecimiento anua del 2,8
por 100, la demanda de gas podra superar ala del
carbon en torno a afio 2005.

La demanda de carbon creceré a una tasa del
1,6 por 100 anual, pero su cuota de participacion
en lademanda mundial caera desde el 24 por 100
registrada en el afio 2001 hasta el 22 por 100
correspondiente a afio 2025.

La demanda de energia nuclear disminuira
répidamente, disminuyendo su cuota de participar
cion sobre e total de la demanda desde el 7 por
100 alcanzado en €l afio 2001 hasta el 4 por 100
en 2025. La produccion de la energia nuclear se
incrementard en pocos paises, fundamentalmente
en Asia. Se espera que |os mayores descensos en
los niveles de actividad se produzcan en América
del Nortey en Europa.

La energia hidroeléctrica y las energias reno-
vables mantendran una tasa de crecimiento anual

de 1,9 por 100 entre los afios 2001 y 2025 sin que
se modifique su peso relativo dentro del conjunto
de fuentes de energia primaria.

La demanda mundial de electricidad casi se
duplicaraen el periodo analizado, creciendo auna
tasa anual del 2,4 por 100. El crecimiento serd
mayor en los paises en desarrollo, donde la
demanda crecera en torno a 3,5 por 100 anual.
Por sectores, la demanda de electricidad crecerd
maés réapidamente en el sector residencial, espe-
ciamente en los paises en desarrollo.

Para conseguir los incrementos estimados res-
pecto ala generacion eléctrica, serd necesaria una
inversion de 4,0 trillones de ddlares entre 2001 y
2025 tan solo en la instalacion de capacidad de
generacion eléctrica.

Segln la EIA, €l precio en media del crudo
importado por las refinerias americanas alcanza-
ralos 24,5%/b el afio 2010 (ddlares constantes de
2001), superior a registrado entre 1986 y 2001.
Las estimaciones indican que los precios se
incrementaran de forma lineal desde el afio
2010, alcanzando los 25,5% en el afio 2020 y los
27,6% en 2025. La tendencia acista posterior a
afio 2010 refleja cambios graduales en 10s costes
marginales de produccion y en los patrones de
oferta.

L os paises importadores de petroleo, pasardn a
depender cada vez mas de la oferta de pocos pai-
ses, principalmente del Préximo Oriente y de la
FSU, donde se encuentra el grueso de las reservas
existentes.

El precio del gas natural diferira mucho entre
regiones, por los altos costes de transporte y las
diferentes condiciones que presentan los diferen-
tes mercados locales. En America del Norte, €l
precio se Situara en torno a 3,29 $/mil pies cubi-
cos ($ de 2001) € afio 2010, elevandose gradual-
mente hasta el afio 2025 en el que se espera un
precio de 3,9 $/mil pies clbicos.
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