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La Inversion Extranjera Directa
Internacional en 2003
y perspectivas para 2004

La Inversion Extranjera Directa (en
adelante IDE) parece haber tocado fondo
en 2003. Los flujos globales de IDE el
afio pasado permanecieron constantes,
en 653.000 millones de dolares, de
acuerdo a estimaciones de la UNCTAD
hechas publicas en enero de 2004 (1).
Aunque la IDE global en 2003 adn repre-
senta la mitad de la del afio 2000, esta
estabilidad sélo puede ser interpretada
de forma optimista pues sigue a dos afos
de fuertes declives (1,4 billones de déla-
res en 2000, y 824.00 millones en 2001).
Para 2004 se prevé, no obstante, una
recuperacion de los flujos de inversién
extranjera directa gracias a una mejora
de la economia mundial, los mayores
beneficios empresariales esperados, la
creciente confianza de los inversores y
las perspectivas de recuperacion en las
operaciones de fusiones y adquisiciones
transnacionales. Precisamente estas ulti-
mas fueron las impulsoras del buen dato
del afio 2000.

Dentro del grupo de paises desarrolla-
dos, destacé el buen comportamiento de
los flujos dirigidos a Estados Unidos, que
se triplicaron con respecto al afio ante-
rior. Los flujos totales a los paises desa-
rrollados, sin embargo, se incrementaron
s6lo marginalmente de 460.000 millones

(1) Naciones Unidas: World Economics Situation and
Prospects 2003.
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de délares en 2002 a 467.000 millones
en 2003. Esta cifra esta aun lejos del
pico del afio 2000 de 1,1 billones de
dolares. Las caidas de la IDE mas fuer-
tes se localizaron en la Unién Europea,
especialmente en Francia y Alemania
(s6lo Francia perdié 15.000 millones de
dolares en inversiones directas recibi-
das). Los flujos hacia Jap6n también dis-
minuyeron.

Las perspectivas para el afio que
viene, segun la UNCTAD, son prometedo-
ras debido a la recuperacién econémica
mundial. Los paises desarrollados, lidera-
dos por Estados Unidos, esperan un
mayor crecimiento econémico para 2003,
lo que tendra un impacto positivo sobre la
inversion empresarial. Adicionalmente la
consolidacién industrial y el incremento
en operaciones de fusiones y adquisicio-
nes también impulsaran la IDE. La debili-
dad del dolar, por su parte, favorece la
inversion en Estados Unidos.

Las entradas de IDE en Africa el afio
pasado se incrementaron en un 30 por
100, pasando de 11.000 a 14.000 millo-
nes de délares, recuperacion que fue
debida al creciente nimero de grandes
proyectos de inversion en explotacion de
recursos naturales y a la mejora del
entorno politico gracias a la puesta en
marcha de la Nueva Asociacion para el
Desarrollo de Africa (NEPAD). La indus-
tria del petréleo contina concentrando la
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CUADRO 1

FLUJOS DE IDE A LAS PRINCIPALES ECONOMIAS, 2001, 2002 Y 2003 (*)
(Miles de millones de délares)

Economia o region receptora 2001
MUNDO ...ttt 823,8
Economias desarrolladas ............cc.cceceen. 589,4

Uni6n Europea............... 389,4
Francia....... 55,2
Alemania 33,9
Irlanda......... 15,7
Luxemburgo ... 0,0
Paises Bajos .. 51,2
Reino Unido 62,0

Australia........ 4,0

Canada. ..... 28,8

Japon ........ 6,2

Noruega 2,1

Suiza............. 8,9

Estados unidos .........cccceeeeeiiieeecieeecciienn, 144,0

Economias en vias de desarrollo............. 209,4

AFHICA ettt 18,8
Ghana ... 0,1
Marruecos .. 2,8
Mozambique... 0,3
Africa del Sur.......... 6,8

América Latina y Caribe... 83,7
Argentina................ 3,2
Brasil ...... 22,5
Chile........ 4,5
México........ 25,3
Venezuela .. 3,4

Asia y Pacifico .. 106,9
China......cccccuveen. 46,8
Hong Kong, China.. 23,8
India ............... 3,4
Thailandia... 3,8
Vietnam .......cccovviveeeeeeeeee e 1,3

25,0
5,6
57
2,5

(*) Estimaciones UNCTAD.
Fuente: UNCTAD.

mayor parte del incremento de los flujos
de IDE hacia los paises africanos. Las
perspectivas también son buenas en el
sector del petréleo. EI movimiento hacia
la privatizacién permanecera débil, aun-
que no se excluye el cierre de algunos
acuerdos importantes en las areas de la
electricidad y las telecomunicaciones.

Los flujos de IDE a la region Asia-Paci-
fico se incrementaron levemente, pasan-
do de 95.000 millones de ddlares en
2002 a 95.000 millones de ddlares en
2003, pese al esperado impacto negativo
del brote de neumonia asiatica (SARS).
China batié su propio record con una
entrada de IDE por valor de 57.000 millo-

2002 % 2002/2001 2003 (%) % 2003/2002
651,2 -21,0 653,1 0,3
460,3 -21,9 467,0 15
374,4 -3,9 341,8 -8,7
51,5 -6,7 36,4 -29,3
38,0 121 36,3 -4,5
19,0 21,0 41,7 119,5
125,7 - 103,9 -17,3
29,2 -43,0 30,5 4,5
24,9 -59,8 23,9 -4,0
14,0 250,0 10,0 -28,6
20,6 -28,5 111 -46,1
9,3 50,0 75 -19,4
0,9 -57,1 3,1 2444
9,3 4,5 0,4 -95,7
30,0 -79,2 86,6 188,7
162,1 -22,6 155,7 -3,9
11,0 -41,5 14,4 30,9
0,1 0,0 0,9 800,0
0,4 -85,7 1,2 200,0
0,4 33,3 1,0 150,0
0,8 -88,2 0,2 -75,0
56,0 -33,1 42,3 -24,5
1,0 68,8 -0,3 -130,0
16,6 -26,2 9,1 -45,2
1,6 -64,4 3,1 93,8
13,6 -46,2 10,4 -23,5
13 -61,8 3,3 153,8
95,1 -11,0 99,0 4,1
52,7 12,6 57,0 8,2
13,7 -42,4 14,3 4,4
3,4 0,0 3,4 0,0
11 71,1 1,6 45,5
1,2 -1,7 1,3 8,3
28,7 14,8 30,3 5,6
9,3 66,1 5,6 -39,8
4,1 -28,1 4,1 0,0
2,4 -4,0 5.2 116,7

nes de dolares. Otros paises que incre-
mentaron sus flujos de Inversion Extran-
jera Directa recibida fueron Corea del
Sur, Tailandia, Vietnam y Azerbaijan. El
fuerte crecimiento interno, la deslocaliza-
cién de IDE hacia mercados competitivos
en esa region en busca de ganancias de
eficiencia, un mayor gasto corporativo
global y las inversiones en petréleo han
sido los factores clave del buen compor-
tamiento de estos paises. Los flujos hacia
las islas del pacifico, sin embargo, se
guedaron en cifras modestas y los flujos
hacia el Asia occidental se desplomaron
en el periodo posterior a la guerra de
Irak.
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Las expectativas globales de la
UNCTAD para la IDE en la region de
Asia-Pacifico el afio que viene son
buenas, ya que se cuenta con una ace-
leracion del crecimiento en la region,
asi como una mejora en la confianza
empresarial y en los beneficios corpo-
rativos. Los sectores que se beneficia-
ran con mayor probabilidad de un
mayor flujo de IDE son los del automo-
vil, la electrénica y los servicios a
industrias, incluidos los servicios intra-
empresa. El reciente aumento del
nimero de acuerdos regionales y bila-
terales y de zonas de libre cambio que
afectan a las economias de Asia y
Pacifico, que tipicamente incluyen
temas relacionados con la inversion,
pueden reforzar los flujos de IDE hacia
la region y dentro de la misma.

La region de Latinoamérica y el Cari-
be fue, de nuevo, la mas castigada en
el 2003 entre los paises en vias de
desarrollo por la caida de la IDE. Las
inversiones cayeron por cuarto afio
consecutivo, de 56.000 millones de
délares en 2002 a 42.000 millones de
délares en 2003. Esta caida fue signifi-
cativa para las tres economias mas
relevantes: Brasil, México y Argentina.
Los factores clave tras esta desfavora-
ble evolucion de los flujos de inversion
fueron la preocupacién por la situacion
econdmica y politica en algunos paises
latinoamericanos, la ralentizacion de
los procesos privatizadores en el sub-
continente y la debilidad econdémica
mundial. La relocalizacion de Inversio-
nes directas hacia areas con menores
costes, como China, en busca de mejo-
ras de eficiencia, también contribuyé
negativamente. Ademas, en 2003 conti-
nuaron los programas de consolidacién
y reduccién de tamafio de corporacio-
nes multinacionales con intereses en
este area geografica.

Con la mejora de la situaciéon econémi-
ca regional y global, por otro lado, las
perspectivas para los flujos de IDE hacia
la regién son halaglefias, aunque en opi-
nion de la UNCTAD, todo dependera del
comportamiento de las economias argen-
tina y brasilefa.

Tras el record historico de 2002, en
gue las entradas de IDE alcanzaron los
29.000 millones de délares, los flujos
de IDE hacia Europa central y del Este
sobrepasaron los 30.000 millones de
dblares en 2003. Las inversiones
extranjeras directas hacia los ocho pai-
ses de la ampliacién europea cayeron
de 22.000 a 15.000 millones de ddla-
res. Por tanto, su participacion en el
total de las entradas de IDE a la zona
también disminuyd, pasando de ser de
dos tercios el afio 2002 a poco mas de
la mitad el afio pasado. Estos datos
podrian confirmar la posibilidad de una
segunda oleada de desplazamiento
geogréfico de la IDE en el periodo post-
ampliaciéon, desde los paises del Este
mas avanzados (los que se uniran a la
Unién Europea en 2004) hacia los
menos desarrollados (Bulgaria y Ruma-
nia). Dentro del grupo de paises que
pronto formaran parte de la UE, la
caida de la IDE fue particularmente
pronunciada en aquéllos que cerraron
importantes programas de privatizacion
con capital extranjero involucrado en
2002.

Sin embargo, esta caida fue méas que
compensada por los flujos mas elevados
gue tuvieron como destino a otros pai-
ses de la region. En particular, en la
Federacion Rusa, la IDE pas6 de 2.400
millones de ddélares en 2002 a 5.200
millones de dolares en 2003. Los flujos
hacia el sudeste de europa (incluyendo
los dos paises candidatos a incorporar-
se a la UE en un futuro préximo: Bulga-
ria y Rumania) y hacia los miembros
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europeos de la Comunidad de Estados
Independientes (CEI) también crecieron
el afio pasado.

Partiendo de las diversas ventajas que
la region del centro y este de europa
puede ofrecer (proximidad geografica a
la UE y acceso a sus mercados, mejoras
en las comunicaciones y la infraestructu-
ra de transportes, estabilidad, trabajo
cualificado y recursos naturales), la
UNCTAD espera que los flujos de IDE en

2004 sigan siendo altos. Sin embargo,
dichos flujos se distribuiran desigualmen-
te, concentrandose el grueso de ellos en
un namero relativamente pequefio de
paises. La evolucién en la Federacién
Rusa y la velocidad a que estan aumen-
tando los costes laborales en los ocho
paises que entrardn en la Union europea
en 2004 seran las claves que determinen
el comportamiento de la IDE hacia la
region.
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