Nota informativa

Nota circular conjunta relativa al mecanismo
de conversion de la deuda en inversiones

En el marco de la gestion activa de la deuda marroqui y sobre la base de los acuerdos
concluidos en el seno del Club de Paris, los gobiernos marroqui y espafiol han puesto en
marcha, con fecha 9 de diciembre de 2003, un mecanismo de conversion de deuda en
inversiones, con un importe de 40 millones de Euros, a fin de fomentar las inversiones espa-
flolas en Marruecos y contribuir al desarrollo econdmico y social del Reino de Marruecos.

La presente nota-circular describe las condiciones de puesta en marcha de este
mecanismo de conversion.

Seccion 1. Condiciones de elegibilidad

Las operaciones de conversién de deuda en inversiones estan sometidas a las con-
diciones siguientes:

1.1. Inversores elegibles

El mecanismo de conversion de deuda en inversiones esta exclusivamente reserva-
do a las personas fisicas y juridicas espafiolas asi como a las marroquies residentes
en Espaia.

1.2. Inversiones elegibles

Las inversiones elegibles son inversiones en capital que beneficien a cualquier sec-
tor de actividad econémica para financiar un proyecto nuevo, la ampliacion de un pro-
yecto ya existente, o la toma de participaciones en empresas marroquies.

Seccion 2: Autorizacion de las autoridades marroquies

Toda inversion elegible conforme a este mecanismo debe ser autorizada por las autori-
dades marroquies. Esta autorizacion, otorgada por el Ministerio de Finanzas y de la Priva-
tizacion del Reino de Marruecos, puede ser obtenida segun el procedimiento siguiente:

2.1. Presentacion del proyecto de inversién

Las solicitudes de autorizacién de proyectos de inversién deben contener los ele-
mentos que figuran en el anexo de la presente nota circular y ser dirigidos
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* bien directamente al:

Ministere des Finances et de la Privatisation
Direction du Trésor et des Finances Extérieures
Boulevard Mohammed V

Quartier Administratif

10.000 - RABAT

En este caso, una copia de la solicitud de autorizacion debera ser dirigida a:

Oficina Comercial de la Embajada de Espafia
Consejero Econdmico y Comercial

78, Avenue du Chellah

RABAT

* bien a través del:

Ministerio de Economia

Direccion General de Financiacion Internacional
Paseo de la Castellana, 162

28071-MADRID

Estas solicitudes de autorizacion seran tramitadas por las autoridades marroquies
sobre la base de una apreciacion global del interés del proyecto de inversion para la
economia marroqui.

2.2. Notificacion de la autorizacion al inversor

SECCION En un plazo de 30 dias a partir de la recepcion por las autoridades marroquies de la
ESTADISTICO-  solicitud de autorizacion, el Ministerio de Finanzas y de la Privatizacién del Reino de
INFORMATIVA  Marruecos notificard, por escrito, su decision al inversor.

Esta decision podra revestir tres formas distintas:

— una desestimacion en el caso de que la inversién proyectada no responda a los
criterios de elegibilidad definidos en la seccion 1;

— una solicitud de informacién complementaria en cuyo caso el plazo de 30 dias
arriba mencionado se contaria a partir de la fecha de recepcién de las informa-
ciones requeridas;

— la aceptacion que especificard el montante de la deuda a convertir, la tasa de
redencién y las condiciones que seran acordadas con el inversor.

Seccion 3: Comprade la deuda al Estado espaiiol

Todo inversor que haya obtenido la autorizacion escrita por parte de las autoridades
marroquies presentara su solicitud de compra al:

Ministerio de Economia

Direccién General de Financiacién Internacional
Paseo de la Castellana, 162

28071-MADRID
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La operacion de compra se desarrollara segun el procedimiento siguiente:

1. El inversor dispondra de un plazo de 120 dias a partir de la fecha de notificacion
de la autorizacion por las autoridades marroquies para proceder a la compra de
la deuda al Estado espariol. Al término de este plazo, toda operacién de conver-
sion de deuda no finalizada quedaré anulada.

2. La venta de deuda se refiere a un montante global de 40 millones de euros.
Dicha deuda sera adjudicada por un sistema de licitacion.

3. Para participar en esta licitacion, los inversores interesados podran presentarse
directamente o bien ser representados por una institucion financiera. En ambos
casos, podran exigirse garantias suficientes para el buen desarrollo de la operacion.

4. Cada oferta debera incluir (ver modelo en Anexo 2):

« El valor nominal en euros de la cantidad de deuda deseada y el precio ofertado
en euros, libre de toda carga o comisién, para la compra de esta deuda. La
oferta sera como minimo de 120.000 euros en valor nominal y el precio oferta-
do deberd ser igual o superior al 50 por 100 del valor nominal.

e El inversor debera precisar igualmente si acepta, al precio de su oferta, una
cantidad inferior a la solicitada.

» La autorizacién expedida por las autoridades marroquies.

» Un compromiso firme, por parte del inversor, de adquirir la cantidad de deuda
que le sea adjudicada.

5. La apertura de pliegos se efectuara al final de cada mes por tramos de 4 millo-
nes de euros. Esta cantidad podra ser revisada al alza si las autoridades espafio- SECCION
las consideran que las ofertas presentadas lo aconsejan. ESTADISTICO-

6. La aprobacion de las autoridades espafiolas se dara en un plazo de 15 dias, a  INFORMATIVA
partir de la apertura de pliegos. Esta aprobacion sera otorgada, en particular, en
funcién del precio ofertado por el inversor que debera ser superior o igual al pre-
cio minimo fijado del 50 por 100 del valor nominal.

Asi mismo, la autorizacion podra referirse a la totalidad o a una parte de la deuda
solicitada por los inversores.

7. Los inversores seleccionados por el Ministerio de Economia espafiol dispondran
de 40 dias para proceder a la liquidacion en euros, segun el procedimiento
comunicado en la adjudicacién. Pasado este plazo, las autoridades espafiolas
podran decidir no proceder a la operacion.

8. Una vez realizado el pago del precio por el inversor, las autoridades espafiolas
comunicaran a las autoridades marroquies la deduccién de los préstamos con-
vertidos en inversiones.

Seccidén 4: Pago al inversor por el Estado marroqui

En un plazo de 15 dias, a contar desde la notificacién por parte de Espafia del pago
indicada en el punto 7 de la Seccién 3, el Tesoro marroqui ingresara en una cuenta
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bancaria en Marruecos, designada por el inversor, el contravalor en dirhams del valor
nominal de la deuda multiplicado por la tasa de redencién (56 por 100).

El tipo de cambio aplicado es el tipo de cambio "comprador" cotizado por el Banco
Al Maghrib, en la fecha de pago por el inversor de los titulos de deuda marroqui.

ANEXO 1

INFORMACION QUE DEBERA SER PRESENTADA PARA APOYAR
LA SOLICITUD DE CONVERSION DE DEUDA EN INVERSION

1. PRESENTACION DEL PROYECTO DE INVERSION.
1.1. Objeto del proyecto.
1.2. Sector de la inversion.
1.3. Localizacion geografica de la inversion.
1.4. Accionistas (a detallar):
— Nombres
— Nacionalidad
— Participaciones
— Otros.

2. DETALLE DEL PROGRAMA DE LA INVERSION.
2.1. Estudio de viabilidad detallado del proyecto previsto.
2.2. Cuentas de explotacién y balances estimados.

SECCION 2.3. Esquema de la financiacion prevista.
ESTADISTICO- 2.4. Elimporte nominal en euros de la deuda que el inversor desea adquirir.
INFORMATIVA

3. CONTRIBUCION AL DESARROLLO DE LA ECONOMIA MARROQUI.
— Numero de empleos creados.
— Compras en el mercado local.
— Cifras de negocios de exportacion.
— Otros.

ANEXO 2

INFORMACION QUE DEBERA SER PRESENTADA EN LA OFERTA
DE COMPRA DESCRITA EN LA SECCION 3 DE LA NOTA CIRCULAR

1. Valor nominal del montante en euros de la deuda que sea desea adquirir.

2. Precio ofertado que debera ser igual o superior al 50 por 100 del valor nominal.

3. Indicacién de que se acepta, al precio ofrecido, un volumen de deuda inferior al
solicitado.

4. Compromiso firme de compra de la deuda que le sea adjudicada.

5. Esta oferta debera ir acompafiada de la correspondiente autorizacion expedida
por las autoridades marroquies.
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