.

La ampliacion de la zona euro

Eslovenia, Estonia, Lituania y Letonia

frente al euro

Subdireccion General de Asuntos Economicos y Financieros

La situacion de los nuevos Estados
miembros en cuanto a la futura adopcioén
del euro es dispar. Eslovenia y Lituania so-
licitaron en marzo de 2006 adelantar la
evaluaciéon de su situacion en términos de
convergencia. El Consejo Europeo de 11
de julio de 2006 adoptd, la decisién de que
Eslovenia introduzca el euro el 1 de enero
de 2007. Lituania, ante el incumplimiento
del criterio de estabilidad de precios, man-
tiene invariable su estatus como Estado
miembro con una derogacion hasta 2009.
Chipre, Malta y Estonia tienen intencion de
incorporarse al euro en 2008, Republica
Checa en 2010. Hungria abandond el obje-
tivo de entrar en el euro en 2010 debido a
problemas con las finanzas publicas.
Polonia, al igual que Letonia, aun no ha de-
finido una fecha.

1. Introduccion

El 1 de enero de 2004, la UE acometia
su quinta ampliacion pasando a estar inte-
grada por 25 Estados miembros. De acuer-
do con el Acta de Adhesion, los nuevos
Estados miembros —Chipre, Eslovaquia,
Eslovenia, Estonia, Hungria, Letonia,
Lituania, Polonia y Republica Checa— que-

Este articulo ha sido elaborado por: Cristina Serrano
Leal, Begofia Montoro Zulueta y Ana Maria Martinez
Jerez. Técnicos Comerciales y Economistas del Estado.

daron acogidos a una excepcion para no in-
corporarse a la Eurozona (1) vy, asi aplazar
la adopcion del euro, hasta que cumpliesen
los criterios de convergencia.

En este contexto, los ultimos informes
sobre el cumplimiento de las condiciones
para la adopcién del euro se presentaron
en octubre de 2004, por lo que de acuerdo
con lo establecido en el Tratado, corres-
pondia valorar de nuevo en octubre de
2006 los progresos realizados por los nue-
vos Estados miembros sujetos a excep-
cion.

El articulo 122.2 del Tratado establece
el siguiente procedimiento para la supre-
sién de las excepciones: una vez cada dos
afios, como minimo, o a peticiébn de un
Estado miembro acogido a una excepcion,
la Comision y el Banco Central Europeo
(BCE) informaran al Consejo sobre los pro-
gresos que hayan realizado los Estados
miembros en el cumplimiento de sus co-

(1) La Eurozona queda formalmente constituida en la
Cumbre del Euro de mayo de 1998, cuando el Consejo
decidi6 que Alemania, Austria, Bélgica, Espafa, Fin-
landia, Francia, Irlanda, ltalia, Luxemburgo, Paises Bajos
y Portugal cumplian con los criterios de convergencia y
estaban en condiciones de adoptar la moneda Unica el 1
de enero de 1999. Dinamarca y Reino Unido hicieron uso
de sus clausulas de exclusion voluntaria y, por ello, no
fueron objeto de evaluacion del Consejo. Grecia y Suecia
fueron considerados por el Consejo como Estados miem-
bros acogidos a una excepcion. Posteriormente, el 19 de
junio de 2000, el Consejo decidiria que Grecia satisfacia
las condiciones necesarias para la adopcion del euro el 1
de enero de 2001.
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rrespondientes obligaciones con respecto
a la UEM (criterios de convergencia). Tras
consultar al Parlamento Europeo y una vez
debatida la cuestion en el Consejo, reunido
a nivel de Jefes de Estado o de Gobierno,
el Consejo, por mayoria cualificada y a pro-
puesta de la Comision, decidira qué Es-
tados miembros acogidos a una excepcion
reunen las condiciones necesarias con
arreglo a los criterios expuestos en el arti-
culo 121.1 del Tratado y suprimira las ex-
cepciones de los Estados miembros de
que se trate.

La situacion de los nuevos Estados
miembros en cuanto a la futura adopcion
del euro es dispar. Eslovenia y Lituania
solicitaron en marzo de 2006 adelantar la
evaluacion de su situacion en términos de
convergencia para disponer de tiempo su-
ficiente, en caso de que se levantara la
excepcion, para introducir el euro el 1 de
enero de 2007. Estonia, sin embargo, re-
nuncié finalmente a solicitar una evalua-
cion anticipada ante su delicada situacion
en cuanto a inflacién y reconocié oficial-
mente el 27 de abril de 2006 que su pais
no estaba preparado para adoptar el euro
el 1 de enero de 2007 y que el objetivo se
trasladaba a 1 de enero de 2008. Por su
parte el tercer pais baltico, Letonia, no
cuenta, a diferencia de estos paises, con
una fecha prevista de incorporacion al eu-
ro, y no cumple los criterios de convergen-
cia en lo que se refiere a estabilidad de
precios y tipo de cambio, pero destaca por
Su excelente comportamiento respecto a
las finanzas publicas.

En cuanto al resto de Estados miem-
bros, las perspectivas son menos inme-
diatas. Si bien Chipre y Malta han decla-
rado su intencién de incorporarse al euro
en 2008, Republica Checa retrasa esta fe-
cha al 2010. Hungria anuncié el pasado
27 de julio que abandona el objetivo de
entrar en el euro en 2010 ante la imposi-
bilidad de conseguir los objetivos fiscales

de su programa de convergencia, que ini-
cialmente incluia un déficit publico por de-
bajo del umbral del 3 por 100 en 2008. El
gobierno ha ido modificando su objetivo
de déficit este ano desde el 4,7 por 100
del PIB hasta el actual 8,6 por 100, justifi-
cado en parte por el fracaso de intentar
mantener como gastos extrapresupuesta-
rios algunas inversiones viarias. Las auto-
ridades hungaras anunciaron que a partir
de ahora no existe una fecha concreta
prevista de entrada en el euro, pero que
se buscaran cumplir las condiciones de
convergencia tan pronto como sea posi-
ble. A principios de septiembre, las autori-
dades hungaras deben enviar a la Comi-
sién un programa de convergencia actua-
lizado mas detallado que el presentado en
enero pasado. Por otro lado, Polonia, al
igual que Letonia, aun no han definido
una fecha.

En virtud de la solicitud de Eslovenia y
Lituania, la Comision y el BCE elaboraron
sus respectivos informes de convergencia
sobre ambos paises. Estos fueron pre-
sentados el pasado 16 de mayo al Conse-
jo, ofreciendo una valoracién positiva pa-
ra el caso de Eslovenia pero negativa pa-
ra Lituania.

En efecto, en base a los informes, la
Comisién presento su propuesta para que
Eslovenia se incorporara a la moneda uni-
ca el 1 de enero de 2007, dado su cumpli-
miento de los criterios de Maastricht. Sin
embargo, la Comisién consideré que
Lituania, dado su incumplimiento del crite-
rio de estabilidad de precios, debia apla-
zar su entrada en la Eurozona.

Los informes de convergencia, junto
con la propuesta de la Comisién para la
ampliacién de la Eurozona por la incor-
poracion de Eslovenia, fueron examina-
dos en el pasado Consejo ECOFIN de 7
de junio. En dicha ocasion, los Ministros
de Economia y Finanzas compartieron
las valoraciones realizadas por la Co-
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misién y por el BCE acerca de los pro-
gresos realizados por ambos paises en
el cumplimiento de sus respectivas obli-
gaciones en relaciéon con la realizacion
de la UEM.

El Consejo Europeo reunido a nivel de
Jefes de Estado o de Gobierno el 16 de ju-
nio intercambié opiniones sobre los infor-
mes de convergencia de la Comision y el
BCE respecto de Eslovenia y Lituania. En
sus conclusiones, el Consejo Europeo aco-
gi6 favorablemente la proposicién de la
Comisién a que Eslovenia adopte el euro a
partir de 1 de enero de 2007. Respecto a
Lituania, el Consejo Europeo subrayé los
solidos progresos realizados por esta eco-
nomia y les animé a unirse a la zona euro
lo mas rapidamente posible.

En consecuencia y con objeto de forma-
lizar la decision politica, el Consejo ECO-
FIN en su reunion de 11 de julio de 2006
adopto, la decisién de permitir a Eslovenia
introducir el euro a partir de 1 de enero de
2007 asi como el Reglamento por el que se
fija de forma irrevocable el tipo de cambio
del tolar esloveno en 239,64 tolares por eu-
ro, habiendo tenido en cuenta las opiniones
favorables al respecto tanto del Parlamento
Europeo (emitida el pasado 15 de junio) co-
mo del Consejo Europeo.

2. Los criterios de convergencia

Antes de presentar las valoraciones
hechas en los informes de la Comision y
del BCE sobre Eslovenia y Lituaniay en el
Informe de primavera 2006 de la Co-
mision en relacion con Estonia y Letonia,
es preciso recordar los cuatro criterios de
Maastricht, recogidos en el articulo 121.1
del Tratado:

2.1. Estabilidad de precios

En virtud del articulo 1 del Protocolo

sobre los criterios de convergencia previs-
tos en el articulo 121 del Tratado constitu-
tivo de la Comunidad Europea, el criterio
de estabilidad de precios se entendera en
el sentido de que los Estados miembros
deberan tener un comportamiento de pre-
cios sostenible y una tasa promedio de in-
flacion, observada durante un ano antes
del examen, que no exceda en mas de un
1,5 por 100 la de, como maximo, los tres
Estados miembros con mejor comporta-
miento en materia de estabilidad de pre-
cios (2). Los tres Estados miembros con
mejor comportamiento en estabilidad de
precios en el periodo de un afio que con-
cluyé en marzo de 2006 fueron Suecia
con una tasa de inflacion del 0,9 por 100,
Finlandia con una inflaciéon del 1 por 100 y
Polonia con una inflacion del 1,5 por 100.
Consecuentemente, el valor de refe-
rencia en el periodo de un afio que con-
cluy6 en marzo de 2006 —recogido en los
informes de la Comisién y del BCE para
Eslovenia y Lituania y calculado como
media aritmética simple de las tasas de
inflacion de los tres Estados miembros
con mejor comportamiento en materia de
estabilidad de precios mas 1,5 puntos por-
centuales— fue del 2,6 por 100.

2.2. Déficit publico excesivo

De conformidad con el articulo 2 del
Protocolo sobre los criterios de convergen-
cia previstos en el articulo 121 del Tratado
constitutivo de la Comunidad Europea, el
criterio relativo a la situacion del presu-
puesto publico, se entendera en el sentido
de que, en el momento del examen, el
Estado miembro de que se trate no sea ob-
jeto de una decision del Consejo relativa a

(2) Lainflacién se medira mediante los indices armoni-
zados de precios al consumo definidos en el Reglamento
(CE) N° 2494/95 del Consejo, modificado por el
Reglamento (CE) N° 1882/2003 del Parlamento Europeo
y del Consejo.
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la existencia de un déficit excesivo en di-
cho Estado miembro.

La ausencia de un déficit excesivo es
definida en términos de un déficit publico
inferior al 3 por 100 del PIB y un nivel y
evolucién de la deuda publica en términos
de PIB del 60 por 100.

2.3. Estabilidad de tipos de cambio

Con arreglo al articulo 3 del Protocolo
sobre los criterios de convergencia previs-
to en el articulo 121 del Tratado constituti-
vo de la Comunidad Europea, el criterio re-
lativo a la participacion en el Mecanismo
de Tipos de Cambio del Sistema Monetario
Europeo, se entendera en el sentido de
que los Estados miembros hayan observa-
do, sin tensiones graves y durante por lo
menos los dos afos anteriores al examen,
los margenes normales de fluctuacion dis-
puestos por el Mecanismo de Tipos de
Cambio del Sistema Monetario Europeo.
En particular, no deberan haber devaluado,
durante el mismo periodo, por iniciativa
propia, el tipo central bilateral de su mone-
da con respecto al euro.

Desde el comienzo de la tercera fase de
la UEM, el MTC Il es el marco de referen-
cia para evaluar el cumplimiento del criterio
del tipo de cambio, y a él se han incorpora-
do todos los nuevos Estados miembros,
asi como Dinamarca.

2.4. Tipos de interés nominales
a largo plazo

Segun el articulo 4 del Protocolo sobre
los criterios de convergencia previstos en
el articulo 121 del Tratado constitutivo de
la Comunidad Europea, el criterio relativo
a la convergencia de los tipos de interés
se entendera en el sentido de que, obser-
vados durante un periodo de un afo antes

del examen, los Estados miembros hayan
tenido un tipo promedio de interés nomi-
nal a largo plazo que no exceda en mas
de un 2 por 100 el de, como maximo, los
tres Estados miembros con mejor com-
portamiento en materia de estabilidad de
precios.

Para evaluar el grado de cumplimiento
de este criterio de convergencia, se han
empleado los tipos de interés compara-
bles de las obligaciones del Estado a diez
anos. El valor de referencia para exami-
nar el cumplimiento del criterio de tipos de
interés —recogido en los informes de la
Comisién y del BCE y calculado como
media aritmética simple de los tipos de in-
terés nominales a largo plazo de los tres
Estados miembros con mejor comporta-
miento de precios, mas dos puntos por-
centuales— para el periodo de un afo
que finaliz6 en marzo de 2006 fue del 5,9
por 100.

En conclusién, si un Estado miembro
satisface todos los criterios de conver-
gencia, el Consejo decide, previa pro-
puesta de la Comisién, después de con-
sultar al Parlamento Europeo y después
de discutir la cuestién en el Consejo, reu-
nido a nivel de Jefes de Estado o de
Gobierno, sobre la supresion de la dero-
gacién de un Estado miembro y su adop-
ciéon del euro.

3. Grado de cumplimiento de los
criterios de convergencia de
Eslovenia

De acuerdo con la informacion propor-
cionada en los informes de convergencia
de la Comisién y del BCE de 2006,
Eslovenia satisface todos los criterios de
convergencia. Por tanto, Eslovenia pasa-
ra a ser el pais numero trece de la zona
euro a partir de 1 de enero de 2007.

1. En materia de estabilidad de precios,
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la tasa media de inflacién de Eslovenia du-
rante el afho que concluyé en marzo de
2006 fue del 2,3 por 100 (inferior en tres
décimas al valor de referencia) y, todo
apunta a que se mantenga por debajo de
este valor en los proximos meses.

2. Por lo que se refiere a las finanzas
publicas, el déficit publico de Eslovenia en
relacion con el PIB ha permanecido por de-
bajo del 3 por 100 desde 2002, siendo del
2,3 por 100 en 2004 y del 1,8 por 100 en
2005. La ratio deuda publica/PIB se espe-
ra que permanezca por debajo del 30 por
100 en el medio plazo, habiendo alcanza-
do el nivel del 29,5 por 100 en 2004 y del
29,1 por 100 en 2005. Actualmente, Es-
lovenia no es objeto de una decision del
Consejo sobre la existencia de un déficit
publico excesivo.

3. En cuanto a la estabilidad del tipo de
cambio, Eslovenia se incorporé al MTC 1l el
28 de junio de 2004. Al valorar el grado de
cumplimiento de este criterio, la Comision y
el BCE analizaron en sus informes el peri-
odo de dos anos que termind en abril de
2006, periodo durante el cual el tolar eslo-
veno no estuvo sometido a tensiones gra-
ves y Eslovenia no devaluo, por propia ini-
ciativa, el tipo central bilateral de su mone-
da con respecto al euro.

4. Por lo que respecta al criterio de ti-
po de interés nominal a largo plazo, Es-
lovenia registro un tipo de interés prome-
dio nominal a largo plazo del 3,8 por 100
(inferior en dos puntos y una décima al
valor de referencia) en el afo que termind
en marzo de 2006.

4. Grado de cumplimiento de los
criterios de convergencia de
Lituania

De acuerdo con la informacién propor-
cionada en los informes de convergencia
de la Comisién y del BCE de 2006, Litua-

nia incumple el criterio de estabilidad de
precios. Por tanto, Lituania se vio obliga-
da a posponer su entrada en la zona eu-
ro.

1. En materia de estabilidad de pre-
cios, la tasa media de inflacion de Lituania
durante el afio que concluyé en marzo de
2006 fue del 2,7 por 100 (superior en una
décima al valor de referencia). La inflacion
en Lituania ha ido aumentando en los ulti-
mos doce meses y existen riesgos de au-
mento de la misma en los meses venide-
ros.

2. Por lo que se refiere a las finanzas
publicas, el déficit publico de Lituania fue
del 0,5 por 100 del PIB en 2005. La ratio
deuda publica/PIB fue del 18,7 por 100 en
2005. Actualmente, Lituania no es objeto
de una decision del Consejo sobre la exis-
tencia de un déficit publico excesivo.

3. En cuanto a la estabilidad del tipo
de cambio, Lituania se incorporé al MTC Il
el 28 de junio de 2004. Al valorar el grado
de cumplimiento de este criterio, la
Comision y el BCE analizaron en sus in-
formes el periodo de dos afos que termi-
né en abril de 2006, periodo durante el
cual el litas lituano no estuvo sometido a
tensiones graves y Lituania no devaluo,
por propia iniciativa, el tipo central bilate-
ral de su moneda con respecto al euro.

4. Por lo que respecta al criterio de ti-
po de interés nominal a largo plazo,
Lituania registr6 un tipo de interés prome-
dio nominal a largo plazo del 3,7 por 100
(inferior en dos puntos y dos décimas al
valor de referencia) en el aho que termind
en marzo de 2006.

5. Grado de cumplimiento de los
criterios de convergencia de
Estonia

De acuerdo con la informacién propor-
cionada en el Informe de primavera 2006
de la Comision, Estonia no satisface el cri-
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terio de estabilidad de precios. Por tanto,
las autoridades de Estonia han trasladado
su objetivo de incorporarse a la zona euro
a enero de 2008.

1. En materia de estabilidad de precios,
la tasa media de inflacién de Estonia du-
rante el aio que concluyd en marzo de
2006 fue del 4 por 100 (superior en un pun-
to y cuatro décimas al valor de referencia).
Las tensiones inflacionistas no son conse-
cuencia exclusivamente de la escalada de
los precios del petréleo sino que hay facto-
res internos que también contribuyen a
ello, tales como un crecimiento del PIB su-
perior al 9 por 100, subidas medias de los
salarios superiores al 11 por 100, de la vi-
vienda del 12 por 100, de alimentos del 10
por 100, de la electricidad del 10 por 100,
entre otros. Se espera que la decision de
posponer un aumento de las accisas alivie
las tensiones inflacionistas. Las previsio-
nes para 2006 y 2007 son las de una gra-
dual desaceleracion de la inflacion situan-
dose el indice de precios armonizado en el
3,6 por 100 y 2,9 por 100, respectivamen-
te.

2. Por lo que se refiere a las finanzas
publicas, Estonia se encuentran entre las
posiciones mas fuertes de la UE. Estonia
ha venido registrando un superavit publi-
co desde 2002. El superavit publico en
términos de PIB fue del 1,6 por 100 en
2005, a pesar de las reducciones en los
ingresos impositivos y el anuncio de pos-
poner un incremento en las accisas del ta-
baco, alcohol y combustibles. La ratio
deuda publica/PIB no ha excedido del 6
por 100 desde 2002. La ratio deuda publi-
ca/PIB fue del 4,8 por 100 en 2005. Ac-
tualmente, Estonia no es objeto de una
decision del Consejo sobre la existencia
de un déficit publico excesivo.

3. En cuanto a la estabilidad del tipo
de cambio, Estonia se incorporé al MTC |l
el 28 de junio de 2004. Al valorar el grado
de cumplimiento de este criterio, en el pe-

riodo de dos afos que terminé en abril de
2006 de acuerdo con los informes de con-
vergencia de Eslovenia y Lituania, perio-
do durante el cual la corona de Estonia no
estuvo sometida a tensiones graves y
Estonia no devaluo, por propia iniciativa,
el tipo central bilateral de su moneda con
respecto al euro (3).

4. En cuanto al criterio de tipos de in-
terés nominales a largo plazo, debido a
la reducida ratio deuda publica/PIB, el
sistema financiero de Estonia se caracte-
riza por la ausencia de un mercado de
bonos del Estado a largo plazo denomi-
nado en coronas bien desarrollado.
Desde abril de 2004, el BCE ha publica-
do un indicador de tipos de interés a lar-
go plazo separado para Estonia que re-
presenta los tipos de interés de nuevos
préstamos denominados en coronas
destinados a empresas no financieras y
hogares con un periodo de madurez su-
perior a cinco anos. Por tanto, Estonia no
dispone de un tipo de interés a largo pla-
zo armonizado para examinar el grado
de convergencia. No obstante, conside-
rando la reducida ratio deuda publica/PI1B
y sobre la base de un amplio analisis de
los mercados financieros, no hay indica-
ciones que sugieran una valoracion ne-
gativa al respecto.

6. Grado de cumplimiento de los
criterios de convergencia de
Letonia

De acuerdo con la informacion propor-
cionada en el Informe de primavera 2006
de la Comisién, Letonia incumple los crite-
rios de estabilidad de precios y de perma-
nencia de su moneda en el MTC Il por un

(3) Estonia adopté una currency board en 1992, inicial-
mente anclada en el marco aleman y, posteriormente, en
el euro.
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periodo de dos afos. Las autoridades de
Letonia todavia no han fijado una fecha
objetivo para adoptar el euro.

1. En materia de estabilidad de precios,
Letonia incumple este criterio al tener un
crecimiento del indice de precios al consu-
mo armonizado del 6,9 por 100 en 2005
(superior en cuatro puntos y tres décimas
al valor de referencia). En 2004 la inflacién
fue del 6,2 por 100. Se trata del principal
obstaculo con que cuenta este pais para
acceder al euro, debido al elevado diferen-
cial existente.

Varios factores han contribuido a este
aumento, el mas importante de todos
ellos es el incremento de los precios de

los alimentos, seguido del aumento de los
precios de la energia y los precios admi-
nistrados. El principal riesgo en las previ-
siones de inflacion es que los incrementos
de precios se conviertan en persistentes
si la fuerte demanda continua llevando la
produccién por encima de su crecimiento
potencial y se alimentan las expectativas
inflacionistas. Teniendo todo esto en
cuenta, las previsiones actuales de infla-
cibn medidas por el indice de precios al
consumo armonizado son para 2006 del
6,7 por 100 y para 2007 del 5,6 por 100,
tasas aun relativamente elevadas.

2. Letonia, sin embargo, destaca por su
buen comportamiento en el ambito de las
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finanzas publicas, registrando un inespera-
do superavit publico del 0,2 por 100 del PIB
en 2005 debido al fuerte crecimiento eco-
némico que ha llevado a que los objetivos
fiscales se alcanzaran e incluso en algunos
casos se superaran. Para 2006-2007 se
espera un déficit publico del 1 por 100 (cla-
ramente dentro de los objetivos oficiales de
un déficit del 1,5 por 100 del PIB). La ratio
deuda publica/PIB fue del 11,9 por 100 en
2005. Las previsiones de esta ratio para
2006 son del 11,3 por 100 y para 2007 del
10,9 por 100. Actualmente, Letonia no es
objeto de una decisiéon del Consejo sobre
la existencia de un déficit publico excesivo.

3. En cuanto a la estabilidad del tipo
de cambio, Letonia se incorporé al MTC I

el 2 de mayo de 2005 (4) por lo que no
cumple el criterio de tipos de cambio que
exige una permanencia minima de dos
anos en el mismo. Desde este momento,
el lat letén no ha estado sometido a ten-
siones graves.

4. Por lo que respecta al tipo de inte-
rés nominal a largo plazo, Letonia mues-
tra una relativa estabilidad ante los bue-
nos datos fiscales de este pais, situando-
se en niveles cercanos al 4 por 100, por lo
que este criterio no plantearia problemas.

(4) En febrero de 1994, el lat leton se ancl6 en los de-
rechos especiales de giro del FMI con una banda de fluc-
tuacién del +/-1 por 100 y una paridad de 0,7997 lats por
cada derecho especial de giro (SDR).
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7. Conclusiones

Dado que Eslovenia ha alcanzado un
alto grado de convergencia sostenible,
cumpliendo con las condiciones necesa-
rias para la adopcién del euro, los Minis-
tros del ECOFIN y los Jefes de Estado o
de Gobierno reunidos en el Consejo
Europeo recibieron favorablemente la am-
pliacion de la zona euro a Eslovenia vy,
consecuentemente, la propuesta de la
Comisién para suprimir la derogacion a
favor de Eslovenia con efecto desde el 1
de enero de 2007. Por tanto, Eslovenia
pasara a ser el pais numero trece de la
zona euro a partir del 1 de enero de 2007.

Sin embargo, Lituania, a pesar de haber
registrado significativos progresos respec-
to a un alto nivel de convergencia sosteni-
ble, satisface todos los criterios de conver-
gencia excepto el correspondiente a la es-
tabilidad de precios. A la luz de esta va-
loracion, la Comisién no presenté una pro-
puesta para la adopcion del euro por parte
de Lituania y el estatus de Lituania como
Estado miembro con una derogacion per-
manece invariable hasta 2009.

Lituania junto con otros cinco Estados
miembros (Hungria, Letonia, Polonia,
Republica Checa y Eslovaquia) decidie-
ron, finalmente, en el Consejo Europeo de
16 de junio de 2006, retirar un proyecto de
declaracion conjunta en el que se solicita-
ba la reapertura de un debate sobre la in-
terpretacion del criterio de estabilidad de
precios.

El objetivo inicial de Lituania y de otros
Estados miembros era abrir un debate so-
bre la interpretacion del criterio de estabi-
lidad de precios, y mas concretamente so-
bre si por «mejor comportamiento» debia
entenderse las tasas de inflacion més ba-
jas y si en la estimacién de los valores de
referencia debian considerarse los indica-
dores de todos los Estados miembros o
bien, unicamente los de la Eurozona.

En el ECOFIN de 7 de junio y en el
Consejo Europeo de 16 de junio se subra-
y6 que los criterios de convergencia, in-
cluyendo el criterio de estabilidad de pre-
cios, han de ser aplicados en linea con las
disposiciones del Tratado. En este senti-
do, a peticion de algunos Estados miem-
bros, los Ministros del ECOFIN manifesta-
ron su favorable disposicién para que la
Comisién y el BCE clarifiquen en mayor
medida la aplicacién del criterio de estabi-
lidad de precios recogido en sus respecti-
vos informes de convergencia sobre
Eslovenia y Lituania en el marco del
Comité Econdmico y Financiero (CEF)
antes de que se presenten los proximos
informes de convergencia.

En cuanto a Estonia, es uno de los pa-
ises con buenas perspectivas para acce-
der ala zona euro. Estonia conoce un cre-
cimiento econdémico firme pero las tensio-
nes inflacionistas estan presentes, no
siendo consecuencia unicamente del au-
mento de los precios del petrdleo pues
también hay factores internos que presio-
nan al alza los precios. La tasa de infla-
cion de Estonia fue del 4,1 por 100 en
2005 y sera del 3,6 por 100 en 2006, aun-
gue se prevé una gradual desaceleracion
a lo largo de 2007. Con estos datos que-
da descartada la incorporacion de Estonia
al euro el 1 de enero de 2007, fecha que
se habian puesto como objetivo inicial-
mente las autoridades de Estonia.

Finalmente, el principal problema de
Letonia se refiera a la tasa de inflacion
que fue del 6,9 por 100 en 2005. Las pre-
visiones para 2006 y 2007 son las de una
gradual desaceleracion de la inflacién si-
tuandose el indice de precios armoniza-
do en el 6,7 por 100 y 5,6 por 100, res-
pectivamente, niveles, no obstante, rela-
tivamente altos en cuanto a la conver-
gencia con la zona euro. Dado que el lat
leton se incorpord al MTC Il en mayo de
2005, no sera hasta mayo de 2007 cuan-
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do se pueda constatar si ha permanecido
dentro del MTC Il sin registrar tensiones
graves y sin haber devaluado por iniciati-
va propia el tipo central bilateral con res-
pecto al euro.

En cuanto a los proximos pasos, la
Comision y el BCE presentaran en octu-
bre de 2006 los informes de convergencia
de los Estados miembros llamados a
adoptar el euro, entre los que se encon-
traran el de Estonia y Letonia. Eslovenia
sera el pais numero trece de la zona euro
a partir del 1 de enero de 2007, tal y como
lo ha decidido el ECOFIN de 11 de julio de
2006.
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