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1. Introducción

Desde 1994, la Secretaría de Estado de
Turismo y Comercio, a través de la Sub-
dirección General de Análisis, Estrategia y
Evaluación publica trimestralmente los
resultados de la «Encuesta de Coyuntura
de la Exportación» (en adelante ECE),
operación estadística incluida en el Plan
Estadístico Nacional (1). El objetivo de esta
encuesta es obtener información acerca de
la opinión de las empresas exportadoras
sobre varios aspectos relacionados con su
actividad exterior tales como la situación
actual de su actividad exportadora, sus
expectativas a corto plazo sobre la misma,
la evolución de los precios y márgenes co-
merciales de exportación, los factores que
les afectan y sus principales mercados. 

Esta operación no pretende calcular el
valor de las exportaciones españolas que
se obtiene con la Estadística de Comercio
Exterior, elaborada por el Departamento
de Aduanas e Impuestos Especiales de la
Agencia Tributaria, si no que se trata de
una encuesta de clima (opinática).

Asimismo, la Encuesta solicita informa-
ción a las empresas acerca de sus pre-
cios de exportación. De nuevo, el objetivo
de esta pregunta no es obtener una medi-
da exacta de la evolución en los precios

de exportación, ya que esta medida es
proporcionada por los índices de valor
unitario de las exportaciones (en adelante
IVU), elaborados por el Ministerio de Eco-
nomía y Hacienda, si no completar la infor-
mación sobre la situación de las empre-
sas exportadoras obtenida a través del
resto de las preguntas de la ECE.

En este artículo vamos a analizar los
resultados arrojados por la Encuesta de
Coyuntura de la Exportación en sus últi-
mas oleadas (especialmente los tres pri-
meros trimestres de 2006) y ver en qué
medida son coherentes con los datos de
exportaciones en los primeros meses de
2006, obtenidos a través de la Estadística
de Comercio Exterior, y con  los IVU.

2. Breve descripción de las 
estadísticas

2.1. Evolución de la cartera de 
pedidos y datos de exportación

El primer problema con el que nos
encontramos a la hora de comparar la
estadística de Aduanas con la ECE se
refiere a la diferente naturaleza de ambas.
Los datos de Aduanas proporcionan infor-
mación acerca del valor monetario de las
exportaciones. Ofrece, por lo tanto, resul-
tados cuantitativos. En cambio, la ECE
arroja resultados cualitativos, dándonos el
porcentaje de empresas que consideran
que su cartera de pedidos ha aumentado,
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ha permanecido estable o se ha reducido
en el trimestre de referencia. 

En principio, tendría que haber cierta
correspondencia entre el porcentaje de
empresas que consideraron que su carte-
ra de pedidos evolucionó al alza y una
tasa de variación positiva de las exporta-
ciones. Sin embargo, esta corresponden-
cia no es perfecta por varias razones. En
primer lugar, aunque un mayor número de
empresas opine que sus exportaciones
aumentaron durante el trimestre, la mag-
nitud de este aumento puede ser menor
que la reducción de las exportaciones de
las empresas que se pronunciaron en
sentido contrario. Ahora bien, el hecho de
que la encuesta pondere las respuestas
según el volumen de exportaciones de las
empresas permite una mejor correspon-
dencia entre ambas estadísticas.

Adicionalmente, la existencia de esta-
cionalidad en la evolución de las exporta-
ciones puede ser origen de discrepan-
cias. Esto es así, ya que en general se
considera que los responsables de los
departamentos de exportación de las
empresas descuentan la estacionalidad,
por lo menos en parte, a la hora de esti-
mar la evolución de la cartera de pedidos.
Por lo tanto, para poder comparar los da-
tos de la Encuesta y los datos de expor-
tación habrá que desestacionalizar estos
últimos. Para ello, podemos acudir a las
tasas de variación trimestrales interanua-
les de las exportaciones. 

Ambas estadísticas presentan también
un componente errático, que será útil eli-
minar a la hora de compararlas (sin em-
bargo, esto es más complejo, por lo que
sólo lo haremos cuando comparemos lar-
gos períodos de tiempo).

Finalmente, la encuesta pregunta sólo
a una muestra de empresas, y aunque un
buen diseño muestral minimiza el error
muestral, no lo anula (para lo que habría
que preguntar a todas las empresas).

2.2. La evolución de los precios y
márgenes de exportación y los
IVU de exportación

Asimismo, a la hora de comparar los
resultados de la Encuesta sobre la evolu-
ción de los precios y márgenes de expor-
tación y la evolución de los IVU hay que
tener en cuenta una serie de considera-
ciones similares.

De nuevo, los resultados de la empre-
sa en relación a la evolución de los pre-
cios de exportación son cualitativos (evo-
lución al alza, estabilidad, evolución a la
baja) y no nos precisan la magnitud de
esta evolución, mientras los IVU nos pro-
porcionan una información cuantitativa.

Igualmente, pueden surgir problemas
asociados a la existencia de componen-
tes estacionales y erráticos. Por ello tra-
bajaremos con tasas de variación intera-
nuales de los IVUS

Finalmente nos enfrentamos a los pro-
blemas específicos de la utilización de los
IVU como aproximación de los precios de
las exportaciones (2). Dadas estas limita-
ciones, el Instituto Nacional de Estadística
está preparando la elaboración de nuevos
índices de precios de exportación, que
pueden servir para completar la informa-
ción proporcionada por los IVU.

3. Análisis de los resultados 
generales

3.1. Evolución de la cartera de pedidos

Si analizamos los resultados arrojados
por la ECE en los últimos trimestres se
observa de manera muy clara una mejora

SUBDIRECCIÓN GENERAL DE ANÁLISIS, ESTRATEGIA Y EVALUACIÓN
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de la situación exportadora en el cuarto
trimestre de 2005 y primero de 2006 y una
vuelta a resultados más moderados a par-
tir del segundo trimestre de 2006, definida
como un mayor porcentaje de empresas
que señala que su cartera de pedidos de
exportación aumentó en el trimestre.

Si observamos los datos de exportacio-
nes proporcionados por el Departamento
de Aduanas para el mismo periodo (3), se
observa cómo en el primer trimestre de

2006 se produce una importante acelera-
ción en el crecimiento de las exportaciones
para irse moderando a partir del segundo
trimestre de 2006. Por tanto, existe cierta
coincidencia entre la información propor-
cionada por la Encuesta y la evolución de
las exportaciones, aunque la mejora seña-
lada por la Encuesta se produce un trimes-
tre antes y se acentúa en el primer trimes-
tre de 2006. 

Esta falta de coincidencia temporal
puede deberse a varias razones. En primer
lugar, la ECE pregunta a las empresas por
la cartera de pedidos, mientras que la esta-
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CARTERA DE PEDIDOS ACTUAL

(Tercer trimestre de 2006)

Evolución durante el trimestre

(3) Analizamos, como hemos dicho las tasas de varia-
ción interanuales de las exportaciones trimestrales.
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GRÁFICO 2
TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL DE LAS EXPORTACIONES TRIMESTRALES

Fuente: S.G. de Análisis, Estrategia y Evaluación, a partir de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
de la Agencia Tributaria

Fuente: Encuesta de Coyuntura de la Exportaciòn, Secretaría de Estado de Turismo y Comercio
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dística de Aduanas contabiliza las opera-
ciones de exportación en el periodo en el
que se realiza efectivamente la entrega.
Por tanto, aunque una operación se forma-
lice un período (y de esta manera sería
considerada como parte de la cartera de
pedidos por parte de la empresa), la entre-
ga y su consideración como exportación
podría no haber tenido lugar hasta un perí-
odo posterior.

En segundo lugar, debemos tener en
cuenta cuándo se recoge la información
en la Encuesta, ya que la situación del
mes en el que se elabora, seguramente
influya más en las respuestas que la del
resto de los meses. Efectivamente, pode-
mos observar cómo las exportaciones se
van acelerando de octubre de 2005 a
enero de 2006. Dado que la información
de la encuesta se recoge, en general, al
finalizar el trimestre, es posible que los
responsables de comercio exterior de las
empresas se vieran influidos por esta
mejora.

Si analizamos series más largas de
tasas de variación de las exportaciones,
obtenidas de la estadística de Aduanas y
un índice que sintetice los resultados de
esta pregunta de la Encuesta, podemos
observar la existencia de una correlación

positiva entre ambas. En este sentido, crea-
mos un índice a partir de la diferencia entre
los porcentajes de respuestas «al alza» y
de respuestas «a la baja» y lo compara-
mos con las tasas de variación anuales de
las exportaciones (4) (Gráfico 4). Vemos,
cómo a grandes rasgos, ambas muestran
un comportamiento bastante sincronizado
a lo largo del tiempo.

3.2. Evolución de las expectativas 
a tres meses

La ECE pide a las empresas que esti-
men cómo esperan que evolucione su
cartera de pedidos de exportación a corto
y medio plazo (3 y 12 meses respectiva-
mente).

Esta estimación puede ayudar a prede-
cir el comportamiento de las exportacio-
nes en el futuro, pero esta predicción no
está exenta de dificultades. Éstas derivan
del contexto del elevado grado de incerti-
dumbre al que se enfrentan los empresa-
rios a la hora de contestar a esta pregun-
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GRÁFICO 3
TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL DE LAS EXPORTACIONES MENSUALES

Fuente: S.G. de Análisis, Estrategia y Evaluación, a partir de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales 
de la Agencia Tributaria

(4) Utilizamos, para ello, series suavizadas. Es decir,
series en las que se mantiene la señal de ciclo-tendencia
(por tanto, se eliminan los componentes estacional y errá-
tico).
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ta, especialmente en el caso de las expec-
tativas a 12 meses y de la volatilidad en
sus respuestas.

Por otro lado, se observa que las ex-
pectativas tienden a ser optimistas (casi
siempre es mayor el porcentaje de empre-
sas que prevé una evolución al alza de las
exportaciones, respecto a las que espe-
ran una evolución a la baja), siendo este
optimismo más acusado en el caso de las
expectativas a 12 meses.

Pese a estas dificultades se puede
analizar la evolución en los últimos tri-
mestres de estas preguntas y relacionar-

la con la evolución de las exportaciones,
según los datos del Departamento de
Aduanas.

En cuanto a la evolución de las expec-
tativas sobre la evolución de la cartera de
pedidos a 3 meses se observa una mejo-
ría de éstas en el tercer trimestre de
2005. Dicha mejora adelanta los resulta-
dos positivos de la cartera de pedidos en
el siguiente trimestre, como cabría espe-
rar. Sin embargo, como hemos dicho, los
resultados de los trimestres posteriores
son más erráticos y más difícilmente
interpretables al hilo de lo ocurrido con
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las exportaciones y con las opiniones de
las empresas en relación con su cartera
de pedidos. En este sentido, empeoran
las expectativas sobre la cartera de pedi-
dos a 3 meses en el cuarto trimestre de
2005 (mientras que los empresarios
declaran en mayor medida una evolución
al alza de su cartera de pedidos ese tri-
mestre y el siguiente), para volver a mejo-
rar en el trimestre siguiente. 

Una posible causa de este comporta-
miento podría ser que la mejora de la car-
tera de pedidos en el cuarto trimestre de
2005 fuese anticipada, pero que esta
mejora fuese percibida como coyuntural
por las empresas. 

Por último, señalar que los últimos resul-
tados disponibles (tercer trimestre de 2006)
muestran una mejora de las expectativas,
por lo que puede esperarse un mejor com-
portamiento de las exportaciones.

3.3. Evolución de las expectativas a
doce meses

En primer lugar analizamos los datos
de exportaciones proporcionados por
Aduanas. Para ello utilizamos los datos
acumulados de 12 meses y comproba-

mos su evolución (5). Observamos como
las tasas de variación acumuladas hasta
el primer y segundo trimestre de 2006 se
incrementan substancialmente. Si esto
hubiera sido previsto por los responsables
de exportaciones de las empresas, tendrí-
amos que las expectativas a 12 meses ten-
drían que haber mejorado en las En-
cuestas de Coyuntura referidas al primer
y segundo trimestre de 2005. Efecti-
vamente, las expectativas sobre evolución
de la cartera de pedidos a 12 meses son
especialmente altas estos trimestres, por
lo que parece que han predicho adecua-
damente el crecimiento de las exportacio-
nes. 

En cuanto a la evolución de estas
expectativas en la última oleada de la
encuesta hay que señalar, que las previ-
siones a 12 meses de evolución de la car-
tera de pedidos de los empresarios son
optimistas, aunque en menor medida que
en los trimestres anteriores, lo que es de
esperar que se traduzca en la consolida-
ción de la mejora de la situación exporta-
dora a medio plazo.
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GRÁFICO 6
CARTERA DE PEDIDOS EXPECTATIVAS A 12 MESES

Fuente: Encuesta de Coyuntura de la Exportación, Secretaría de Estado de Turismo y Comercio.

(5) Es decir, tomamos las exportaciones conjuntas del
trimestre de referencia y de los 3 trimestres anteriores.
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4. Evolución de los precios de
exportación 

Otro aspecto en el que incide la
encuesta es el de la evolución de los pre-
cios y márgenes comerciales, al efecto,
entre otros, de analizar los incentivos de
las empresas a centrarse en el mercado
interno o a exportar.

Cada trimestre se le pregunta a las
empresas si consideran que sus precios

de exportación han evolucionado al alza,
han permanecido estables o han evolu-
cionado a la baja. En principio, si el núme-
ro de empresas que aumentaron sus pre-
cios es mayor que el de las que las baja-
ron, puede esperarse que los precios de
exportación estén aumentando.

Observando lo ocurrido en los últimos
trimestres vemos cómo desde el primer tri-
mestre de 2004, el porcentaje de encues-
tados que ha declarado que sus precios

ENCUESTA DE COYUNTURA DE LA EXPORTACIÓN

0

0,02

0,04

0,06

0,08

0,1

0,12

Trim4 04 Trim1 05 Trim2 05 Trim3 05 Trim4 05 Trim1 06 Trim2 06

V
ar

ia
ci

ó
n

 in
te

ra
n

u
al

GRÁFICO 7
TASA DE VARIACIÓN ACUMULADA INTERANUAL DE LAS EXPORTACIONES

Fuente: S.G. de Análisis, Estrategia y Evaluación, a partir de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales 
de la Agencia Tributaria
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GRÁFICO 8
EVOLUCIÓN DE LOS PRECIOS DE LA EXPORTACIÓN

Nota: Los datos para el tercer trimestre de 2006, se han calculado haciendo la media entre los de  julio y agosto, por lo que no son
completos.
Fuente: S.G. de Análisis, Estrategia y Evaluación a parrtir de datos de la Encuesta de Coyuntura de la Exportación y del Ministerio de
Economía y Hacienda.
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evolucionaban al alza ha sido mayor que el
de los que declaraban que se reducían.
Esto es coherente con la evolución de los
Índices de Valor Unitario (IVU) de las
exportaciones, que utilizamos como medi-
da de los precios de exportación. Así,
desde el segundo trimestre de 2004, los
IVU han registrado aumentos interanuales
todos los trimestres, lo que nos indica que
efectivamente los precios de las exporta-
ciones siguen una tendencia alcista.

En cuanto a los últimos resultados de

la Encuesta (tercer trimestre de 2006) el
porcentaje de empresas cuyos precios
evolucionaron al alza es mayor del de
aquellas cuyos precios bajaron (33 por
100 frente al 10 por 100), por lo que pode-
mos señalar que la tendencia observada
en los trimestres precedentes se mantie-
ne y se puede esperar que los precios de
las exportaciones españolas continúen
creciendo (Gráfico 9).

De nuevo, el análisis de series más lar-
gas, permite tener una visión más general

GRÁFICO 10
EVOLUCIÓN DE IVU DE EXPORTACIÓN E INDICADOR DE PRECIOS DE LA ENCUESTA

Fuente: S.G. de Análisis, Estrategia y Evaluación a partir de datos de la Encuesta de Coyuntura dee la Exportación y del Ministerio de
Economía y Hacienda.
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GRÁFICO 9
TASA VARIACIÓN INTERANUAL DE LOS IVU

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda. S.G. de Análisis Macroeconómico
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de esta coincidencia. Para ello elabora-
mos un indicador sobre evolución de los
precios de exportación de la propia
empresa, a partir de los resultados de la
Encuesta (porcentaje de respuestas «al
alza» menos porcentaje de respuestas «a
la baja») y lo comparamos con las tasas
de variación anuales de los IVU. Ob-
servando el gráfico 10 se comprueba que
existe un elevado grado de coincidencia
en la evolución de ambas series.

5. Conclusión

Hemos ido analizando a lo largo de
este artículo los resultados de los últimos

trimestres arrojados por la Encuesta de
Coyuntura de la, Exportación y los hemos
comparado con la evolución de las expor-
taciones y de los precios de exportación.
Hemos visto como los resultados de estas
estadísticas coinciden en términos gene-
rales, aunque pueden existir ciertas dife-
rencias entre ambas debido a sus distin-
tos métodos de elaboración. 

Al objeto de minimizar estas diferen-
cias y aumentar la fiabilidad de la En-
cuesta, la Secretaría de Estado de Tu-
rismo y Comercio está procediendo a una
revisión de la misma que mejorará la pre-
cisión de ésta al ser utilizada como indica-
dor adelantado de la evolución de las
exportaciones.

ENCUESTA DE COYUNTURA DE LA EXPORTACIÓN
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leche y productos lácteos, carne vacuno, semillas frutas
y hortalizas, carne porcino, huevos, carne de ave, arroz,
azúcar, sector vitivinícola, cereales, etc.

CUARENTA Y CINCO DÍAS siguientes a la expiración del
período de validez del Certificado

TREINTA DIAS siguientes a la expiración del período de
validez del Certificado

NUEVE MESES SIGUIENTES a la expiración del período
de validez del Certificado

DOS MESES siguientes a la expiración del período de
validez del Certificado

Rgto. CE nº 1301/2006

Rgto. CE nº 566/2006

Rgto. CE nº 1043/2005

Rgto. CE nº 1291/2000

MINISTERIO DE INDUSTRIA, TURISMO Y COMERCIO
Secretaría General de Comercio Exterior

SUB. GRAL. COMEX. PRODUCTOS
AGROALIMENTARIOS. SERVICIO FIANZAS

Solicitudes de devolución de fianzas constituidas
(Importación y Exportación)

La Orden de 26 de febrero de 1986 («BOE, 7 de marzo»), modificada por la Or-
den de 27 de julio de 1995, establece que la devolución de las fianzas se realizará
por la Secretaría General de Comercio Exterior a solicitud del interesado.

Las solicitudes de devolución de las fianzas constituidas ante los Servicios Cen-
trales, deberán dirigirse a la Secretaría General de Comercio Exterior (Servicio de
Fianzas, Paseo de la Castellana, 162, planta cuarta, 28071 Madrid).

Las solicitudes de devolución de las fianzas, constituidas ante las Direcciones Te-
rritoriales y Provinciales de Comercio y Servicios de Inspección SOIVRE, deberán
presentarse en la misma Dirección o en los Servicios de Inspección SOIVRE que con-
cedió los correspondientes certificados.

El no solicitar, los interesados, la resolución de los expedientes de devolución
de las fianzas con la aportación de las pruebas, en los plazos establecidos en la le-
gislación nacional y comunitaria en vigor, para los diversos productos agrícolas,
dará lugar al oportuno Acuerdo Declarativo de Incumplimiento.

Con el fin de agilizar la resolución de los expedientes de devolución de las fian-
zas constituidas a disposición de la Secretaría General de Comercio Exterior, es re-
comendable se adjunte a las solicitudes la fotocopia del correspondiente «Res-
guardo de depósito o Garantía en Efectivo», o «Resguardo de Garantía Otorgada
mediante Aval o Seguro de Caución»

SERVICIO DE FIANZAS
Acuerdo declarativo de incumplimiento
(Fianza constituida en las operaciones 

de Importación y Exportación)
Ingreso de las liquidaciones

Las cantidades a ingresar en el Tesoro Público-Recursos Eventuales, como
consecuencia de los expedientes de Acuerdo Declarativo de Incumplimiento
de Resguardos de Garantías Otorgadas por Terceros, pueden hacerse efecti-
vas por la EMPRESA TITULAR DE LOS CERTIFICADOS.

— En MADRID:
MINISTERIO DE ECONOMÍA Y HACIENDA
DIREC. GRAL., DEL TESORO Y POLÍTICA FINANCIERA
Paseo del Prado, 4
28071 MADRID
— En PROVINCIAS:
INTERVENCIÓN DE HACIENDA de la localidad en que resida la Entidad De-

legada que constituyó la Garantía Otorgada por Terceros (Aval o Certificado
del Seguro de Caución)

Realizado el ingreso y expedida la CARTA DE PAGO, esta CARTA DE PAGO
original deberá remitirse a:

MINISTERIO DE INDUSTRIA, TURISMO Y COMERCIO
servicio de fianzas
Pº Castellana, 162, Pl. 4.ª
28071 MADRID

MINISTERIO DE INDUSTRIA, TURISMO Y COMERCIO
Secretaría General de Comercio Exterior

SUB. GRAL. COMERCIO DE PRODUCTOS AGROALIMENTARIOS
SERVICIO DE FIANZAS

Paseo de la Castellana, 162, cuarta planta, 28071 Madrid

Teléfonos: 91 349 38 67 y 349 39 13




