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1. Introducción

La incorporación de Eslovaquia a la zona euro
el 1 de enero de este año 2009 nos da la oportuni-
dad de hacer un repaso de su historia económica
reciente y su rápida evolución, las claves de su
éxito y sus eventuales debilidades.

En el intento de hacer una radiografía de Eslova-
quia, empezaremos con una somera descripción de
la evolución económica  del país de los últimos
diez años, fundamentales en el encuentro de una
trayectoria que le ha colocado en un lugar prefe-
rente dentro del grupo de Visegrado1.

Posteriormente pasaremos a considerar el papel
que las inversiones extranjeras han tenido en el
despegue de la economía eslovaca, atraídas por
una acertada política fiscal y de subvenciones, que
ha convertido el país en el mayor productor de co-

ches per cápita del mundo. Para ilustrar el incre-
mento que en el comercio ha generado este sector
industrial, se facilitan igualmente cuadros con los
principales capítulos de exportación. 

En calidad de miembro de la Unión Europea, y
como beneficiario del programa de fondos estruc-
turales para el periodo 2007-2013, se llevará a
cabo una descripción  de las cuantías destinadas a
los diferentes departamentos responsables.

Sin olvidar la evolución que las relaciones bila-
terales hispano-eslovacas, se hará una breve men-
ción al desarrollo de nuestro comercio, que refle-
jan a través del tiempo los cambios que se han pro-
ducido en el tejido industrial eslovaco.

Finalmente, haremos un breve resumen del reco-
rrido histórico que iniciándose en una política de
atracción de inversión extranjera, y continuando con
la incorporación reciente a la UE y un posterior es-
tricto cumplimiento de los requerimientos de Maas-
trich, se ha desembocado el 1 de enero de 2009 en la
adopción de la moneda única europea. �
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La evolución de la economía eslovaca es un buen paradigma de lo mucho que se
puede conseguir en un plazo relativamente corto al aplicar una política económica
correcta. Tras estar el país aislado del proceso de la integración europea hasta hace
diez años, con su rendimiento económico ha llegado a ser «el tigre de la Europa
Central» arrojando unas tasas de crecimiento del PIB muy por encima de la media
europea y es el segundo país del antiguo bloque comunista que ha logrado introdu-
cir el euro. Este artículo trata de dicha evolución hasta la actualidad, al igual que
hace una comparación con sus vecinos. Asimismo se dedica un párrafo a las rela-
ciones bilaterales con España, se destacan las principales ventajas que Eslovaquia
ofrece a los inversores extranjeros pero al mismo tiempo se mencionan los aspectos
en los cuales el país aún podría hacer considerables progresos.
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2. Evolución de los principales indicado-
res macroeconómicos y comparación
con los países de la zona

Los progresos económicos que Eslovaquia ha
hecho en los últimos 10 años han sido considera-
bles. Cuando este pequeño país de 5,4 millones de
habitantes se separó de la República Checa en
1993, había muchos escépticos que veían la super-
vivencia sin el «hermano mayor checo» como algo
muy doloroso y complicado. Lo cierto es que la
República Checa tenía una mejor posición inicial
al ser aquella parte de la antigua Checoslovaquia
donde más industria había y además su tamaño era
el doble que Eslovaquia, tanto en términos de terri-
torio como de población. Aunque los primeros
años de la independencia eslovaca fueron bastante
caóticos, las reformas iniciadas en 1998 colocaron
al país en el buen camino económico hasta que se
le otorgó en 2006 el título «tigre económico de
Europa Central». 

El período entre 1993 y 1998 se caracterizó por
el Gobierno autoritario de Vladimír Mečiar quien
gozaba de una gran popularidad ya que muchos le
consideraron como el padre de la independencia
eslovaca. Fue una época de privatizaciones a gran
escala con el objetivo de crear una clase empresarial
nacional. Así un grupo de empresarios eslovacos de
la «orientación política correcta» adquirió empresas
industriales por una fracción de su  valor real. Algu-
nos bancos importantes eran controlados por el Es-
tado y muchos de los créditos concedidos fueron de-
masiado arriesgados puesto que los vínculos políti-
cos fueron el factor que más contaba a la hora de
concederlos, sin tomar en cuenta la viabilidad real
del proyecto en cuestión. Estas circunstancias traje-
ron como resultado una profunda crisis bancaria a
finales de los años noventa, cuando el proceso de
saneamiento de los bancos estatales involucrados
requirió más del 10 por 100 del PIB del país. Fueron
medidas dolorosas pero imprescindibles para la
ulterior privatización de estos bancos.

El primer Gobierno de Mikuláš Dzurinda cuyo
mandato empezó en 1998, heredó una economía en

complicadas condiciones y fue inevitable realizar
reformas y tomar medidas poco populares para su
saneamiento (tratándose sobre todo de una política
fiscal estricta que consistía en reducir los gastos
estatales). En Eslovaquia había una carencia de
inversores extranjeros en comparación con el resto
de la zona y el nuevo gobierno hizo un gran esfuer-
zo para atraerlos, creando una serie de estímulos,
con condiciones fiscales muy favorables y refor-
mando el Código Laboral, que hasta la fecha daba
demasiada protección a los trabajadores. En el ámbi-
to fiscal se introdujo el llamado «tipo único» de
impuesto de un 19 por 100 que se empezó a aplicar
tanto sobre la renta de todas las personas físicas y
jurídicas independientemente de sus ingresos, como
sobre el IVA. Había temores entre los críticos de esta
reforma que se redujeran los ingresos del estado con
el nuevo «tipo único», pero sucedió lo contrario de
lo esperado, porque aumentó el incentivo para hacer
negocios y con la carga fiscal reducida disminuyó la
motivación de acudir a evasiones fiscales, tan fre-
cuentes en años precedentes. Desde luego, el nuevo
sistema fiscal llegó a ser muy atractivo para inverso-
res extranjeros ya que se trataba de uno de los más
favorables en toda Europa. Añadiendo a este hecho
la mano de obra eslovaca calificada y barata, las
nuevas leyes laborales más favorables para el emple-
ador y la ayuda estatal directa a los inversores,
Eslovaquia se convirtió en un destino muy atractivo
para inversores extranjeros. Otro factor importante
consistió en que el país empezó a acercarse rápida-
mente a la Unión Europa, lo que redujo incertidum-
bre y creó más sensación de estabilidad. La adhesión
se produjo el 1 de mayo de 2004 cuando Eslovaquia
entró junto con otros 7 países del antiguo bloque
comunista (República Checa, Polonia, Hungría,
Eslovenia, Estonia, Lituania y Letonia), así como
con otros dos países que fueron Malta y Chipre. En
el primero de los siguientes cuadros se indican los
datos macroeconómicos más importantes que
Eslovaquia ha arrojado en los últimos diez años y
en los tres cuadros restantes se hace una compara-
ción con la República Checa, Hungría y Polonia
que son sus tres vecinos con los cuales forma el �
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llamado grupo de Visegrado. Como los cuadros
demuestran, Eslovaquia es aquel país de la zona
que mayor auge está experimentando en los últi-
mos años, en relación con los dos primeros estu-
diados (es decir 1999 y 2000) cuando la economía

eslovaca se estaba recuperando de su mala situa-
ción. Conviene destacar que en 2007 Eslovaquia
fue el segundo país de la Unión Europea (después
de Letonia) cuya economía tuvo un mayor creci-
miento. �
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ESLOVAQUIA EN LA EUROZONA

CUADRO 1
DATOS MACROECONÓMICOS DE ESLOVAQUIA

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008f

Crecimiento PIB (porcentaje)............................... 0,0 1,4 3,4 4,8 4,7 5,2 6,5 8,5 10,4 7,0
Inflación (HICP)* .................................................. 10,4 12,2 7,2 3,5 8,4 7,5 2,8 4,3 1,9 3,9
Desempleo (LFSS)**............................................ 16,4 18,8 19,3 18,7 17,6 18,2 16,3 13,4 11,1 9,9
Saldo presupuestario (porcentaje PIB) ................ -7,1 -12 -6,5 -8,2 -2,7 -2,3 -2,8 -3,5 -2,2 -2,2

* Se trata del índice «Harmonised Index of Consumer Prices» que cubre las mercancías que están en la cesta de compra de todos los miem-
bros de la UE.

** Se trata del índice «Labour Force Sample Survey» que utiliza una encuesta sobre la población activa.
f Se trata de la previsión para el año 2008.

Fuente: Eurostat.

CUADRO 2
DATOS MACROECONÓMICOS DE LA REPÚBLICA CHECA

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008f

Crecimiento PIB (porcentaje)............................... 1,3 3,6 2,5 1,9 3,6 4,5 6,3 6,8 6,0 4,4
Inflación (HICP)* .................................................. 1,8 3,9 4,5 1,4 -0,1 2,6 1,6 2, 3,0 5,9
Desempleo (LFSS)**............................................ 8,6 8,7 8,0 7,3 7,8 8,3 7,9 7,2 5,3 5,0
Saldo presupuestario (porcentaje PIB) ................ -3,7 -3,7 -5,7 -6,8 -6,6 -3,0 -3,6 -2,7 -1,0 -1,2

* Se trata del índice «Harmonised Index of Consumer Prices» que cubre las mercancías que están en la cesta de compra de todos los miem-
bros de la UE.

** Se trata del índice «Labour Force Sample Survey» que utiliza una encuesta sobre la población activa.
f Se trata de la previsión para el año 2008.

Fuente: Eurostat.

CUADRO 3
DATOS MACROECONÓMICOS DE HUNGRÍA

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008f

Crecimiento PIB (porcentaje)............................... 4,2 5,2 4,1 4,1 4,2 4,8 4,0 4,1 1,1 1,7
Inflación (HICP)* .................................................. 10,0 10,0 9,1 5,2 4,7 6,8 3,5 4,0 7,9 6,3
Desempleo (LFSS)**............................................ 6,9 6,4 5,7 5,8 5,9 6,1 7,2 7,5 7,4 8,1
Saldo presupuestario (porcentaje PIB) ................ -5,5 -2,9 -4,0 -8,9 -7,2 -6,4 -7,8 -9,3 -5,0 -3,4

* Se trata del índice «Harmonised Index of Consumer Prices» que cubre las mercancías que están en la cesta de compra de todos los miem-
bros de la UE.

** Se trata del índice «Labour Force Sample Survey» que utiliza una encuesta sobre la población activa.
f Se trata de la previsión para el año 2008.

Fuente: Eurostat.

CUADRO 4
DATOS MACROECONÓMICOS DE POLONIA

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008f

Crecimiento PIB (porcentaje)............................... 4,5 4,3 1,2 1,4 3,9 5,3 3,6 6,2 6,6 5,4
Inflación (HICP)* .................................................. n.d. 10,1 5,3 1,9 0,7 3,6 2,2 1,3 2,6 4,3
Desempleo (LFSS)**............................................ 13,4 16,1 18,3 20,0 19,7 19,0 17,8 13,9 9,6 7,3
Saldo presupuestario (porcentaje PIB) ................ -2,3 -3,0 -5,1 -5,0 -6,3 -5,7 -4,3 -3,8 -2,0 -2,3

* Se trata del índice «Harmonised Index of Consumer Prices» que cubre las mercancías que están en la cesta de compra de todos los miem-
bros de la UE.

** Se trata del índice «Labour Force Sample Survey» que utiliza una encuesta sobre la población activa.
f Se trata de la previsión para el año 2008.

Fuente: Eurostat.



3. Inversiones extranjeras directas en
Eslovaquia

Eslovaquia empezó a experimentar un aumento
rápido de las inversiones extranjeras tras las refor-
mas emprendidas a principios de este decenio. La
entrada de las inversiones culminó en 2006 cuan-
do el volumen se triplicó frente al año precedente
al nivel de 1.915 millones de euros primordial-
mente gracias a la implantación de dos grandes
fábricas de coches que fueron la francesa Peugeot
y la coreana Kia, así como de una red de empresas
suministradoras. Además de estas dos empresas
automovilísticas desde 1993, está implantada en el
país la empresa alemana Volkswagen, con lo cual
el país se ha convertido en el líder mundial en la
producción de coches per capita.

En 2007 el volumen de las inversiones cayó en
más de un 50 por 100 a 908 millones euros, pero esto
no se debió a una crisis ya que se trató de un nivel
muy semejante a aquellos de los años precedentes.
No obstante, en 2008 se empiezan a notar los efectos
de la crisis en las principales economías del mundo
en relación con las inversiones en Eslovaquia, pues-
to que durante los primeros nueve meses del presen-
te año el volumen de las inversiones extranjeras dis-
minuyó un 70 por 100 frente al mismo periodo del
año 2007. Al mismo tiempo aparecen cambios por lo
que se refiere a los países de la procedencia y los sec-
tores. Entre enero y octubre de 2008 el inversor
extranjero más importante fue Corea del Sur mien-
tras que el mismo país ocupó el octavo lugar en el
ranking de los países que más invirtieron en
Eslovaquia entre 1993 y 2008. En dicho período el
ranking de los primeros 5 países fue el siguiente (se
indican los porcentajes del volumen total): Holanda
28,9 por 100, Alemania 16,3 por 100, Austria 16 por
100, Italia 8,5 por 100, Hungría 6,6 por 100 (España
estaba en el lugar 20 con un 0,16 por 100, 79 empre-
sas españolas están actualmente presentes en el país).
En relación con Holanda conviene destacar que en
muchos casos se trató de capital procedente de otro
país pero la inversión se realizó desde Holanda. En
cuanto a los sectores, hasta principios de 2008 domi-

naba el sector automovilístico y las industrias auxi-
liares del automóvil, mientras que durante los prime-
ros nueve meses del año 2008 el volumen mayor de
inversiones se dirigió a los sectores químico, del
plástico y al turismo. En términos regionales, un
poco más de dos tercios de todas las inversiones han
sido dirigidas a la región de Bratislava.

4. Comercio exterior

Eslovaquia es una economía pequeña y muy
abierta en la que la suma de las exportaciones e
importaciones supuso el 157,5 por 100 del PIB en
2007. Desde su adhesión a la Unión Europea el 1 de
mayo de 2004, no existen barreras arancelarias para
productos originarios de la Unión Europea. El socio
comercial más importante del país es la Unión
Europea, con un 67,7 por 100 de las importaciones
totales durante los primeros nueve meses de 2008 y
un 85 por 100 de las exportaciones eslovacas en el
mismo periodo. Los cinco países clientes más
importantes de Eslovaquia son Alemania, la Re-
pública Checa, Francia, Polonia y Hungría mientras
que los cinco mayores suministradores son Alema-
nia, República Checa, Rusia, Corea del Sur y China.
Entre enero y octubre 2008 España estaba en el
lugar 15 entre los países suministradores y en el
lugar 11 en cuanto a los países clientes. 

Curiosamente, el ranking de los tres capítulos
exportados e importados es el mismo y se trata de
(i) maquinaria y equipos electrónicos, (ii) vehícu-
los, sus partes y equipos de transporte y (iii) meta-
les básicos y sus productos.

5. Relaciones económicas con la Unión
Europea

Eslovaquia recibirá 11.360 millones de euros del
programa de Fondos estructurales para el periodo
2007-2013. La ayuda que recibe el país está estruc-
turada en Programas Operativos (PO) gestionados
por los distintos ministerios eslovacos. Para este �
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periodo están previstos once Programas Operativos:
Regional, Medio Ambiente, Transporte, Informati-
zación de la sociedad, Investigación y desarrollo,
Fomento de la competencia y desarrollo empresa-
rial, Empleo e Inclusión Social, Educación, Sanidad,
Región de Bratislava y Ayuda Técnica. El Programa
Operativo de Transporte será el que más fondos
reciba, un total de 3.207 millones de euros, seguido
del PO de Medio Ambiente (1.800 millones), del
PO Regional (1.445 millones) y del PO de Inves-
tigación y Desarrollo (1.209 millones). En total, los
ministerios que gestionarán las cantidades más
importantes de fondos estructurales son: el Minis-
terio de Transporte (3.207 millones, PO Transporte),
Ministerio de Educación (1.827 millones, PO
Investigación y desarrollo y PO Educación), Mi-
nisterio de Medio Ambiente (1.800 millones, PO
Medio Ambiente) y Ministerio de Obras Públicas y
Desarrollo Regional (1.630 millones, PO Regional,
PO Región de Bratislava y PO Ayuda técnica).

Recientemente apareció en la prensa eslovaca
una noticia sobre la absorción  de los recursos de
los fondos europeos programados para el país para
el periodo entre 2004 y 2006. Hasta mediados de
noviembre del año corriente, Eslovaquia había uti-

lizado tan sólo 1.015 millones de euros (30.578
millones de coronas eslovacas) lo que representa
un 86,85 por 100 de dicho importe.

6. Relaciones bilaterales económicas entre
España y Eslovaquia

Entre los años 1999 y 2004 las relaciones co-
merciales bilaterales entre España y Eslovaquia
evolucionaban a favor de España, consiguiendo a
lo largo de estos años un saldo positivo, al superar
el volumen de las exportaciones al de las importa-
ciones. Esta tendencia de signo positivo cambió en
el año 2005 y esta tendencia desfavorable a España
se mantuvo asimismo en los siguientes dos años,
así como durante los primeros nueve meses del
2008. Estos cambios en el comercio exterior se
deben sobre todo al ritmo creciente de las exporta-
ciones eslovacas a España propulsadas sobre todo
por los electrodomésticos de línea marrón y equi-
pos y componentes de automoción. 

Por lo que se refiere a la composición del co-
mercio bilateral por mercancías, en el Cuadro 6 está
indicado cuáles fueron los 5 productos más impor- �
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GRÁFICO 1
EVOLUCIÓN DEL COMERCIO BILATERAL

(Millones de euros)

Nota: los datos relativos al año 2008 se refieren al período de los primeros nueve meses.
Fuente: ESTACOM.



tados y exportados en cada uno de los años entre
2004 y 2008

7. Adopción de la moneda única

El proceso de la adopción de la moneda única
era un largo recorrido y se vio impulsado por las
reformas de los dos gobiernos de Mikuláš Dzu-
rinda entre los años 1998 y 2006. En 1998 la eco-
nomía eslovaca estaba en un pésimo estado, los  prin-
cipales indicadores macroeconómicos no eran �

BOLETÍN ECONÓMICO DE ICE Nº 2960 
DEL 1 AL 15 DE MARZO DE 2009

36

C
o

la
b

o
ra

ci
o

n
es

Mercedes Garrido Serrano y Milan Klačman

CUADRO 5
EVOLUCIÓN DEL COMERCIO BILATERAL

(Millones de euros)

Año Exportaciones Importaciones Saldo 

1999 139,82 106,98 32,84
2000 285,60 123,03 162,57
2001 339,52 166,32 173,20
2002 456,05 207,99 248,07
2003 482,06 295,47 186,59
2004 324,21 293,40 30,81
2005 367,23 455,23 88,01
2006 450,23 754,29 -304,06
2007 462,86 757,41 -294,55

Hasta finales 
septiembre 2008 363,37 685,83 -322,46

Fuente: ESTACOM.

CUADRO 6
EVOLUCIÓN DEL COMERCIO BILATERAL POR MERCANCÍAS

Exportaciones a Eslovaquia Importaciones de Eslovaquia

Producto
Millones

euros 
Porcentaje

del total
Producto

Millones
euros 

Porcentaje
del total

Año 2004

Equipos, componentes y accesorios de automoción 143,39 44,20 Automóviles 84,17 28,70

Automóviles 44,43 13,70 Equipos, componentes y accesorios de automoción 25,31 8,60

Maquinaria eléctrica 11,82 3,60 Componentes electrónicos 21,28 7,30

Cítricos 11,06 3,40 Maquinaria eléctrica 13,00 4,40

Materias primas y semimanufacturas de plástico 8,68 2,70 Material eléctrico de baja y mediana tensión 11,75 4,00

Año 2005

Equipos, componentes y accesorios de automoción 155,51 42,30 Automóviles 109,75 24,10

Automóviles 31,52 8,60 Electrodomésticos línea marrón 87,42 19,20

Componentes eléctricos 25,99 7,10 Material eléctrico de baja y media tensión 43,71 9,60

Maquinaria eléctrica 13,59 3,70 Equipos, componentes y accesorios de automoción 33,91 7,40

Materias primas y semimanufacturas de plástico 11,42 3,10 Papelería y escritorio 20,93 4,60

Año 2006

Equipos, componentes y accesorios de automoción 68,53 37,40 Electrodomésticos línea marrón 206,60 27,40

Componentes electrónicos 60,02 13,30 Automóviles 172,20 22,80

Automóviles 45,43 10,10 Equipos, componentes y accesorios de automoción 73,30 9,70

Maquinaria eléctrica 14,88 3,30 Material eléctrico de baja y media tensión 60,00 8,00

Materias primas y semimanufacturas de plástico 12,75 2,80 Componentes electrónicos 32,60 4,30

Año 2007

Equipos, componentes y accesorios de automoción 149,72 32,30 Electrodomésticos línea marrón 270,90 35,80

Automóviles 52,06 11,20 Equipos, componentes y accesorios de automoción 114,67 15,10

Materias primas y semimanufacturas de plástico 22,58 4,90 Material eléctrico de baja y media tensión 61,08 8,10

Productos siderúrgicos 19,36 4,20 Automóviles 55,48 7,30

Material eléctrico de baja y media tensión 16,70 3,50 Mueble de hogar 25,05 3,30

Año 2008

Equipos, componentes y accesorios de automoción 75,02 20,65 Electrodomésticos línea marrón 294,37 42,92

Componentes electrónicos 54,67 15,04 Equipos, componentes y accesorios de automoción 85,78 12,51

Automóviles 49,51 13,63 Electrónica industrial 46,84 6,83

Productos siderúrgicos 22,53 6,20 Material eléctrico de baja y media tensión 37,53 5,47

Materias primas y semimanufacturas de plástico 14,62 4,02 Componentes electrónicos 28,45 4,15

* Se dispone de los datos relativos a los primeros nueve meses.
Fuente: ESTACOM.



nada favorables y la entrada a la Unión Europea,
así como la adopción del euro parecía una pers-
pectiva muy lejana en dichas circunstancias y no
solamente por los factores económicos, sino tam-
bién por razones políticas. En 1998 el déficit fis-
cal representaba un 5,3 por 100 del PIB, la econo-
mía estaba en recesión por arrojar el crecimiento
del PIB valores negativos en el último trimestre
así como en el primer trimestre de 1999 y la tasa
de desempleo alcanzó su máximo en 1999 con un
19,2 por 100, así como la tasa de inflación que era
de un 14,2 por 100. En el período que siguió se
realizó una estricta política fiscal y monetaria, se
iniciaron reformas en el ámbito empresarial enfo-
cadas a estimular la llegada de inversiones extran-
jeras que eran muy escasas en el período prece-
dente y el gobierno estableció la entrada en la
Unión Europea y la OTAN como su objetivo es-
tratégico. La nueva orientación de la política eslo-
vaca dio sus frutos: se registraron rápidos progre-
sos en relación con la implementación de la legis-
lación europea en el país, creció espectacularmen-
te el volumen de las inversiones extranjeras y
Eslovaquia consiguió entrar en la Unión Europea
el 1 de mayo de 2004 y el mismo año se produjo
asimismo su entrada en la OTAN. La entrada en la
Unión Europea fue un momento crucial que abrió
el camino del país a la zona euro donde entró sola-
mente cuatro años después. Todo esto fue posible
gracias al excelente rendimiento de la economía
eslovaca entre los años 2004 y 2008, el país llegó
a ser el líder económico de su zona y la tasa del
crecimiento de su PIB se situaba entre las más
altas dentro de la Unión Europea. En el párrafo
«evolución de los principales indicadores macro-
económicos y comparación con los países de la
zona» se puede observar la impresionante mejora
que tuvo lugar en un plazo de apenas un decenio. 

Gracias al hecho de que la economía eslovaca
iba alcanzando unos valores macroeconómicos
muy favorables después de la entrada del país en la
UE en 2004, Eslovaquia logró entrar en el MTC II
(Mecanismo de los Tipos de Cambio) el 25 de no-
viembre de 2005. La paridad fue fijada en 38,4550

coronas por euro (Skk/euro), que era la paridad
predominante en ese momento con una banda de
fluctuación de un ± 15  por 100. El anuncio se pro-
dujo con siete meses de antelación a la fecha lími-
te, junio de 2006, que el ejecutivo había fijado en
su estrategia de adopción del euro. Aunque los
analistas coincidieron en que la corona seguiría
apreciándose hasta la entrada en la zona euro en
enero 2009, no preveían una modificación de la
paridad central. Debido a la fuerte apreciación de
la corona entre julio de 2006 (38,388 Skk/euro) y
marzo de 2007 (33,3 Skk/euro), lo que la situó
muy cerca del límite inferior de fluctuación fijado,
el Banco Central Europeo tuvo que llevar a cabo
una modificación de la paridad central el 16 de
marzo de 2007. La nueva paridad central fijada en
marzo 2007 por el Banco Centro Europeo y los
ministros responsables de hacienda de los países
de la zona euro, era de 35,4423 Skk/euro con una
banda de fluctuación de un ± 15  por 100. Esta
paridad se mantuvo hasta finales de mayo de 2008
cuando se produjo la segunda reevaluación de la
corona eslovaca. Tras solicitar Eslovaquia esta
medida justificada por el excelente rendimiento de
la economía, la decisión fue tomada por los minis-
tros de hacienda de los países de la zona euro,
Banco Central Europeo, así como los gobernado-
res de los bancos centrales de Dinamarca, Estonia,
Lituania, Letonia y Eslovaquia. La nueva paridad
central de la corona eslovaca se fijó en 30,126
coronas por euro, lo que significaba que hasta la
adopción del euro el 1 de enero de 2009 el tipo de
cambio de la corona eslovaca se podía mover entre
25,6071 y 34,6449 coronas por euro. A principios
de julio, 6 meses antes de la adopción del euro las
autoridades europeas procedieron a fijar el tipo de
cambio de conversión entre el euro y la corona que
equivalía a la última paridad central, o sea 30,126
coronas por euro.

Con este historial, Eslovaquia ha llegado a ser
el primer país de la zona euro en cuyo caso se pro-
cedió a dos reevaluaciones de la paridad central y
tras Eslovenia es el segundo país del antiguo blo-
que de Europa del Este que ha entrado en la zona �
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euro. La apreciación fuerte de la moneda eslovaca
en dicho período se basaba sobre todo en el excelen-
te rendimiento de la economía, aunque fue afectada
en menor medida también por operaciones de índo-
le especulativa en el mercado de divisas. 

Después de la fijación del tipo de conversión
entre el euro y la corona eslovaca el 9 de julio
2008, el calendario relativo a la adopción de la
moneda única es el siguiente:

— El 9 de agosto 2008: entró en vigor la obli-
gación para los comerciantes eslovacos de indicar
los precios asimismo en euros.

— El 1 de enero 2009: entrada de Eslovaquia
en la zona euro.

— El 16 de enero 2009: fin del período en el
cual podrán estar en circulación tanto las coronas
eslovacas como los euros ; entre el 1 de enero y
16 de enero se podrá pagar en ambas monedas
pero los clientes recibirán la vuelta solamente en
euros.

— El 30 de junio 2009: después de esta fecha
ya no se podrán cambiar las coronas eslovacas en
moneda en los bancos comerciales, solamente en
el Banco Nacional Eslovaco.

— El 31 de diciembre 2009: los comerciantes
ya no tendrán la obligación de indicar los precios
en coronas eslovacas aunque se recomienda hacer-
lo hasta el 30 de junio de 2010.

— El 31 de diciembre 2009: después de esta
fecha ya no se podrán cambiar las coronas eslova-
cas en billetes en los bancos comerciales, sola-
mente en el Banco Nacional Eslovaco.

— El 31 de diciembre 2013: después de esta
fecha ya no se podrán cambiar las coronas eslova-
cas en moneda ni en el Banco Nacional Eslovaco,
para los billetes no hay limitación de fecha.

Gracias a la masiva campaña de información
relacionada con la adopción del euro en
Eslovaquia, ha cambiado positivamente la actitud
de los eslovacos hacia la moneda única. Mientras
que en noviembre 2007 solamente un 43 por 100
de la población tenía expectativas positivas al res-
pecto, en noviembre 2008 ya se trató de un 58 por
100. Por otra parte, en noviembre 2007 un 52 por

100 de los eslovacos tenía expectativas negativas
pero en el plazo de un año este porcentaje bajó a
un 35 por 100. 

La adopción del euro es apreciada sobre todo por
gente joven entre 18 y 34 años, personas con educa-
ción universitaria, habitantes de ciudades con más de
100.000 habitantes, así como por personas cuyos
ingresos mensuales superan 1.200 euros. El bando
contrario está compuesto por jubilados, personas
con educación básica, desempleados, gente que vive
en pueblos y ciudades con menos de 50.000 habitan-
tes, así como por personas cuyos ingresos mensuales
son inferiores a 500 euros. 

En diciembre 2008, asimismo, se hizo una en-
cuesta enfocada a averiguar cuáles son los principa-
les temores de los eslovacos en relación con la llega-
da del euro y las respuestas fueron las siguientes:

— Encarecimiento, inflación (59 por 100).
— Difícil adaptación personal (31 por 100).
— Eslovaquia aún no está lista para ello (21

por 100).
— Problemas a la hora de hacer cálculos (21

por 100).
— Demasiadas monedas en la cartera (21 por

100).
— Depreciación de los ahorros (20 por 100).
— Eslovaquia perderá una parte de su identi-

dad (13 por 100).
Debido a la entrada en la zona euro, el Banco

Nacional Eslovaco se ha visto obligado a armoni-
zar su tipo de interés básico con aquel del Banco
Central Europeo. Durante un período de 18 meses
entre abril 2007 y octubre 2008, el Banco Na-
cional Eslovaco no modificó el tipo de interés
básico pero entre octubre y diciembre del presente
año procedió a modificarlo tres veces en reacción
a la bajada del tipo de interés básico por el Banco
Central Europeo, siendo el último valor fijado un
2,5 por 100 (en octubre 2008 era de un 4,25 por
100). Dichas bajadas han conducido lógicamente a
la reducción de los tipos de interés aplicados por
los bancos eslovacos a los depósitos bancarios,
pero tardan en reflejarse en el abaratamiento de los
créditos. �
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8. Conclusión

Este pequeño país centroeuropeo sigue siendo
atractivo para inversores extranjeros a pesar de que
existen varios ámbitos en los que le quedan progre-
sos por realizar. La excelente posición geográfica
convierte el país en un puente entre el Oeste y Este
de Europa y la proximidad de Bratislava a otras tres
capitales europeas despierta el interés de muchas
empresas de logística.  No obstante, esta ventaja
geográfica en cierta medida tropieza con la insufi-
ciente infraestructura de transporte en algunas zonas
del país pero se van registrando avances reciente-
mente. Cuatro de los factores que más han atraído a
los inversores extranjeros en los últimos años, son
las condiciones fiscales muy favorables (parcial-
mente descompensadas por altas cargas sociales que
tienen que pagar las empresas por sus empleados),
mano de obra calificada y barata (aunque ya está
paulatinamente desapareciendo esta ventaja), pre-
sencia de tres fábricas de coches y el espectacular

crecimiento de la economía eslovaca. Sin embargo,
últimamente ha habido efectos un poco disuasorios
debido a las intervenciones crecientes del Gobierno
actual en la economía, así como poca transparencia
de algunos concursos públicos iniciados por la admi-
nistración eslovaca y lazos fuertes entre unos grupos
empresariales y el Gobierno. El número de los con-
cursos públicos va creciendo gracias a los recursos
procedentes de los fondos europeos pero la partici-
pación de empresas extranjeras queda un poco obs-
taculizada por el hecho de que la inmensa mayoría
de las leyes están solamente en eslovaco y las insti-
tuciones estatales demuestran bastante lentitud y
poca flexibilidad y además, en el caso de litigios los
procesos jurídicos resultan ser también lentos. Como
es obvio, el panorama no es idílico pero conviene
destacar que en esta época de crisis financiera, el
sector bancario eslovaco está en muy buenas condi-
ciones y no ha sido directamente afectado y por últi-
mo, pero no menos importante, Eslovaquia forma
parte de la zona euro desde el 1 de enero 2009.
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