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LAS ASAMBLEAS ANUALES DEL FMI
DE OCTUBRE DE 2019

Las pasadas asambleas anuales del FMI, de octubre de 2019, han sido las primeras bajo el
mandato recién estrenado como directora gerente de Kristalina Georgieva y se han desarrolla-
do bajo un contexto de tensiones geopoliticas (brexit, guerra comercial entre EE UU y China)
frente a las que Georgieva ha respondido con un llamamiento a superar las diferencias median-
te cooperacion multilateral. Por otro lado, la recta final previa ha venido marcada por el hecho
de que estas asambleas habian sido sefialadas como plazo limite para alcanzar un acuerdo so-
bre la renovacion de recursos del FMI (Decimoquinta Revision General de Cuotas), que final-
mente ha sido necesario postergar. Como de costumbre, en paralelo a las asambleas se ha ce-
lebrado una reunion de ministros de Finanzas y gobernadores de bancos centrales del G20,
cuyos principales resultados han sido la publicacion de sendos comunicados sobre fiscalidad
internacional y las mal denominadas global stablecoins, y en la que se han perfilado las prio-
ridades de la presidencia saudi del G20 en 2020.
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1. Introduccion (sefialadamente, el brexit y la guerra comer-

cial entre EE UU y China), lo que ha marcado

Las recientes asambleas anuales del FMI,
de octubre de 2019, se han celebrado en un
contexto marcado por tres peculiaridades: pri-
mero, la persistencia de tensiones geopoliti-
cas con implicaciones econdmicas directas

* Secretaria General del Tesoro y Financiacion Internacional,
Ministerio de Economia y Empresa. Este articulo ha sido elaborado
por Ana Fornells de Frutos, Maria Mateo Feito y Juan Luis Diez
Gibson.

Versién de diciembre de 2019.

DOI: https://doi.org/10.32796/bice.2020.3119.6959

BOLETIN ECONOMICO DE ICE 3119
DEL 1 AL 31 DE ENERO DE 2020

las discusiones sobre la situacién de la econo-
mia global y las consiguientes recomendacio-
nes de politica econdmica; segundo, estas
asambleas marcaban, en principio, el plazo
maximo para alcanzar un acuerdo sobre los
recursos del FMI bajo la denominada Decimo-
quinta Revisidon General de Cuotas, que final-
mente se ha tenido que postergar; tercero, han
sido las primeras asambleas bajo el mandato
de Kristalina Georgieva como nueva directora
gerente, lo que ha generado una expectacion
adicional. >
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2. Perspectivas de la economia mundial
2.1. Situacion macroecondémica

Las asambleas anuales de octubre de 2019
se han celebrado en un contexto de desacele-
racion macroeconémica mundial. Asi, y tal y
como se aprecia en la Tabla 1, el FMI prevé
una caida del crecimiento de la economia mun-
dial desde un 3,6 % en 2018 hasta un 3% en
2019, lo que supone la tasa mas baja desde el
estallido de la crisis financiera global en 2008-
2009. Aunque para 2020 se prevé un repunte
del crecimiento respecto a 2019, hasta un 3,4 %
—que se estima se mantendra hasta 2024—,
este se sustenta en el mayor dinamismo de
unas economias emergentes que muestran,
en general, una situacion fragil.

Por otro lado, el FMI ha revisado a la baja
sus previsiones de crecimiento del PIB para la
economia mundial, tanto en 2019 como en
2020, debido al empeoramiento de las pers-
pectivas en las economias tanto avanzadas
como emergentes.

Tanto la desaceleracién como la revision a
la baja de las perspectivas de crecimiento se
deben al empeoramiento de la situacion en la
industria manufacturera y al impacto negativo
de las tensiones comerciales sobre la inver-
sion, factores negativos que han tenido mayor
peso que la evolucion positiva en términos de
dinamismo en la creacion de empleo y el sec-
tor servicios. Por otro lado, este empeoramien-
to de la situacion de la economia global se pro-
duce a pesar de la amplia adopcion de medidas
fiscales y monetarias de estimulo. >

TABLA 1
PREVISIONES DEL FMI SOBRE CRECIMIENTO DEL PIB

2018

Output mundial 3,6
Economias avanzadas 2,3
Estados Unidos 2,9
Zona euro 1,9
Alemania 1,5
Francia 1,7
Italia 0,9
Espana 2,6
Reino Unido 1,4
Japén 0,8
Canada 1,9
Economias emergentes y en desarrollo 4,5
Rusia 2,3
China 6,6
India 6,8
Brasil 1,1
México 2,0
Comercio mundial (volumen) 3,5
Precios del petréleo 29,4

Previsiones de
octubre de 2019

Diferencias respecto a la
actualizacion de julio de 2019

2019 2020 2019 2020
3,0 3,4 -0,2 -0,1
1,7 1,7 -0,2 0,0
2,4 2,1 -0,2 0,2
12 1,4 -0,1 -0,2
0,6 1,4 -0,1 -0,3
1,2 1,3 -0,1 -0,1
0,0 0,6 -0,1 -0,2
2,2 1,8 -0,1 -0,1
1,2 15 -0,1 0,1
0,9 05 0,0 0,1
15 18 0,0 -0,1
3,9 4,5 -0,2 -0,2
1,1 1,9 -0,1 0,0
6,1 58 -0,1 -0,2
6,1 6,8 -0,9 0,4
0,9 2,0 0,1 -0,4
0,4 15 -0,5 -0,4
1,2 3,2 1,3 -0,5

11,4 -8,3 7,3 -5,8

Fuente: elaboracion propia a partir de los datos publicados por el FMI (World Economic Outlook).
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Respecto a las economias avanzadas, la ra-
lentizacion en el crecimiento en 2019, respecto
a los niveles de 2017-2018 en la zona euro,
América del Norte y las economias desarrolla-
das asiaticas, se ha debido, en gran medida, a
la importante desaceleracion en la produccion
industrial, consecuencia asimismo de: (i) una
menor demanda externa (incluyendo la proce-
dente de China); (ii) las repercusiones de las
tensiones comerciales y del incremento de la
incertidumbre, que han reducido el comercio y
las inversiones; y (iii) una reduccion muy signi-
ficativa en la produccidn global de automéviles
(especialmente notable en paises como Ale-
mania). A medio plazo, el FMI estima que el
crecimiento de la actividad en las economias
avanzadas se mantendra a niveles modestos,
como consecuencia de un incremento modera-
do de la productividad y del envejecimiento de
la poblacién, que limitara la poblacion activa.

En cuanto a los principales riesgos a la ba-
ja para la economia mundial, el FMI destaca
cuatro:

— Que no se cumplan las previsiones de me-
jora de la situacion de aquellas economias
emergentes que se han visto afectadas
por episodios de estrés severo en 2019 ofy
de aquellas cuyas economias han crecido
por debajo de su media histérica.

— Que se produzca una escalada en las
tensiones comerciales, o que generaria
un incremento en la incertidumbre global.
A medio plazo, ademas, podria generarse
una ruptura de las cadenas de suministro
globales, que amplificaria la crisis en el
sector industrial y que podria transmitirse
también a los mercados financieros.

— Que se produzcan episodios de crisis
en algunos mercados financieros, como
consecuencia de un deterioro en las
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expectativas, lo que podria derivar en un
endurecimiento de las condiciones finan-
cieras a las que se enfrentan los paises
mas vulnerables. Estos episodios de cri-
sis podrian desencadenarse, por ejem-
plo, por un empeoramiento sustancial en
las tensiones comerciales y/o geopoliti-
cas, por una salida sin acuerdo de la UE
por parte del Reino Unido (brexit duro)
0 por una sucesion de malos datos eco-
némicos que se interpreten como antici-
po de un pardn en el crecimiento.

— Que, a medio plazo, la falta de actuacion
a la hora de combatir el cambio climatico
haga que se deterioren las expectativas
de crecimiento de aquellas economias
vulnerables mas expuestas a los efectos
negativos del mismo.

2.2. Situacion financiera

Respecto a las vulnerabilidades financieras,
el FMI destaca los desequilibrios provenientes
del periodo prolongado de tipos minimos (lower
for longer), el cual ha conducido a una relaja-
cion de las condiciones de financiacion en las
economias avanzadas y a una intensificacién
de la busqueda de rentabilidad (search for
yield) por parte de los inversores. Ello se pro-
duce, ademas, en un contexto de incremento de
la deuda corporativa, una mayor presencia
de activos poco liquidos en los balances de los
fondos de inversion y un incremento de la deu-
da externa en las economias emergentes.

2.3. Recomendaciones

A nivel multilateral, el FMI defiende dos li-
neas de actuacion principales: por un lado, >
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llegar a acuerdos internacionales para resolver
los conflictos comerciales y eliminar las distor-
siones generadas por las barreras comerciales
impuestas recientemente; por otro lado, reducir
las emisiones de efecto invernadero para miti-
gar el incremento global en las temperaturas y
las catastrofes derivadas del cambio climatico.
A nivel nacional, el FMI defiende tres politi-
cas dirigidas a estabilizar el nivel de actividad
y fortalecer las bases que permitan un creci-
miento sostenido: primero, mantener una politi-
ca monetaria acomodaticia, aunque permane-
ciendo alertas sobre la necesidad de adoptar
medidas de supervisidon macroprudencial y un
enfoque proactivo en la supervision para evitar
el incremento en las vulnerabilidades que pue-
de originar una politica monetaria laxa; segun-
do, un papel mas activo de la politica fiscal, que
ha de ser expansiva en aquellos paises con
margen fiscal, mientras que ha de ralentizarse
el ritmo de consolidacién en aquellos paises
sin el mismo; tercero, aprovechar la oportunidad
que brinda la situacién actual de tipos de inte-
rés muy bajos para liberar recursos que, de
otra manera, tendrian que dedicarse al pago
de intereses, siempre que no haya riesgo para
la sostenibilidad de la deuda y priorizando me-
didas encaminadas a incrementar la capacidad
productiva, tales como la inversion en infraes-
tructuras para combatir el cambio climatico.

3. Decimoquinta Revision General de
Cuotas

El FMI es un fondo comun de divisas de los
189 paises miembros, que se aportan en forma
de cuotas, cuyo volumen global y asignacion
por paises se revisa cada cinco afos mediante
un proceso politicamente dificil y sujeto a retra-
sos. Por ello, en momentos de crisis financiera

o elevados riesgos globales, las cuotas se han
suplementado con los llamados «recursos pres-
tados» (préstamos multilalerales —new arran-
gements to borrow, NAB— y préstamos bila-
terales), que se entienden como lineas de
defensa adicionales ante posibles necesidades
sobrevenidas de financiacion.

A dia de hoy, el fondo cuenta con 959.000
millones de derechos especiales de giro (en
torno a 1,2 billones de euros) en recursos,
entre cuotas y recursos prestados, lo cual su-
pone un volumen de recursos tres veces supe-
rior al existente en 2008. Teniendo en cuenta
las reservas, limites de préstamo y requisitos
de activacion de las diferentes lineas de de-
fensa, en la practica esto se traduce en una
capacidad de préstamo de 693.000 millones
de derechos especiales de giro (en torno a
0,86 billones de euros). Aproximadamente, la
mitad son cuotas y la otra mitad, recursos
prestados.

Dado que entre 2020 y 2022 vencen cerca
de la mitad de los recursos prestados de que
dispone el fondo, cobra especial relevancia la
Decimoquinta Revision General de Cuotas, ac-
tualmente en curso, para tratar de evitar una
merma en la capacidad potencial de actuacion
de la institucion ante una situacion de crisis.
Aunque estaba previsto que esta revision se
completara, como muy tarde, en estas ultimas
reuniones anuales de octubre de 2019, la falta
de un pronunciamiento claro al respecto por
parte de EE UU ha obligado finalmente a pos-
poner la decision.

El escenario base de acuerdo sobre la am-
pliacion de recursos consiste actualmente en
una duplicacion de los NAB y el cierre de una
ronda adicional de préstamos bilaterales. Con
ello, se permitiria mantener el volumen actual
de recursos del FMI. Como referencia respecto
a la posicion de EE UU, hay que tener en >
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GRAFICO 1
RECURSOS DEL FMI
(Millones de DEG)

Expiracién de los préstamos
bilaterales

1000

900 —

800 —

700 —

600 —

500 —

400 —

300 —

200 —

100

0 T

Expiraciéon
de los NAB

2008 = 2009 = 2010 = 2011 ° 2012 = 2013 = 2014

2015

2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 ' 2020 ' 2021 ' 2022 ' 2023

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del FMI (estados financieros trimestrales).

cuenta la declaracion publica de David Mal-
pass, exsubsecretario del Tesoro, en el Senado
estadounidense el pasado 27 de noviembre de
2018, en la que vinculaba de algun modo la
Decimoquinta Revision General de Cuotas del
FMI a las revisiones en curso de las remunera-
ciones del personal del FMI (para hacerlas me-
nos costosas y mas eficientes) y la condiciona-
lidad en los programas de préstamos del FMI
(para orientarla en mayor medida hacia el
crecimiento).

4. Prioridades y retos

A iniciativa propia, desde 2012, Christine La-
garde comenzo6 a publicar de forma semestral,
con ocasion de las asambleas de abril y octubre,
su Agenda Mundial de Politicas (Global Policy
Agenda) como directora gerente. Por primera
vez, bajo el mando de Kristalina Georgieva, aun-
que siguiendo el enfoque de los dos ultimos afnos,
el de la agenda de estas ultimas asambleas ha
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estado centrado en la necesidad de coopera-
cion global (superar las diferencias mediante la
cooperacion multilateral), especialmente para
encontrar soluciones duraderas a las disputas
comerciales, pero también para llegar a un
acuerdo sobre la fiscalidad digital y preservar
las reformas en la regulacion financiera inter-
nacional adoptadas tras la crisis, asi como evi-
tar una acumulacion excesiva de deuda en pai-
ses en desarrollo. Adicionalmente, se pone el
foco en retos de largo plazo como la creciente
desigualdad y los retos demograficos.

5. Reunién ministerial del G20:
fiscalidad internacional y las mal
denominadas global stablecoins

Aprovechando las asambleas de primavera
y anuales del Fondo Monetario Internacional
se suelen mantener reuniones de ministros de
Finanzas y gobernadores de bancos centra-
les del G20. En el caso de las asambleas >



Subdireccion General del Sistema Financiero Internacional

del pasado octubre de 2019, lo mas relevante
de dicha reunidon ministerial ha sido la emi-
sion de sendos comunicados sobre fiscalidad
internacional, con vistas a apoyar los trabajos
en curso sobre fiscalidad digital y reiterando
el compromiso de alcanzar un acuerdo final al
respecto a finales de 2020, y sobre las mal
denominadas global stablecoins’, para sub-
rayar la necesidad de analizar los riesgos
derivados de las innovaciones financieras y
de resolverlos antes de que este tipo de ini-
ciativas comiencen a operar.

5.1. Fiscalidad internacional.
Digitalizacion de la economia

La transformacién digital ofrece grandes
oportunidades para la economia en términos
de mejora de la productividad y eficiencia, pero
también desafios, en especial respecto a la efi-
cacia y control de las politicas econémicas.

Un ejemplo de esto ultimo es el sistema
fiscal internacional actual, cuyas normas no
estan adaptadas a los nuevos modelos de ne-
gocio. En concreto, se produce una desco-
nexién entre la jurisdiccion en la que se gene-
ra el valor y aquella en la que las empresas
tributan, en la medida en que la digitaliza-
cion permite a las empresas desarrollar sus
actividades sin necesidad de contar con pre-
sencia fisica, asi como deslocalizar activos
intangibles a jurisdicciones de escasa o nula
tributacion.

Desde su elevacion al foro de lideres en
2008, el G20 ha venido desempefiando un

' Cabe definir las global stablecoins como criptomonedas vinculadas
a un activo o cesta de activos con vistas a reducir su volatilidad. No
obstante, dicho vinculo no garantiza necesariamente su estabilidad, de
modo que su caracterizacion como stable resulta equivoca para los
inversores y consumidores. Asi, resulta preferible utilizar un término
alternativo, como asset-backed tokens.

papel clave en el impulso de la mejora de las
normas fiscales internacionales a través del
encargo de trabajos al respecto a la Organiza-
cion para la Cooperacion y el Desarrollo Eco-
némico (OCDE), bajo cuatro lineas de accion
fundamentales: (i) refuerzo del cumplimiento
de los estandares desarrollados por el denomi-
nado Foro Global sobre transparencia e inter-
cambio de informacién por motivos fiscales; (ii)
el desarrollo a través del conocido como Marco
Inclusivo de medidas para evitar la elusion fis-
cal de empresas multinacionales a través del
traslado de sus beneficios a paises de nula o
escasa tributacion, fendmeno conocido como
«erosion de la base imponible y traslado de be-
neficios» (Base Erosion and Profit Shifting,
BEPS); (iii) andlisis del impacto de la incerti-
dumbre fiscal sobre el comercio y la inversion
transfronterizos; y (iv) abordar los retos para
la fiscalidad derivados de la digitalizacion de la
economia.

Respecto a esta ultima linea de trabajo, el
Marco Inclusivo presentdé el afo pasado un
programa de trabajo que fue ratificado por los
ministros de Finanzas y gobernadores de ban-
cos centrales del G20 en junio de 2019 y por
sus lideres en la cumbre del mismo mes y que
incluye dos pilares:

— El primero gira en torno a las reglas de
nexo y asignacion de beneficios, tratan-
do de determinar bajo qué circunstan-
cias una jurisdiccion tiene derecho a
gravar los beneficios de una empresa no
residente y la cuantia de beneficios que
puede gravar.

— El segundo tiene como objetivo dar res-
puesta al problema de la deslocalizacion
de las empresas a jurisdicciones con
nula o muy baja tributacion a través del
establecimiento de un nivel minimo >
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de tributacion global, permitiendo que
las jurisdicciones puedan gravar la dife-
rencia hasta ese nivel minimo.

Aunque existe un amplio consenso acerca
de la preferencia por alcanzar una solucién a
nivel internacional, algunos paises han optado
por aprobar medidas unilaterales para hacer
frente al problema de la digitalizacion, con el
compromiso de adaptarlas al acuerdo interna-
cional cuando este se alcance. Asi, resulta cla-
ve que en el seno del Marco Inclusivo de la
OCDE se alcance un acuerdo, lo antes posible,
para evitar una proliferacién de medidas unila-
terales que podrian dar lugar a problemas de
tributacion duplicada o inconsistente.

Con el objetivo de facilitar las negociacio-
nes, el secretariado de la OCDE presentd a
consulta publica en octubre de 2019 una «Pro-
puesta Unificada» caracterizada por:

— Aplicarse a modelos de negocio dirigi-
dos al consumidor y con un fuerte com-
ponente digital, excluyéndose las indus-
trias extractivas.

— Incluir un nuevo criterio de sujecién que
no esta condicionado por la presencia fi-
sica, sino que depende del nivel de
ventas.

— Permitir la asignaciéon de una parte del
beneficio residual a una jurisdiccion aun-
que la empresa no tenga una presencia
fisica directa o indirecta a través de dis-
tribuidores no vinculados.

El proximo hito es la expectativa de que el
Marco Inclusivo de la OCDE alcance, en enero
de 2020, un acuerdo en torno a las lineas ge-
nerales del disefio de ambos pilares y presente
un informe con una propuesta final hacia fina-
les de 2020.

BOLETIN ECONOMICO DE ICE 3119
DEL 1 AL 31 DE ENERO DE 2020

5.2. Las mal denominadas
global stablecoins

En la actualidad, mas de 1.700 millones? de
adultos siguen sin tener acceso a la banca tra-
dicional. Sin embargo, dos tercios de ellos
cuentan con un teléfono movil, y un cuarto del
total de los adultos sin acceso a una cuenta
bancaria tiene acceso a internet. Ademas, el
volumen de remesas a los paises en desarrollo
representa casi tres veces el de la ayuda oficial
al desarrollo®, a pesar de su elevado coste de
envio*. Como respuesta, en junio de 2019, Fa-
cebook informd sobre sus planes para crear
una moneda digital basada en la tecnologia
blockchain y que contaria con el respaldo de
una reserva de activos disefiada para aportarle
valor intrinseco.

Este anuncio se produjo justo antes de la
cumbre de lideres del G20 de Osaka, en cuyo
comunicado se menciona de forma indirecta.
En concreto, se senala: «Aunque los criptoacti-
vos no representan por el momento un riesgo
para la estabilidad financiera global, estamos
siguiendo estrechamente su evolucion y per-
manecemos alertas a sus riesgos existentes y
emergentes». Por otro lado, se da la «bienveni-
da al trabajo en curso de la Junta de Estabili-
dad Financiera [Financial Stability Board, FSB]
y de otros organismos fijadores de estanda-
res» y se les solicita que «asesoren sobre res-
puestas multilaterales adicionales que resulten
necesarias» Ademas, en el comunicado de
prensa que se publicé durante las asambleas
de octubre de 2019 se solicita al FMI que ana-
lice sus implicaciones macroeconémicas, >

2 Segun datos para 2017 de la base Global Findex elaborada por el
Banco Mundial.

3 529.000 millones de délares de remesas frente a 149.300 millones
de ddlares de ayuda oficial al desarrollo en 2018.

4 Segun la base de datos de precios mundiales de remesas del Banco
Mundial, el coste promedio de enviar 200 ddlares fue de alrededor de un
7 % en el primer trimestre de 2019.
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incluyendo asuntos relacionados con la sobe-
rania monetaria.

A lo largo de 2020 se analizaran las reco-
mendaciones de las diferentes organizaciones
internacionales, en concreto las propuestas
de politica econdmica para reforzar el marco
regulatorio.

5.3. Otros temas que seran abordados por
la presidencia saudi del G20 a lo
largo de 2020

La fiscalidad internacional y las mal denomi-
nadas global stablecoins seran, sin duda, los
temas estrella durante la presidencia del G20
de Arabia Saudi en 2020, pero todas las presi-
dencias, ademas de continuar con los trabajos
existentes, introducen temas nuevos priorita-
rios para sus paises y con los que pretenden
dejar su impronta.

En el caso de la presidencia saudi, el tema
transversal elegido es el de la igualdad de opor-
tunidades, en especial para mujeres y jovenes,
teniendo previsto elaborar un documento de bue-
nas practicas con ejemplos de medidas naciona-
les de los paises del G20. En este sentido, hay
que tener en cuenta que Arabia Saudi es el pais
del G20 mas joven por media de edad de su po-
blacion y que desde el ascenso, en junio de 2017,
de Mohammad bin Salman (nacido en 1985) al
puesto de principe heredero se han adoptado en
el pais varias medidas favorables a mejorar la
posicién de la mujer en la sociedad saudi.

Adicionalmente, los saudies han propuesto
otras prioridades en el resto de lineas de traba-
jo habituales del G20. Una linea comun a va-
rias de ellas es la consideracién de las nuevas
tecnologias, como la inclusion financiera digi-
tal (centrandose especificamente en mujeres,
jovenes y pymes), la incorporacién de las

tecnologias a las infraestructuras, asi como el
analisis especifico de los asuntos FinTech
bajo cuatro lineas de trabajo (los pagos trans-
fronterizos, la aplicacion de las nuevas tecno-
logias a la regulacion —RegTech— y supervi-
sion —SupTech—, el grado de preparacion de
los participantes del mercado para la transicion
del libor y las implicaciones de la entrada de
grandes empresas tecnoldgicas —BigTech—
en los mercados financieros). En cuanto a los
trabajos sobre arquitectura financiera interna-
cional, los saudies han fijado como prioridad el
desarrollo de los mercados de capitales para
reducir la dependencia de la deuda externa.

6. Conclusiones

Los ocho afnos de Christine Lagarde al
mando del FMI han estado marcados por el
impacto de la crisis financiera global de 2008-
2009 vy el estallido de la crisis de la zona euro
en 2010-2011. Estos dos factores han hecho
que la actividad de préstamo del fondo haya
virado de las economias emergentes y en de-
sarrollo hacia economias avanzadas, en las
que se ha concentrado el porcentaje mas eleva-
do de las ayudas, destacando los programas de
Grecia, Irlanda y Portugal. En este contexto tan
complicado, Lagarde ha sido capaz de garanti-
zar que el FMI siga siendo una institucion rele-
vante y ademas ha sabido adaptarla al nuevo
contexto, dandole un mayor peso en la labor su-
pervisora del Fondo a aspectos crecientemente
importantes pero hasta ahora ignorados o infra-
considerados, como el cambio climatico, la in-
clusion, la igualdad de género o la corrupcion.

El pasado octubre, la primera mujer al man-
do del FMI dej6é paso a otra mujer, la bulgara
Kristalina Georgieva, en un contexto aparente-
mente menos complejo que el que tuvo que >
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afrontar Lagarde en 2011, pero lleno de riesgos
a la baja. Para afrontar estos, y ante la incerti-
dumbre geopolitica y las amenazas al multila-
teralismo, en estas ultimas asambleas se ha
evidenciado la intencién del FMI, haciendo uso
de la representacion casi universal que le otor-
gan sus 189 Estados miembros, de erigirse en
adalid de la cooperacién global para mantener
la solidez del sistema financiero internacional.

Bibliografia

Banco Mundial (8 de abril de 2019). Record High
Remittances Sent Globally in 2018. Recupera-
do de https://www.worldbank.org/en/news/press-
release/2019/04/08/record-high-remittances-
sent-globally-in-2018

Comité Monetario y Financiero Internacional (19 de
octubre de 2019). Comunicado de la Cuadragé-
sima Reunidn del CFMI. Recuperado de hitps:/
www.imf.org/es/News/Articles/2019/10/19/
communique-of-the-fortieth-meeting-of-the-imfc

Fondo Monetario Internacional (2019). Fiscal Moni-
tor: How to Mitigate Climate Change. Recupera-
do de https://www.imf.org/en/Publications/FM/Is-
sues/2019/09/12/fiscal-monitor-october-2019

Fondo Monetario Internacional (2019). Global Fi-
nancial Stability Report. Recuperado de https://
www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2019/
10/01/global-financial-stability-report-october-2019

Fondo Monetario Internacional (2019). La Agenda
Mundial de Politicas de la Directora Gerente:
Actualizacion. Superar las diferencias median-
te la cooperacion multilateral. Recuperado de
https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Pa-
pers/Issues/2019/10/16/am2019-gpa-101719

Fondo Monetario Internacional (2019). World Eco-
nomic Outlook. Recuperado de https://www.imf.
org/en/Publications/WEO/Issues/2019/10/01/
world-economic-outlook-october-2019

BOLETIN ECONOMICO DE ICE 3119
DEL 1 AL 31 DE ENERO DE 2020

G20 (8-9 de junio de 2019). Communiqué. G20 Fi-
nance Ministers and Central Bank Governors
Meeting. Recuperado de https://www.mof.go.jp/
english/international_policy/convention/g20/
communique.htm

G20 (29 de junio de 2019). G20 Osaka Leaders’ De-
claration. Recuperado de http://www.g20.utoron-
to.ca/2019/2019-g20-osaka-leaders-declaration.
html

G20 (18 de octubre de 2019). Press Release on Glo-
bal Stablecoins. Recuperado de http://www.g20.
utoronto.ca/2019/2019-g20-finance-stablecoins.
html

G20 (18 de octubre de 2019). Press Release on In-
ternational Taxation. Recuperado de http://www.
g20.utoronto.ca/2019/2019-g20-finance-taxation.
html

Grupo del Banco Mundial (2017). The Global Findex
database 2017 Measuring Financial Inclusion
and the Fintech Revolution. Recuperado de
http://documents.worldbank.org/curated/
en/332881525873182837/pdf/126033-PUB-PU-
BLIC-pubdate-4-19-2018.pdf

Malpass, D. (27 de noviembre de 2017). Statement of
Under Secretary David Malpass Before the U.S.
Senate Foreign Relations Subcommittee on Mul-
tilateral International Development, Multilateral
Institutions, and International Economic, Energy,
and Environmental Policy. Recuperado de https://
home.treasury.gov/news/press-releases/sm555

OCDE (2019). El enfoque unificado: La propuesta
del Secretariado relativa al Primer Pilar. Recupe-
rado de https://www.oecd.org/tax/beps/docu-
mento-para-consulta-publica-el-enfoque-unifica-
do-la-propuesta-del-secretariado-relativa-al-pri-
mer-pilar.pdf

OCDE (2019). Programme of Work to Develop a
Consensus Solution to the Tax Challenges Ari-
sing from the Digitalisation of the Economy.
Recuperado de https://www.oecd.org/tax/beps/
programme-of-work-to-develop-a-consensus-
solution-to-the-tax-challenges-arising-from-the-
digitalisation-of-the-economy.pdf


https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2019/04/08/record-high-remittances-sent-globally-in-2018
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2019/04/08/record-high-remittances-sent-globally-in-2018
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2019/04/08/record-high-remittances-sent-globally-in-2018
https://www.imf.org/es/News/Articles/2019/10/19/communique-of-the-fortieth-meeting-of-the-imfc
https://www.imf.org/es/News/Articles/2019/10/19/communique-of-the-fortieth-meeting-of-the-imfc
https://www.imf.org/es/News/Articles/2019/10/19/communique-of-the-fortieth-meeting-of-the-imfc
https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2019/09/12/fiscal-monitor-october-2019
https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2019/09/12/fiscal-monitor-october-2019
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2019/10/01/global-financial-stability-report-october-2019
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2019/10/01/global-financial-stability-report-october-2019
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2019/10/01/global-financial-stability-report-october-2019
https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2019/10/16/am2019-gpa-101719
https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2019/10/16/am2019-gpa-101719
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/10/01/world-economic-outlook-october-2019
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/10/01/world-economic-outlook-october-2019
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/10/01/world-economic-outlook-october-2019
https://www.mof.go.jp/english/international_policy/convention/g20/communique.htm
https://www.mof.go.jp/english/international_policy/convention/g20/communique.htm
https://www.mof.go.jp/english/international_policy/convention/g20/communique.htm
http://www.g20.utoronto.ca/2019/2019-g20-osaka-leaders-declaration.html
http://www.g20.utoronto.ca/2019/2019-g20-osaka-leaders-declaration.html
http://www.g20.utoronto.ca/2019/2019-g20-osaka-leaders-declaration.html
http://www.g20.utoronto.ca/2019/2019-g20-finance-stablecoins.html
http://www.g20.utoronto.ca/2019/2019-g20-finance-stablecoins.html
http://www.g20.utoronto.ca/2019/2019-g20-finance-stablecoins.html
http://www.g20.utoronto.ca/2019/2019-g20-finance-taxation.html
http://www.g20.utoronto.ca/2019/2019-g20-finance-taxation.html
http://www.g20.utoronto.ca/2019/2019-g20-finance-taxation.html
http://documents.worldbank.org/curated/en/332881525873182837/pdf/126033-PUB-PUBLIC-pubdate-4-19-2018.pdf
http://documents.worldbank.org/curated/en/332881525873182837/pdf/126033-PUB-PUBLIC-pubdate-4-19-2018.pdf
http://documents.worldbank.org/curated/en/332881525873182837/pdf/126033-PUB-PUBLIC-pubdate-4-19-2018.pdf
https://home.treasury.gov/news/press-releases/sm555
https://home.treasury.gov/news/press-releases/sm555
https://www.oecd.org/tax/beps/documento-para-consulta-publica-el-enfoque-unificado-la-propuesta-del-secretariado-relativa-al-primer-pilar.pdf
https://www.oecd.org/tax/beps/documento-para-consulta-publica-el-enfoque-unificado-la-propuesta-del-secretariado-relativa-al-primer-pilar.pdf
https://www.oecd.org/tax/beps/documento-para-consulta-publica-el-enfoque-unificado-la-propuesta-del-secretariado-relativa-al-primer-pilar.pdf
https://www.oecd.org/tax/beps/documento-para-consulta-publica-el-enfoque-unificado-la-propuesta-del-secretariado-relativa-al-primer-pilar.pdf
https://www.oecd.org/tax/beps/programme-of-work-to-develop-a-consensus-solution-to-the-tax-challenges-arising-from-the-digitalisation-of-the-economy.pdf
https://www.oecd.org/tax/beps/programme-of-work-to-develop-a-consensus-solution-to-the-tax-challenges-arising-from-the-digitalisation-of-the-economy.pdf
https://www.oecd.org/tax/beps/programme-of-work-to-develop-a-consensus-solution-to-the-tax-challenges-arising-from-the-digitalisation-of-the-economy.pdf
https://www.oecd.org/tax/beps/programme-of-work-to-develop-a-consensus-solution-to-the-tax-challenges-arising-from-the-digitalisation-of-the-economy.pdf

