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LOS PRECIOS DE LOS SERVICIOS
EN LA ECONOMIA ESPANOLA
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La inflacion global en Espafia ha ido bajando desde principios de los afios noventa hasta situarse actualmente en
torno al 3 por 100. En este trabajo se comprueba como la inflacion tendencial, que excluye del computo global
los precios de los alimentos no elaborados, energia, grasas, tabaco y paquetes turisticos, también se ha reduci-
do, tanto en bienes como en servicios. Los sectores con mayores tasas anuales y pesos en la inflacion del com-
ponente de servicios resultan ser vivienda, restaurantes y hoteles, y transporte. También se estudia el diferen-
cial de inflacion entre Espafia y la Unién Monetaria Europea en el sector servicios, que para vivienda es de 1,5
puntos porcentuales, para restaurantes y hoteles es de 2 puntos y para transportes se anuld en 1999 y luego ha
repuntado ligeramente. La reduccion de la inflacion tendencial en servicios ha sido importante, pero insuficien-
te en comparacion con otros paises europeos. Ademas, el diferencial de inflacion entre bienes y servicios es
amplio y puede amenazar nuestra competitividad y convergencia real con Europa.

Palabras clave: sector servicios, inflacion, convergencia economica, Union Monetaria Europea, Espafia.

Clasificacion JEL: E31, L80.

1. Introduccién IPC excluidos los precios de los alimentos no elaborados, ener-
gia, grasas, tabaco y paquetes turisticos, y de la inflacién resi-
La inflacion en la economia espafiola se situaba a principios de  dual, calculada sobre los precios previamente excluidos en el
los afios noventa en valores superiores al 6 por 100 y se redujo  cdmputo de la inflacion tendencial. Esta propuesta de desagre-
durante el afio 1997 a valores minimos histdricos inferiores al 2 gacion se basa en los trabajos de Espasa et al. (1987) y Lorenzo
por 100. En la actualidad, se encuentra en valores situados alre- ~ (1997) y excluye del nlcleo inflacionista (inflacién tendencial)
dedor del 3 por 100. Conviene analizar esta evolucion sobre la  los precios con fuertes oscilaciones.
base del diferente comportamiento de la inflacion tendencial, La inflacion tendencial también se ha reducido durante esta
que se obtiene a partir del total de precios que configuran el década desde valores superiores al 6 por 100 hasta el 2,2 por
100 que registré durante los afios 1997, 1998 y parte de 1999 y
* Laboratorio de Prediccion y Andlisis Macroeconémico. Instituto Flores de 2000. A lo largo de 2000 viene repuntando, habiendo alcanzado

Lemus. Universidad Catlos Ii , _ en 1999 y 2000 (en el mes de mayo) el valor de 2,4 por 100. Den-
Las autoras agradecen al profesor Antoni Espasa los comentarios y . o . : i
sugerencias realizados en la elaboracién de este articulo. tro de la inflacion tendencial conviene avanzar un paso mas en
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el proceso de desagregacion y distinguir entre los mercados de
bienes y los mercados de servicios, ya que estos Ultimos apenas
estan abiertos a la competencia internacional. Espasa et al.
(1999) también aporta razones estadisticas que aconsejan la
desagregacion debido al distinto comportamiento tendencial,
estacional y erratico de las series.

La reduccidn de la inflacion tendencial se ha producido tanto
en el sector de bienes como en el de servicios, pero ha sido
mayor en el sector de bienes, que ha pasado de tasas proximas
al 5 por 100 en 1990, a valores inferiores al 2 por 100 desde
1997, alcanzando un minimo histdrico del 1,1 por 100 en octubre
de 1999. También se ha producido una reduccion en los precios
de los servicios (excluidos los precios de los paquetes turisti-
cos) desde tasas superiores al 10 por 100, en 1991, hasta valores
algo superiores al 3 por 100 durante los Gltimos cuatro afios.

La reduccion de la inflacién tendencial en servicios ha sido
importante, pero insuficiente comparada con lo logrado en los
principales paises europeos. Ademas, el diferencial de inflacién
entre bienes y servicios es amplio y puede poner en peligro
nuestra competitividad y convergencia real con Europa.

El esquema del articulo es el siguiente: en el apartado 2 se
analiza la evolucidn de los precios de los bienes y servicios en la
economia espafiola en relacion con el agregado formado por la
Unién Monetaria Europea (UME), y Francia y Alemania; en el
apartado 3 se estudia el comportamiento de los distintos servi-
cios en la economia espafiola y se compara con el registrado por
los mismos componentes en la UME; y, por ultimo, en el aparta-
do 4 se presentan las conclusiones del trabajo.

2. Comparacion de los indices de precios
al consumo armonizados de los bienes y servicios
no energéticos entre los distintos paises de la
Union Monetaria Europea

A efectos de comparacion internacional se procede a utilizar
en este apartado los indices de precios al consumo armonizado
(IPCA) en bienes y servicios no energéticos de Espafia, Alema-
nia, Francia y el global de la UME. EI desglose entre inflacién

SECTOR SERVICIOS

tendencial y residual utilizado en la primera seccién correspon-
de a la experiencia de diez afios en analisis y prediccion de la
inflacion espafiola realizado por el Boletin de Inflacion y Andlisis
Macroeconémico. Dada la informacion disponible a escala euro-
pea relativa a precios armonizados, los agregados basicos de
inflacién tendencial y residual utilizados en este apartado difie-
ren ligeramente de los presentados en el apartado anterior. La
inflacion residual esta formada por los precios de los alimentos
no elaborados y la energia, mientras que la inflacion tendencial
agrega el resto de bienes y servicios.

La composicién de la inflacion tendencial, asi como su peso en
las distintas areas geograficas consideradas, viene recogido en
el Cuadro 1. El Cuadro 2 presenta los pesos de estos paises en
el calculo del agregado de IPCA global. Alemania, Francia y
Espafia suponen un 65 por 100 del total de la UME.

En el Cuadro 1 se observan dos resultados: los pesos de la
inflacion tendencial en servicios no superan a los correspon-
dientes a la inflacion tendencial en bienes; y el peso del sector
de servicios en Espafia, aunque ha evolucionado al alza desde
el afio 1995, todavia no alcanza la importancia que tiene en los
principales socios europeos. El primer resultado viene deter-
minado por el hecho de que el coste de uso de la vivienda en
propiedad no se incluye, a diferencia de lo que ocurre en Esta-
dos Unidos, en el conjunto de precios que se engloban en el
IPC.

Andlisis de la inflacion tendencial en bienes?

La inflacidn tendencial en bienes en la economia espafiola
se redujo como consecuencia de la entrada en la UME y se

1 A efectos de comparacion internacional este agregado incluye los precios
del tabaco y de los aceites y grasas. La evolucion de los precios de los aceites y
grasas en Espafia oscila en funcién de las cosechas y registr6 tasas negativas
del orden del 30 por 100 durante buena parte de 1997, mientras que en 1999
alcanzo valores positivos superiores al 22 por 100. La inflacion tendencial en
bienes en Espafia, que excluye los precios del tabaco y aceites y grasas,
también se ha reducido en el periodo considerado oscilando durante 1997 y
1998 alrededor del 1,4-1,5 por 100 y reduciéndose en 1999 hasta un valor
minimo del 1,10 por 100, para repuntar en el afio 2000 hasta el 1,7 por 100.
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CUADRO 1
DESGLOSE Y PESO DE LOS DISTINTOS COMPONENTES DE LA INFLACION, 2000
(En %)
Paises
Componentes
Alemania Francia Espafia UME
Inflacion tendencial en bienes .........coooevvveeeeeriiiinnnnnns 45,42 43,40 43,98 45,31
Alimentos elaborados (AE) .........cooecvvveeeeeeeiniinnnns 12,80 12,10 12,90 12,65
Resto de bienes no energéticos (MAN) .................. 32,62 31,30 31,08 32,66
Inflacion tendencial en Servicios ..............ceeeeeeevvvvnnnnns 38,21 38,60 34,13 37,51
Servicios N0 energéticos (SER).......eeevvveeereeeennnen. 38,21 38,60 34,13 37,51
Inflacion tendencial..........cccooeeviiiiiieiiiiiiiieee e 83,63 82,00 78,11 82,82
GlODAL ..o 100 100 100 100
FUENTE: Eurostat y elaboracién propia.
CUADRO 2 GRAFICO 1

PESOS DE LOS PAISES EN EL IPCA
DE LA UNION MONETARIA EUROPEA

(En %)
Pais Peso 2000
[ =T a (o] - NPT 20,91
Alemania.. 34,65
Espafia.........ccccuvvieeiiiiniinnns 9,08
Unién Monetaria Europea 100

FUENTE: Eurostat.

situd en el 0,27 por 100 en agosto de 1997, pero a partir de esa
fecha se produjo un gradual empeoramiento que la situé en el
1,8 por 100 a mediados de 1998, permaneciendo desde enton-
ces entre el 1,7 y el 1,8 por 100. Esta situacion se puede com-
probar en el Gréfico 1, que muestra la evolucidn de la tasa
anual de la inflacién tendencial en bienes en los paises consi-
derados.

La inflacién tendencial en hienes en Alemania, Francia y la
UME ha sido inferior durante estos afios. En Francia, se
redujeron las tasas en 1997 y durante 1998, 1999 y 2000 se
han mantenido por debajo del 0,6 por 100. Las tasas de infla-
cion tendencial en bienes en Alemania han evolucionado

EVOLUCION DE LA TASA ANUAL
DE INFLACION TENDENCIAL EN BIENES

2
1,5
1
0,5
0
1997 1998 1999 2000
UME ——Alemania
——Espafia  =——Francia

favorablemente durante 1999 y 2000, llegando a registrar
tasas negativas durante la segunda mitad de 1999 y proximas
a cero en 2000. Similar evolucion ha sido la registrada por la
UME, aunque sin llegar a registrar tasas negativas.
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El diferencial de inflacién tendencial en bienes entre Espafia y
Francia y Alemania se redujo considerablemente durante 1997,
pero en la actualidad se sitda en 1,6 y 1,2 puntos porcentuales,
respectivamente. Este diferencial con respecto a la UME se
sitta en 0,9 puntos porcentuales.

Se observa, por tanto, que en el conjunto de precios corres-
pondiente a los bienes objeto de mayor comercio internacional
el diferencial de inflacion de Espafia con los principales paises
europeos es excesivo, con expectativas de mantenerse asi. Pare-
ce, pues, que antes del 1 de enero de 1999 en la economia espa-
fiola se produjo una convergencia inflacionista con Europa pero,
con posterioridad a dicha fecha, la convergencia inflacionista ha
desaparecido y, partiendo del hecho de que los precios espafio-
les en muchos productos son inferiores a los europeos, se esta
produciendo una convergencia en precios. Pero como el mayor
crecimiento actual de los precios espafioles respecto a los euro-
peos no va acompafado de una mayor calidad de los productos
esparioles, esta convergencia en precios puede poner en peligro
la convergencia real con Europa.

Anélisis de la inflacion tendencial en servicios

Una caracteristica importante de la evolucién de la inflacién
tendencial en servicios es que se ha visto menos afectada por el
proceso de integracion en la UME durante el afio 1997, pero a
partir de noviembre de 1998 viene registrando un moderado
proceso de desaceleracion desde el 3,93 por 100 hasta las actua-
les cifras del 3 por 100. Este comportamiento se refleja en el
Gréfico 2.

La inflacion tendencial en servicios en Francia en el afio 1997
se encontraba en tasas cercanas al 1,5 por 100, y desde finales
de 1998 experimenta un descenso que la ha situado en el 0,6 por
100 en marzo de 2000. En Alemania, la inflacién tendencial en
servicios alcanzaba en 1997 tasas del 2,6 por 100; sin embargo,
se redujo a principios de 1998 como consecuencia del descenso
producido en los precios de la vivienda, el transporte y la cultu-
ra. Durante el afio 1999 no ha superado el 1 por 100, debido nue-
vamente al buen comportamiento observado en los precios de
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GRAFICO 2

EVOLUCION DE LA TASA ANUAL
DE INFLACION TENDENCIAL EN SERVICIOS
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la vivienda y el transporte y también en educacion, restaurantes
y hoteles y comunicaciones, aunque en el primer trimestre del
afio 2000 ha registrado valores algo superiores, como conse-
cuencia del incremento en los precios de la vivienda, el trans-
porte y las comunicaciones.

El descenso de casi un punto en la inflacion tendencial en ser-
vicios espafiola resulta insuficiente dado que, por un lado, Fran-
cia y Alemania registran valores sistematicamente inferiores vy,
asi, el diferencial se sitGa en mayo de 2000 en 2,4 y 1,9 puntos
porcentuales respectivamente y, por otro, el proceso de reduc-
cién de la inflacion en este sector en Espafia ha sido de 1,2 pun-
tos desde 1997, mientras que en Francia ha sido de 0,9 y en Ale-
mania de 1,6 puntos porcentuales. Este descenso en el caso
esparfiol ha resultado insuficiente, puesto que se parte de niveles
de inflacion diferentes, con lo que es necesario una mayor
reduccion de la inflacion en este sector para alcanzar la conver-
gencia en tasas de inflacién con Europa.

En la UME, la inflacion en servicios también se ha visto redu-
cida desde niveles proximos al 2,5 por 100 en 1997 hasta el 1,6
por 100 en marzo de 2000.
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Diferencial de inflacion tendencial
entre servicios y bienes

Otro aspecto considerado es el diferencial de inflacién entre
servicios y bienes en cada economia. En la UME, este diferen-
cial se situaba a principios de 1997 en cifras proximas al 2 por
100, pero desde mediados de 1998 se redujo a valores sistemé-
ticamente inferiores a la unidad, entre 0,8 y 0,9 por 100. El Gra-
fico 3 muestra la evolucién del diferencial de inflacion tenden-
cial entre servicios y hienes en la UME, Francia, Alemania y
Espafia.

El diferencial de inflacion en Espafia entre bienes y servicios ha
sido sistematicamente superior al registrado en la UME y ha teni-
do un comportamiento fluctuante. A mediados de 1997, este dife-
rencial registraba un valor méximo de casi 4 puntos porcentuales,
que se redujo inmediatamente a menos de 3 puntos. Desde el ulti-
mo trimestre de 1998, este diferencial ha ido reduciéndose hasta
situarse en el afio 2000 en 1,2-1,3 puntos porcentuales.

En Francia el diferencial de inflacion entre bienes y servicios
ha registrado, durante 1998 y 1999, valores similares a los de la
UME. En el afio 2000 el diferencial ha disminuido, llegando
incluso a ser negativo en enero.

En Alemania el diferencial de inflacion entre servicios y bienes
se redujo en el afio 1998 pero, desde 1999, este valor se ha incre-
mentado con un caracter oscilante. En enero de 2000, este dife-
rencial lleg6 a superar al registrado por la economia espafiola.

Los servicios estdn menos expuestos al comercio interna-
cional, hay menos transparencia e informacion en sus corres-
pondientes mercados, no pueden almacenar existencias,
probablemente resulta mas dificil incorporar avances tecnolé-
gicos y quizas incorporan un tipo de mejora de calidad que
puede ser dificil de corregir en la construccion del IPC. Por
todo ello, y debido a una demanda de servicios en mayor
expansion que la demanda de bienes, los precios relativos de
los servicios respecto a los bienes van en aumento. Lo que
destaca en el caso espafiol es que tal incremento en precios
relativos es sisteméticamente superior al europeo. En cierta
literatura econdmica se argumenta que la dispersion de la
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GRAFICO 3

EVOLUCION DEL DIFERENCIAL DE INFLACION
TENDENCIAL ENTRE SERVICIOS Y BIENES
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inflacién entre los mercados de una economia nacional puede
ser un factor que empuje a mayores niveles de inflacién futu-
ra. En tal sentido, el diferencial entre la inflacion de servicios
y bienes en la economia espafiola es preocupante, maxime
cuando la inflacion de bienes registra tasas excesivamente
superiores a las europeas.

3. Comportamiento de los precios al consumo
de los distintos servicios en Espafia y en el agregado
de la Union Monetaria Europea

Evolucion de los precios al consumo de los distintos
servicios?

El componente de servicios en el IPC espafiol representa el
30,64 por 100 del total e incluye productos pertenecientes a

2 Los datos presentados en este apartado corresponden al Indice de Precios
al Consumo espaiiol publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y no al
Indice de Precios al Consumo Armonizado publicado por Eurostat.
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GRAFICO 4

TASAS ANUALES Y PONDERACIONES DE LOS DISTINTOS COMPONENTES DE LOS SERVICIOS (1)
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Administrados (1,84%)

40 subclases. Lorenzo (1997) analiza el comportamiento de
cada una de ellas. En primer lugar, las subclases correspon-
dientes a precios administrados (servicios telefonicos, ense-
filanza universitaria y correos y franqueo de cartas) presentan

una evolucidn escalonada a lo largo de la mayor parte del
periodo analizado. En conjunto, estas subclases tienen una
ponderacion del 1,84 por 100 y su evolucion se puede apreciar
en el Grafico 4.
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GRAFICO 5

TASAS ANUALES Y PONDERACIONES DE LOS DISTINTOS COMPONENTES DE LOS SERVICIOS (1)
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NOTAS: 1. Peso del componente en el IPC global entre paréntesis.
2. A partir de marzo de 2000, las cifras son predicciones.

Los precios de los servicios administrados han evolucionado
muy favorablemente en estos Ultimos afios, ya que si en el afio
1995 registraban valores del 14 por 100, desde junio de 1999 se
han situado en tasas de variacion anual negativas. A este hecho

ha contribuido la reduccion de los precios en el sector de las
telecomunicaciones.

El Gréfico 4 también incluye las tasas anuales de los precios
de los paquetes turisticos. La principal caracteristica de estos
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precios es su caracter fuertemente erratico y oscilante, con
tasas que en un afio pueden variar entre el 4 y el 33 por 100.

A efectos de establecer una desagregacion apropiada del resto
del componente de servicios, se ha recurrido a clasificar las
subclases segun el grupo del IPC al que corresponden. Las
tasas anuales y las ponderaciones de los distintos indices en el
global del IPC se recogen en los Graficos 4y 5.

Los componentes de servicios correspondientes a precios
administrados y a los paquetes turisticos suponen un 8,43 por
100 de la ponderacion del total de servicios, lo que indica que
estos precios tienen una importancia reducida dentro del total
del componente, pero que en momentos puntuales pueden dis-
torsionar la correcta interpretacion del problema de la inflacion
en el sector servicios. Esta es la razén por la que en este articu-
lo se trabaja a continuacion con el agregado de precios de con-
sumo de servicios excluidos los precios administrados y paque-
tes turisticos, que se denominard SERV-TA y tiene un peso del
28,11 por 100 en el total del IPC. El Grafico 6 muestra la evolu-
cion del indice de servicios y del nuevo agregado SERV-TA.

Los Gréficos 4 y 5 muestran los crecimientos anuales de cada
componente, asi como sus predicciones a partir de marzo de
2000. Una caracteristica generalizada de todos los componentes
que forman el indice SERV-TA es la reduccion producida desde
enero de 1993 hasta nuestros dias, asi como la prediccion de
estabilidad a medio plazo. La Unica excepcidn son los precios de
los hoteles que también presentan grandes oscilaciones.

La contribucion del crecimiento de cada componente al total
de inflacién en servicios, excluidos los precios de los servicios
administrados y los paquetes turisticos, permite relativizar los
crecimientos observados en cada componente en funcion de su
peso en el total del indice.

El Gréfico 7 muestra las contribuciones de los distintos com-
ponentes y su peso en el global del IPC.

Los componentes con mayores tasas anuales, peso y por tanto
contribucion, son transporte (5,23 por 100), restaurantes (4,48 por
100), cafeterias (5,94 por 100) y vivienda (5,48 por 100). Una carac-
teristica comun a estos cuatro componentes es que su contribu-
cion se ha reducido considerablemente desde el afio 1992. En con-

I
SECTOR SERVICIOS

GRAFICO 6

TASAS ANUALES DEL IPC DE SERVICIOS
Y DEL MISMO INDICE EXCLUIDOS LOS
PRECIOS DE LOS SERVICIOS ADMINISTRADOS
Y LOS PAQUETES TURISTICOS
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creto, la contribucion del transporte ha evolucionado desde valo-
res superiores al 2 por 100 hasta contribuciones del orden del 0,5
por 100 en 1997, con un ligero repunte hasta del 1 por 100 en
1999; es decir, su contribucion se ha reducido en 1 punto porcen-
tual. La reduccion de la contribucion en los precios de los restau-
rantes, cafeterias y viviendas también ha sido importante, del
orden de 0,7, 1,4y 1,5 puntos porcentuales, respectivamente.

No obstante, este proceso de reduccion parece haberse trun-
cado en la actualidad y se predice estabilidad en todos ellos.

Comparacion de los precios de los distintos
servicios con la Unién Monetaria Europea®

El Cuadro 3 recoge los pesos en el afio 2000 de los distintos
componentes de servicios que forman el indice de precios al
consumo armonizado en servicios para Espafia y la Unidn
Monetaria.

Como puede apreciarse en dicho cuadro, tanto en Espafia
como en la UME los componentes de servicios que presentan

3 En este apartado, a efectos de comparacién con Europa, se vuelve a
utilizar la informacion relativa a los indices de precios al consumo
armonizados facilitados por Eurostat.
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GRAFICO 7

CONTRIBUCION DE LOS PRECIOS DE LOS DISTINTOS COMPONENTES
DE LOS SERVICIOS A LA INFLACION EN EL INDICE DE SERVICIOS EXCLUIDOS
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CUADRO 3

PESOS EN EL ANO 2000 SOBRE EL IPCA GLOBAL DE LOS DISTINTOS COMPONENTES
DE LOS SERVICIOS EN ESPANA Y EN LA UME

Componentes

Espafia

UME

% sobre IPC

% sobre servicios % sobre IPC %s obre servicios

Restaurantes y hoteles..........ooovviieiiieieniiieeniee e 151,59
Vivienda 51,95
TraNSPONE ...cceveeieiiiiee ettt 38,06
CURUIA ... 17,86
Medicina...... 15,94
Educacion........ 15,77
Comunicacion...... 14,07
Turismo ........... 9,28
Resto............... 26,73
TOtAl SEIVICIOS ....uvveiiiiieeee e 341,25

44,42 85,22 22,72
15,22 99,30 26,47
11,15 57,62 15,36
5,23 27,41 7,31
4,67 21,83 5,82
4,62 8,94 2,38
4,12 23,37 6,23
2,72 11,91 3,17
7,83 39,52 10,54
100 375,12 100

un mayor peso en el afio 2000 sobre el IPCA total son los restau-
rantes y hoteles, la vivienda y el transporte, servicios muy rela-
cionados con sectores de la economia tan importantes como las
infraestructuras, la construccion y el turismo, caracterizados
por su empuje dindmico para la economia en su conjunto.

El Gréafico 8 muestra la evolucion de los precios armonizados
de estos componentes. En cuanto a los precios de la vivienda,
tanto en Espafia como en la UME se observa un descenso a lo
largo de los afios 1997, 1998 y 1999; sin embargo, mientras que
en la UME se puede apreciar la estabilidad de estos precios, en
los primeros meses de 2000, en Espafia se observa un repunte
de los mismos (al igual que ocurria en Alemania).

En el caso de los precios armonizados del transporte, Espafia
registra un comportamiento fluctuante de los mismos frente a la
estabilidad que presentan en el caso de la UME. Ademas, tam-
bién existe una diferencia en la tendencia que estos precios
muestran a principios de 2000, dado que en Espafia descienden,
mientras que en la UME ascienden (al igual que sucedia en Ale-
mania).

Los precios de los restaurantes y hoteles muestran una simi-
lar evolucion estable, tanto en Espafia como en la UME, hasta
principios de 1999 para luego diverger: mientras que en Espafia
aumentan, en la UME siguen mostrando un perfil estable.

4. Conclusiones

La inflacién en la economia espafiola ha registrado, desde
principios de los afios noventa, una marcada evolucion descen-
dente. Esta reduccién se ha producido también en el componen-
te de inflacion tendencial que excluye del cdmputo global los
precios de los alimentos no elaborados, energia, grasas, tabaco
y paquetes turisticos, tanto en el sector relativo a bienes como
en el de servicios.

En Europa también se ha registrado un descenso de la inflacion
tendencial en bienes y en servicios. En la actualidad el diferencial
de inflacidn tendencial en bienes entre Espafia, y Francia y Ale-
mania se sitla en 1,6 y 1,2 puntos porcentuales, y con respecto a
la UME en 0,9 puntos porcentuales. Antes del 1 de enero de 1999,
en la economia espafiola se produjo una convergencia inflacionis-
ta con Europa en bienes pero, con posterioridad a dicha fecha, tal
convergencia ha desaparecido y ha pasado a producirse una con-
vergencia en precios. Esta convergencia en precios viene dada
por el hecho de que los precios espafioles en muchos productos
son inferiores a los europeos. Pero si el mayor crecimiento actual
de los precios espafioles no va acompafiado de una mayor calidad
de los productos, esta convergencia en precios puede poner en
peligro la convergencia real con Europa.
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GRAFICO 8
EVOLUCION DE LAS TASAS ANUALES DE
INFLACION DE DISTINTOS COMPONENTES
DE SERVICIOS EN ESPANA Y LA UME
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El diferencial de inflacion en servicios entre Espafia y Alemania
en mayo de 2000 se sitdia en 1,9 puntos porcentuales y alcanza los
2,4 puntos porcentuales con Francia. El descenso de la inflacién
en el sector de servicios en el caso espafiol ha resultado insufi-
ciente, puesto que se parte de niveles superiores a los europeos y
es necesaria una mayor reduccion de la inflacion en este sector
para alcanzar la convergencia en tasas de inflacion con Europa.

El sector de los servicios estd menos expuesto al comercio inter-
nacional, hay menos transparencia e informacion en sus corres-
pondientes mercados, no es posible almacenar existencias, proba-

SECTOR SERVICIOS

blemente resulta mas dificil incorporar avances tecnolégicos y
quiza incorporan un tipo de mejora de calidad que puede ser dificil
de corregir en la construccion del IPC. Por todo ello, y por una
demanda de servicios en mayor expansion que la demanda de bie-
nes, los precios relativos de los servicios respecto a los bienes van
en aumento. Lo que destaca en el caso espafiol es que tal incre-
mento en precios relativos es sistematicamente superior al euro-
peo. En cierta literatura econémica se argumenta que la dispersion
de la inflacion entre los mercados de una economia nacional puede
ser un factor que empuje a mayores niveles de inflacion futura. En
tal sentido, el diferencial entre la inflacion de servicios y bienes en
la economia espafriola es preocupante, maxime cuando la inflacion
de bienes registra tasas excesivamente superiores a las europeas.

Los sectores con mayores tasas anuales y pesos en la inflacion
del componente de servicios resultan ser la vivienda, transpor-
te, y restaurantes y hoteles. El diferencial de inflacion entre
Espafia y la UME en el sector de servicios para la vivienda se
sitla en 1,5 puntos porcentuales, en el sector de restaurantes y
hoteles alcanza los 2 puntos y se anuld el diferencial durante
1999 en el sector del transporte, pero ha repuntado ligeramente
hasta 5 décimas de punto porcentual en el afio 2000.

Como conclusion se puede decir que para lograr una mayor
reduccion de la inflacion en servicios es preciso la implementa-
cion de reformas estructurales encaminadas a aumentar la compe-
titividad en dicho sector, sin descuidar la evolucién de la inflacion
en el mercado de bienes, sobre todo la correspondiente al compo-
nente de manufacturas y concretamente los bienes de consumo
duradero, los cuales evolucionan a una tasa anual del 1,8 por 100
desde comienzos de 2000, y se prevé que contintie aumentando.

Una infraestructura mas amplia en transporte y telecomunica-
ciones reduciria gastos generales, dado que los precios de los
servicios tienen un mayor input salarial que los correspondien-
tes a los bienes.

Es preciso invertir en planes de educacion e investigacion que
permitan conseguir mano de obra mas cualificada, con el objeti-
vo de obtener innovacion tecnoldgica propia y no recurrir tanto
a su importacion, lo que también ayudara a abaratar los costes
de los servicios.
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