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HISTORIA Y PENSAMIENTO ECONOMICO

MARTIN DE AZPILCUETA'Y SU
«COMENTARIO RESOLUTORIO DE CAMBIOS»

Jesus de la Iglesia Garcia*

En el presente articulo se realiza un analisis de los comentarios que acompafiaron como Apéndice a la edicion
de 1556 de la obra de Martin de Azpilcueta, Manual de confesores y penitentes. En estos cinco comentarios
(sobre usuras, cambios, simonia mental, defensa del préjimo, hurto notable e irregularidad) se incide reiterada-
mente en la condena de la usura, de acuerdo con la doctrina establecida en esa época por la Iglesia. Azpilcueta
trato con profusion en sus escritos los comportamientos usurarios tanto por parte de los nuevos mercaderes,
como de las nacientes instituciones financieras, pero su razonamiento no se detuvo ahi. Distinguio, en primer
lugar, entre el tipo de interés nominal y el real y, ademas, avanzando un paso mas en el estudio de la evolucion
economica de su tiempo, indago sobre las causas del acelerado aumento de los precios que tuvo lugar en el
siglo XVI.

Palabras clave: pensamiento economico, teoria monetaria, teoria cuantitativa del dinero, Espaiia, siglo XVI.

Clasificacion JEL: B11, B31.

1. Introduccion nal que fomentaron los enemigos del arzobispo Bartolomé de
Carranza.
La estructura del presente escrito estd constituida por dos Posteriormente, se exponen las dos principales aportaciones

componentes claramente diferenciados. Primero, se trazan  de Azpilcueta a la teoria monetaria: la denominada teoria cuanti-
unos apuntes biograficos de Azpilcueta, conocido en su tiempo  tativa del dinero, que defiende el mantenimiento de una relacion
como el «Doctor Navarro», en los que se sefialan las principa-  constante entre oferta monetaria y bienes comercializables; y la
les etapas de su vida: la de estudiante, la de profesor y la que  que sefala al diferencial de inflacion como agente devaluador
consistio en la aplicacion de sus conocimientos tedricos al pro-  de las monedas de los paises en los que los precios crecen mas
ceso juridico-teoldgico mas transcendental de los celebrados  acentuadamente.

en la Espaiia del siglo XVI. Proceso que aun resuena en la his-

toria por los intereses personales, econdmicos, politicos y =~ 2. Breve biografia

jurisdiccionales que se debatieron en él, al que nos acercamos,

. . - . . Martin de Azpilcueta y Jaureguizar naci6 en 1492, el aio de la
sin asomarnos siquiera, como es logico, a la discusién doctri-

toma de Granada, de la expulsion de los judios y del descubri-
miento de América, acontecimientos especialmente decisivos
* Universidad Complutense de Madrid. para la posterior historia de Espafia que, a lo largo de todo el
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siglo XVI, sufriria un profundo cambio estructural que podria
ser resumido como la transicion del medievalismo al Renaci-
miento, epitetos bajo los que subyacen concepciones y compor-
tamientos culturales, religiosos, politicos y econémicos muy
diversos, cuando no antagonicos.

El siglo XVI fue, ciertamente, una centuria de indiscutible
crecimiento economico, tanto en el ambito de la produccion
como en el del comercio interno e internacional. Aunque es
ésta una aseveracion que es preciso matizar ante la considera-
cion de un conjunto de argumentos adversos que podrian ava-
lar una apreciacion menos optimista: en los afios finales del
reinado de Felipe II el Estado tuvo que declararse, una vez
mas, en bancarrota, a pesar de la llegada masiva de metales
preciosos de América y del crecimiento de los ingresos de la
Hacienda Real propiciado por la creciente presion fiscal; y tam-
bién es preciso constatar que la Espaiia Imperial del siglo XVI
fue, igualmente, la Espana del hambre, de la picaresca y de la
inflacion.

Todo esto explica el éxito incontestable del Manual de confeso-
res y penitentes —del que se imprimieron ochenta y una edicio-
nes entre 1549 y 1625, treinta y ocho de ellas en latin, y las
demas en castellano, italiano y portugués!, cuya publicacién y
difusion han de ser enmarcadas en el «espiritu del tiempo»,
segun acertada expresion de Tellechea Idigoras?. Manual que
no habria sido necesario escribir ni publicar si, ademas de la
confusion provocada por el mencionado cambio cultural, no se
hubiera vivido un periodo en el que, bajo la capa de moralidad
que cubria una sociedad catolica, no se escondiesen costumbres
usureras entre los ciudadanos —entre los vasallos, para ser mas
precisos— y practicas monetarias y fiscales poco ortodoxas apli-
cadas por las instituciones politicas.

! DUNOYER (1957), paginas 77-93.

2 La historia del siglo XVI espafiol exige una nueva interpretacion del
comportamiento de sus principales protagonistas después de los estudios del
proceso del arzobispo Carranza realizados por Ignacio Tellechea, tarea a la
que ha dedicado gran parte de su actividad investigadora y publicista. Y
aunque seré necesaria una posterior referencia al mencionado proceso,
quizé no esté de més recordar en estas primeras lineas el nombre del
abogado defensor del desdichado arzobispo: Martin de Azpilcueta.

La biografia de Azpilcueta3 podria quedar suficientemente
disefiada prestando atencion a los siguientes aspectos: sus estu-
dios en las universidades de Alcald, Toulouse y Cahors; sus
afios como profesor en las universidades de Salamanca y Coim-
bra; y, finalmente, las tltimas décadas de su vida pasadas en
Roma como abogado de Carranza, como miembro de obligada
consulta en el Tribunal de la Penitenciaria, y como consejero
personal de tres pontifices: Pio V, Gregorio XIII y Sixto V.

Ya parece haberse agotado la discusion sobre la fecha del ini-
cio de los estudios de Azpilcueta en Alcald, que tuvo que ser en
1509, unos meses antes de que cumpliera los diecisiete afios de
edad. Y que alli permaneci6, como minimo, durante siete afios,
segun se desprende de sus conocimientos al ingresar en la Uni-
versidad de Toulouse. En Alcala estudio —¢I mismo nos da noti-
cia de ello— «Artes y Filosofia, natural y moral, y los cuatro
libros de las Sentencias en que se comprende toda la Teologia».

Por tanto, no se puede datar su llegada a Francia con anterio-
ridad a 1516, es decir, cuatro afios después de la toma militar de
Pamplona por las tropas del duque de Alba y del consiguiente
exilio de los partidarios de Juan de Labrit y Catalina de Foix,
considerados como legitimos reyes de Navarra por la faccion de
los agramonteses, a la que pertenecia la familia de Azpilcueta.

Por eso, convendria resefar aqui que ¢l nunca legitimé la
inclusion de Navarra en los reinos de Fernando el Catdlico ni en
los de sus sucesores, aunque siempre aconsejo la conveniencia
de reconocer ese hecho como algo irreversible, ademas de con-
veniente para una delimitacion més segura de las fronteras de
Espaiia. Asi lo recuerda en la Carta apologética escrita desde
Roma al duque de Alburquerque en 1570 en la que, a pesar de
que niega cualquier referencia a la cuestion de Navarra —pero,
con la inteligencia que le era propia— expone un aspecto de su
doctrina sobre la restitucion de los hurtos:

«... la restitucion de las cosas ajenas no se ha de hacer
cuando de ello se sigan gravisimos males publicos, y por

3 Los estudios biograficos més completos realizados hasta el momento son
citados en la bibliografia adjunta: Martin BURGES ELIZONDO (1675),
recientemente publicado por TEJERO y AYERRA (1999), ARIGITA Y LASA
(1895) y OLORIZ (1914).
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eso no debian ser condenados con ligereza los sobera-
nos que tienen algunas cosas de otros, aun cuando
supiesen que no son suyas, siempre que creyesen, con
probabilidad de acierto, que de verificar esa sustitucion
vendrian gravisimos inconvenientes a sus reinos».

Consideraciones, éstas, de las que es licito deducir las
siguientes conclusiones: que su estadia en Francia no se debio,
principalmente, a razones de caracter politico, aunque también
éstas fueron tenidas en cuenta; y que nunca reneg6 de su patrio-
tismo navarro, al tiempo que se enorgullecia de su amor por
Francia y Portugal y de los servicios prestados a los reyes de
Espaiia, especialmente a Felipe II quien, como veremos mas
adelante, no se mostré especialmente agradecido cuando tuvo la
oportunidad de hacerlo. Felipe II, eso ha de ser reconocido, casi
siempre defraud¢ a sus colaboradores mas incondicionales.

Pero volvamos a Azpilcueta quien, en Toulouse, continué sus
estudios de Teologia y Derecho Canénico, consiguiendo la cate-
dra de Canones en esa universidad francesa en 1518, es decir, a la
edad de veintiséis afios®. Y se sabe que, en 1522, era profesor de la
Universidad de Cahors®. En cualquier caso, el reconocimiento que
consigui¢ en Francia no puede ser discutido, como bien se ocupa
de recordarnoslo él mismo en la mencionada Carta apologética:

«...varones prestigiosos me invitaron, y aun rogaron,
que aceptase ejercer de consejero en el Supremo Parla-
mento parisino, gestionando ellos €l cargo, a su costa e
iniciativa, ya que entonces semejantes destinos se vendi-
an a quienes habian adquirido fama de peritos en Dere-
cho».

Sin embargo, y a pesar del brillante futuro que parecia abrir-
sele en Francia, prefirio —era el afio 1523— regresar a Espana.
A Roncesvalles, primero, donde profesé como canonigo regular

4 Esta es la opinién expresada por Martin Burges Elizondo, que escribi6
una biografia de Azpilcueta -véase TEJERO y AYERRA (1999)- en 1675.
Mariano Arigita opina que la primera cétedra conseguida por Azpilcueta fue
en la Universidad de Cahors.

5 OLORIZ (1916), pagina 16.

de San Agustin (habia recibido las 6rdenes mayores en 1515, al
tiempo que proseguia sus estudios en la Universidad de Toulou-
se) e, inmediatamente, a Salamanca, donde fue admitido como
Colegial en San Salvador, aunque se le impidié ingresar en el
claustro de profesores, pues los estatutos impedian el reconoci-
miento de titulos académicos expedidos por universidades
extranjeras. En consecuencia, tuvo que reiniciar un camino
conocido, presentando de nuevo su candidatura al titulo de Doc-
torado, esta vez, en la Universidad de Salamanca donde, ya
investido con la toga doctoral, consiguié de inmediato su primer
destino como docente en Espaiia: la catedra menor de Clementi-
nas, en la que se explicaban las Constituciones del Papa Cle-
mente V recopiladas por Juan XXII, y los canones del concilio de
Viena, celebrado en 1311.

Con todo, la actuacion de Azpilcueta que habria de tener mayor
resonancia en la Espafia oficial durante aquellos aflos fue su
disertacion ante Carlos V y gran parte de la nobleza espafiola en
defensa del origen democratico del poder real. Era el afio 1528,
«cuando todavia estaba humeante en los campos de Villalar la
sangre de los Comuneros», segun expresion de Oloriz. Azpilcue-
ta siempre recordara con orgullo el haber sido elegido por el
claustro de la Universidad salmantina para explicar una leccion
magistral ante el emperador cuyo titulo era suficientemente
expresivo: El reino no es del rey, sino de la comunidad; la misma
potestad regia, por derecho natural, pertenece a la comunidad, no
al rey, por lo que no puede la comunidad abdicar totalmente de su
poder. Disertacion que le abrid, definitivamente, el camino hacia
dos catedras sobre las que se cimentaria su futura reputacion uni-
versitaria: en 1532, consiguio, por oposicion, la catedra en propie-
dad de Decreto y, un afio més tarde, la de Prima de Canones.
Catedras en las que pronto impondria su magistratura: por lo
novedoso del tratamiento de las lecciones explicadas, en las que
conjugo la tradicional argumentacion escolastica salmantina con
los métodos dialécticos aprendidos en Francia; y por la profundi-
dad, erudicion y elocuencia expositiva, agotando hasta el fin los
temas tratados, en los que seguia una impecable ilacion de razo-
namientos previamente establecida: invencién, elaboracién, enun-
ciacion, réplica, defensa, refutacion y disposicion definitiva.
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Todo esto explica el que, durante los catorce afios que perma-
necio en Salamanca tuviese una media de mil oyentes en sus
lecciones, mezclandose frecuentemente entre sus alumnos
otros profesores de Canonico y del resto de las facultades sal-
mantinas, atraidos por el renombre de los conocimientos y de
las dotes retoricas y dialécticas del Navarro. Hasta que, en 1538
—tenia, pues, cuarenta y seis anos de edad— se le encomenda-
ra la regencia académica de la Universidad de Coimbra, fundada
un afio antes por el rey Juan III de Portugal, quien solicité a su
cuflado Carlos V y a su hermana, la emperatriz Isabel, que le
recomendaran «alguna persona de nombradia en saber y en vir-
tud, bajo cuya direccion e influjo llegase aquel nuevo Centro a
competir un dia con las célebres universidades de Espafia»S. Y
aunque la designacion de Azpilcueta para llevar a cabo esa pre-
tension real se encontro, en principio, con la resistencia del pro-
pio interesado y del claustro universitario salmantino, fue inevi-
table ceder a la insistencia real.

Las funciones realizadas por Azpilcueta en Coimbra, donde per-
maneci6 durante diecisiete afios, pueden quedar resumidas en los
siguientes puntos: desempefié, metddicamente, sus obligaciones
de profesor catedratico de Canones; mediante su ejemplo perso-
nal, fue instituyendo la obligatoriedad de impartir «relecciones»
periodicas en las que se entrelazaran las argumentaciones legisla-
tivas de ambos Derechos, el candnico y el civil; e implanté un
nuevo sistema para la provision de catedras en el que primaran los
conocimientos de los candidatos sobre las votaciones sufragistas,
que habian demostrado —en Toulouse, Salamanca y Coimbra—
una mayor sensibilidad ante el soborno y la arbitrariedad. Innova-
ciones que fueron apoyadas en todo momento por las mas altas
instancias del poder politico de Portugal que, en reciprocidad a su
abnegada dedicacion universitaria, siempre encontro la oportuni-
dad para que se le concediesen diversas sinecuras gratificantes.

El caso es que, cumplido con creces su compromiso en Coim-
bra, Azpilcueta regres6 a Espana. Fue a finales de 1554. Tenia
sesenta y tres afios de edad y se traia de Portugal la tercera edi-
cion de su Manual de confesores y penitentes, ademas del recono-

¢ ARIGITA Y LASA (1895), pdgina 136.

cimiento de la familia real y de una reducida fortuna que podria
haberle permitido una vejez sosegada sin otras ocupaciones que
la oracion y el estudio, aunque, como es bien sabido por todos,
aun tendria que escribir los dos capitulos mas importantes de
su vida: la defensa del arzobispo Carranza y la culminacion de
su actividad editorial, apenas insinuada cuando regres6 a Espa-
fla. Pero dejémosle, de momento, que resuma con sus propias
palabras la vida que habia recorrido hasta entonces:

«Navarra me engendro, Castilla la Nueva me educd en
Alcald, Francia me hizo hombre, Castilla la Vieja me
ensalzo en Salamanca, Portugal me honro (...) y gracias
a Lusitania, vivo decorosamente con la amplia y perpetua
renta de mi catedra»’.

Felipe II sabia de la existencia de Azpilcueta. Incluso se habian
cruzado mensajes entre ambos encaminados a la resolucion de
litigios de menor cuantia que concernian a la Colegiata de Ron-
cesvalles y, de manera mds general, al conjunto de los candnigos
regulares. Aunque la primera ocasion en la que se solicit6 la inter-
vencion del «Doctor Navarro» en asuntos de Estado fue debido a
la necesidad de elaborar un documento-consulta que permitiera
disefiar la politica que habria de seguirse en respuesta al proce-
der de Pablo IV hacia Espafia®, por lo que se le encomendo¢ la
redaccion de un cuestionario fundamentado en Derecho eclesias-
tico que habria de ser remitido a los principales tedlogos y cano-
nistas espafioles para que expresaran su parecer”.

7 Carta apologética.

8 Pablo IV —especialmente, al principio de su papado, cuando la politica
internacional del Vaticano la dictaba su sobrino, el cardenal Carafa- no dejé
de conspirar contra los intereses de la corona espafiola, promoviendo
alianzas con Francia, e incluso con los turcos, para debilitar el poder de
Espafia en ltalia y en el norte de Africa, lo que motivé el que, en dos
ocasiones, las tropas del duque de Alba establecidas en Napoles se
dirigieran, con propésitos amenazantes e intimidatorios, hasta las
proximidades de Roma. El motivo inmediato de la consulta a la que hago
referencia fue la revocacion papal de la Cuarta y la Cruzada, concesiones de
carécter fiscal concedidas por Roma a los reyes de Espafia que se
sustanciaban en el cobro de la cuarta parte de las rentas eclesiésticas para
financiar la defensa de los establecimientos y fronteras espafiolas en Africa.

? No procede, en este momento, extenderse mds sobre esta cuestién. El
escrito de Azpilcueta y la respuesta de Melchor Cano pueden ser consultados
en CABALLERO (1871), péginas 508-523.
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Pero pronto empezaria una relacion controvertida entre Felipe II
y Azpilcueta, como consecuencia del recto comportamiento de este
tiltimo en la defensa de Bartolomé de Carranza y de Miranda, arzo-
bispo de Toledo, encerrado y procesado por la Inquisicion desde
1559 con la pretension —defendida por el Rey! y rebatida por Azpil-
cueta— de que se emitiese sentencia en Espaiia, vulnerando, de esa
manera, la indiscutible prerrogativa papal en los enjuiciamientos de
los obispos, especialmente cuando se tratara de procesos que se
substanciaran en materias de caracter teologico. El posicionamiento
de Azpilcueta —que finalmente seria el triunfador, pues la causa de
Carranza tuvo que ser trasladada a Roma— fue valientemente
expresado en un Memorial dirigido a Felipe II al que remito a quien
quiera disfrutar de una argumentacion sin fisuras escrita por una
pluma digna de comparecer entre los clasicos espafiolest.

Finalmente, decia, el proceso, el procesado y el integro y presti-
gioso abogado acabaron sus existencias en Roma. El proceso fue
sentenciado por Gregorio XIII, condenandosele a Carranza a
abjurar de dieciséis proposiciones heréticas —siendo absuelto ad
cautelam, inmediatamente por el Papa— privandosele, durante
cinco afios, del arzobispado de Toledo. Demasiado tiempo. Murié
dieciocho dias después de que se dictara sentencia en aquel
infausto proceso prolongado —artificialmente, sin duda— mas de
catorce afios, no quedandonos ya otro consuelo que la certeza de
que su memoria ha sido reivindicada definitivamente del «espiritu
del tiempo» que todo lo enturbio en el siglo XVI espatiol.

Azpilcueta, por su parte, no supo nunca —aunque lo sospeché
fundadamente— que Felipe II puso especial empefo en que, bajo
ningtin concepto, se le concediera el capelo cardenalicio®. Y, al
igual que su querido amigo Bartolomé de Carranza, muri6 en
Roma querido y respetado por cuantos le conocian. Fue al anoche-
cer del 21 de junio de 1586, es decir, a la edad de noventa y cuatro
afios.

10 Los peones més activos de Felipe Il en esta causa fueron Fernando
Valdés, Melchor Cano y Diego de Simancas. Personas poderosas e
inteligentes que, arrastrados quizé por «el espiritu del tiempo», siguieron
comportamientos claramente disconformes con la dignidad de los destinos a
los que habian sido encumbrados en la Iglesia Catélica.

T ARIGITA'Y LASA (1895), paginas 577-584.

12 GONI GAZTAMBIDE (1942).

Mas tristes fueron otras vejeces. Fernando Valdés y Diego de
Simancas se vieron igualmente abandonados del favor real, a
pesar que, uno como Inquisidor General y el otro como acusa-
dor incansable de Carranza, defendieron con teson los legitimos
intereses de la monarquia espailola frente a lo que considera-
ban, quiza con excesivo celo, injerencias inadmisibles del Vati-
cano en los asuntos de Espana. Sic transit gloria mundi.

3. El «Comentario resolutorio de cambios»

En 1556 salia de la imprenta salmantina de Andrea Portonariis
la edicion mas comentada del Manual de confesores y penitentes a
la que se adjuntaban, por primera vez, cinco «Comentarios reso-
lutorios»: sobre «usuras, cambios, simonia mental, defensa del
préjimo, hurto notable e irregularidad», comentarios en los que
se incide, reiteradamente, en la condena de la usura, siguiendo,
asi, la doctrina establecida por la Iglesia y coincidiendo, no
casualmente, en las mismas reiteraciones en que incurrian la
mayoria de los especialistas en Derecho eclesiastico. Fueron
unos tiempos —recordémoslo una vez mas— en los que tuvieron
lugar profundos cambios geopoliticos y econdmicos que se mani-
festaron, de forma especialmente notoria, en un acelerado creci-
miento del comercio internacional que no tenia precedentes en la
historia de la humanidad y que, por ello, era analizado con recelo
por una institucién cuyo interés mas inmediato era el de mante-
ner el orden social establecido. Lo que no esta en contradiccion
con el reconocimiento debido a los te6logos y canonistas del siglo
XVI por su defensa sincera de la primacia de determinados valo-
res de mayor transcendencia que los meramente economicistas.

En este sentido, quiza, no resulten del todo estériles los traba-
jos de revision del pensamiento de los escolasticos espanoles, por
cuanto puedan aportar de novedoso para la formulacion de res-
puestas a la actual situacion socioeconémica en la que se detecta
cierta incompatibilidad entre la legitima persecucién de benefi-
cios econdmicos y el mantenimiento de unos principios éticos y
morales que, indiscutiblemente, han de ser de orden superior®.

13 MUNOZ DE JUANA, (1998).
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Azpilcueta, mas avanzado en las interpretaciones teologicas
que en las meramente juridicas, traté con profusion en sus
escritos los comportamientos usurarios de los nuevos mercade-
res —cada vez mas numerosos e influyentes— y de las nacien-
tes instituciones financieras, cuyos beneficios, logicamente,
dependian de la mayor o menor intensidad de los intercambios
monetarios realizados.

En este sentido —que, por otra parte, no es lo que mas nos
interesa ahora— no se distancio de la doctrina canénica estable-
cida, que condenaba el cobro de intereses en los préstamos
salvo los matices que pudieran derivarse de ciertas situaciones
especiales: la de lucro cesante, la de dano emergente y, con
especiales cautelas, las que podrian ser consideradas como de
periculum sortis. Pero el razonamiento del «Doctor Navarro» no
se detuvo ahi. Distingui6, primero, €l tipo de interés nominal del
real y, avanzando un paso mas en el estudio de la evolucién eco-
nomica de su tiempo, indagd sobre la causa mas decisiva del
aumento acelerado de los precios en el siglo XVI. Sigamos su
razonamiento.

Inflacion significa deterioro generalizado de la capacidad
adquisitiva del dinero, por lo que, quien recobra una cantidad
monetaria prestada y exige una compensacion que equipare la
capacidad de compra de lo cobrado a la de lo prestado, actia
conforme a justicia. Es decir, la recepcion de un interés nominal
equivalente a la tasa de inflacion no constituye usura, ya que el
tipo de interés real seria nulo. O, dicho de otra manera: en
estricta justicia, sélo se puede hablar de préstamos usurarios
cuando el tipo de interés nominal es superior a la tasa de infla-
cion. Esa es la primera ensefianza —en este punto— dirigida a
los confesores y penitentes que se debatian ante cierto tipo de
objeciones, aparentemente insalvables, que parecian impedirles
compatibilizar la justicia con la moralidad.

En cuanto a los origenes de la denominada «revolucion de los
precios» durante el siglo XVI, baste con anotar, en principio, que
eran sobradamente conocidas por todos dos causas propiciado-
ras de la subida general de los precios: el aumento de los costes
de produccion y el mayor crecimiento de la demanda que el de
la oferta; causas, ambas, que no eran dificiles de detectar en la

economia de la Espafia que conocié Azpilcueta. De entre los
tres factores originarios de la produccion, era especialmente
notoria la creciente evolucion de los costes laborales, hasta el
punto de haber sido sefialada por algunos historiadores de la
economia como responsable de la inexistencia de un proceso de
acumulacién capitalista en Espafia similar al de otros paises
europeos, que consiguieron, por ello, posicionarse ventajosa-
mente para el inicio de posteriores procesos de industrializacion
nacional. Tomas de Mercado, que se movi6 con familiaridad
desde su nifez en el mundo de los mercaderes de su Sevilla
natal, y que conocia, también por experiencia propia, las conse-
cuencias economicas del descubrimiento de América, acentu6 la
importancia del crecimiento de la demanda como motor princi-
pal de la subida generalizada de los precios.

Todo esto era sabido también por Azpilcueta, que reconocio la
validez de esos razonamientos a pesar de que, a su parecer, no
explicaban suficientemente la excepcional evolucion inflacionis-
ta de los precios en Espaiia, por lo que se inclind, con mayor
decision que otros pensadores de su época, hacia una explica-
cion de cardcter monetario. Analicémosla.

La cantidad de dinero de un pais, suponiendo que no exista
ahorro ni inversion, ha de ser equivalente al resultado de
multiplicar al conjunto de bienes comercializables por sus
precios. No habia que decir mas. Un mismo pensamiento
expresado de dos maneras distintas, una tautologia, se con-
vertiria, asi, en la base de la teoria cuantitativa del dinero.
Aunque habria que tener en cuenta que con una cantidad
determinada de dinero podian hacerse multiples transaccio-
nes, dependiendo de la mayor o menor agilidad del sistema
comercial del pais y de las expectativas de la capacidad de
compra futura. Asi, en periodos inflacionistas, la cuantia de
las transacciones —la velocidad de circulacion del dinero—
sera mayor que si lo que se espera es que en el futuro con
cierta cantidad de dinero, puedan comprarse mas bienes que
en el presente. En este tltimo caso, se retendria todo el dine-
ro posible para gastarlo mas tarde; se reduciria la velocidad
de circulacion del dinero, que quedaria asi definida como el
cociente entre el total de los pagos realizados y la cantidad
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de dinero disponible. Veamoslo expresado en forma de ecua-
ci6n matematical:

Si llamamos M a la cantidad de dinero y consideramos que ha
de equivaler al total de los pagos, es decir, al producto de los
bienes por sus precios, llamando:

P = indice general de precios,

Q= total de bienes comprables, y

V= velocidad de circulacion del dinero, podremos escribir:

PQ =MV
de donde:

P=-MV/@Q [1]
que es la formulacion mas bésica de la teoria cuantitativa del
dinero.

Durante el siglo XVI, el crecimiento del numerador del segun-
do miembro de la ecuacion [1] fue siempre proporcionalmente
mayor que el del denominador. Ademds, a la vez que avanzaba
el siglo se comprobaba el creciente deterioro de la relacion de
intercambio dinero/bienes, lo que aceler¢ la velocidad de circu-
lacion monetaria y, en consecuencia, el crecimiento de los pre-
cios®.

Otra reflexion de caracter monetario aportada —clarificada, al
menos— por Azpilcueta es la referente a la incidencia del dife-
rencial de inflacion sobre el tipo de cambio de las monedas.

4 Lo primera expresién matemdtica de la teoria cuantitativa del dinero, a
la que habria que esperar hasta 1911, fue formulada por el profesor de la
Universidad de Yale, Irving Fisher.

15 Aunque la caida del valor del dinero en la Espafia del siglo XVI fue
parcialmente atenuada por el crecimiento de la demanda de metales
preciosos en los mercados financieros internacionadles, especialmente, desde
ciertas ciudades italianas —Venecia, Génova y Florencia, principalmente—
que habian encontrado un amplio mercado oriental —La India, Ching, las
Indias Orientales— donde el valor de los metales preciosos era mayor que en
Europa, lo que les permitia obtener beneficios extraordinarios pagando con
oro y plata sus importaciones de especias, drogas, sedas y productos
artisticos orientales. (De lo que se podria deducir que el mantenimiento del
Imperio espafiol pudo prolongarse, en parte, debido a la importante
demanda de metales preciosos desde el Lejano Oriente).

Concepcion que no era dificil de ser constatada por un observa-
dor atento que analizara los intercambios monetarios interna-
cionales desde una optica doblemente ventajosa: la proporciona-
da por pertenecer a las mas altas esferas universitarias y
eclesiasticas, y la que se derivaba de una experiencia personal
internacionalista de la que supo concluir leyes de comportamien-
to de validez general.

La mayor tasa de inflacion de los precios en Castilla que en
Roma —argumentaba— incidia directamente sobre la relacién de
intercambio entre los ducados de esas dos areas monetarias, al
propiciar que se incrementara la demanda de ducados romanos
—y, con ello, su precio relativo— por tratarse de una moneda
cuya capacidad de compra se deterioraba menos que la de los
ducados castellanos. Por ello, tanto los mercaderes como las enti-
dades financieras internacionales preferian comerciar con las
monedas de mayor capacidad adquisitiva, internacionalizando su
uso y reduciendo, asi, la oferta monetaria de los paises menos
inflacionistas, lo que, de acuerdo con la teoria cuantitativa antes
enunciada, contribuia a que se mantuviese la moderacion de los
precios.
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