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CRITICAS

SWAPS Y OTROS DERIVADOS
OTC EN TIPOS DE INTERES

P. Lamothe y J. A. Soler
McGraw-Hill de Espafia, 1996

Entre las novedades editoriales en
materias financieras del panorama espa-
fiol la presencia de un nuevo trabajo del
profesor Lamothe constituye a priori un
motivo de satisfaccion y de invitacion a la
lectura y, en nuestro caso, al comentario.
En esa linea, el libro editado por
McGraw-Hill dentro de su serie de
management, y del que es coautor J. A.
Soler, no queda fuera de las ya tradicio-
nales caracteristicas de claridad expositi-
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va, preocupacion por la comprension al
lector, actualidad y conocimiento operati-
vo de los temas, que ya encontramos en
sus predecesores.

Entendemos que la obra responde a un
propodsito implicito de presentacion a un
publico diverso (no solamente el acadé-
mico o el profesional) de trabajos espe-
cializados que dificilmente se llegan a
conocer en toda su extension; pero, ade-
mas, se presenta con una redaccion mas
clara que la encontrada en general en
tales trabajos, lo que se pone de mani-
fiesto en el buen nimero de conceptos
introductorios de cada capitulo de la
obra, en los numerosos ejemplos y en los
comentarios a temas de actualidad. Su
punto de confluencia es el analisis, a dife-
rentes niveles, de los instrumentos finan-
cieros «derivados», tal como se encuen-
tran en la realidad operativa de nuestro
pais.

El enfoque, en nuestra opinion, es inte-
resante y permite al lector interesado
obtener una idea clara de los mercados
financieros y, en especial, de los no orga-
nizados. (Precisamente, aceptando las
siglas inglesas, OTC, se da titulo a la
obra). Pero, ademas, la iniciacion al
empleo de técnicas varias —economeétri-
cas, andlisis de series temporales, etcéte-
ra—, en diversos capitulos, como los des-
tinados a la valoracién de riesgos, tam-
bién permite que el lector adquiera un
conocimiento minimo de las mismas.

La obra presenta una estructura muy
coherente en sus lineas generales y en el
tratamiento de cada capitulo. Asi, tras
analizar el nacimiento de los swaps de
tipos de interés (IRS) y estudiar el mer-
cado espafiol, se presentan otros produc-
tos derivados que se agrupan bajo la
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categoria de opciones. Los Gltimos capi-
tulos se consagran a realizar un examen
de los sistemas de valoracion de los IRS
y de los productos derivados, y de los
riesgos de mercado y de crédito. Para
ello se parte, en un capitulo introductorio
(el quinto de la obra), del examen de la
estructura temporal de los tipos de inte-
rés. Pasemos a resaltar los aspectos que
consideramos mas llamativos del libro,
siguiendo su linea argumental.

El primer capitulo se dedica, en buena
parte, a proporcionar no sélo las necesa-
rias definiciones de lo que constituye los
mercados organizados y los no organiza-
dos (los ya citados OTC) y los depdsitos
forward y FRAS, sino también una vision
histérica y operativa de su funcionamien-
to. Pensamos que la preocupacion expo-
sitiva en blsqueda de la comprensién del
lector se manifiesta aqui de una manera
destacada. En especial, es muy ilustrativa
y clasificadora la presencia de dos cua-
dros-resumen que se dedican por un lado
a las innovaciones que en materia de
cobertura de riesgos de intereses se han
presentado en el sistema financiero espa-
fiol y, por otro, a las diferencias en buen
nimero de conceptos en los mercados
organizados y en los OTC. También lo
es, a poco conocimiento elemental que el
lector tenga de la matematica financiera,
la presentacion de los contratos FRA. Sin
duda es un capitulo que invita a conti-
nuar con el examen iniciado®.

También el segundo capitulo presenta

* Un texto especialmente adecuado para
profesionales es el conjunto de estudios
presentados bajo el titulo «Productos financieros
derivados y mercados organizados» que recogen
las ponencias de un curso celebrado en 1996 en
la Universidad Menéndez Pelayo.
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caracteristicas similares. Trata de un
tema de desarrollo espectacular desde
los afios setenta en la realidad, como el
de los swaps de tipos de interés. Tres
notas facilitan la comprensién de esta
realidad.

En primer lugar, la ubicacion del con-
cepto en un contexto histdrico. Los auto-
res —y hay que agradecérselo una vez
mas— han sabido exponer los hechos
reales necesarios para una comprension
mejor y mas sencilla por parte del lector.
En segundo término proporcionan una
serie de figuras e ilustraciones sobre el
funcionamiento de los conceptos que
cumplen esa misma tarea. Por dltimo,
realizan una exposicion sistematica de
las caracteristicas, la clasificacion (distin-
guimos entre estructuras genéricas y no
genéricas) y la determinacion del precio
de los IRS. A poco avezado que el lector
sea puede captar facilmente sus caracte-
risticas. El capitulo termina con un resu-
men de las teorias explicativas de los
swaps antes descritos.

El capitulo tercero nos ha parecido
especialmente bien construido y, sobre
todo, dotado de una informacion utilisi-
ma, si bien podria considerarse en senti-
do estricto como un apéndice o anexo al
capitulo anterior. En efecto, se trata de
proporcionar al lector datos sobre la
estructura de los mercados y sus partici-
pantes, para, mas adelante, referirse al
caso espafiol. No es que, en ese afan de
acercar al lector la realidad de la manera
mas asequible, desentone de los demas,
sino que, en nuestra opinién, es un capi-
tulo «comodin» que puede caber perfec-
tamente en un libro sobre sistema finan-
ciero espafiol u otro similar. Pero no
cabe duda de que consigue su obijetivo.
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En él se pone de relieve la participacion
de entidades no financieras, brokers y
entidades financieras, en el mercado, y
las importantes cifras de operacion en el
mercado espafiol. Las series para nues-
tro caso son cortas y, por ello, nos limita-
mos a recoger que, a fines de 1994, el
principal en miles de millones de délares
correspondiente al saldo vivo de los IRS
era de 99,3 con un crecimiento del 136
por 100 respecto al afio anterior. Por Ulti-
mo —Y quiza con el propdsito de realizar
una aportacion positiva— los autores
indican en el capitulo un proyecto de
registrar IRS en pesetas en la Camara de
Compensacion del MEFF. Ello nos con-
firma en la idea de que el capitulo es un
comodin, puesto que en futuras edicio-
nes no deberia —para bien o para mal—
hablarse de esta situacion.

En el cuarto capitulo se retoma el
pulso de la obra. Aqui se dedicara la
exposicion a los conceptos relacionados
con las opciones OTC. Al igual que en
temas anteriores, se siguen utilizando las
referencias histdricas, los cuadros y figu-
ras explicativas, y los ejemplos. El lector
obtiene una informacién elemental y sufi-
ciente sobre lo que son las diversas
modalidades de las opciones en tipos de
interés.

Como dijimos en la presentacion gene-
ral, a partir del capitulo quinto, el libro
adquiere probablemente un tono de
mayor abstraccion, lo que esta plenamen-
te justificado dada la indole de las cues-
tiones a que se dedica. El quinto capitulo
se refiere a la estructura temporal de los
tipos de interés, que es un elemento
clave a «considerar en los métodos de
valoracidn, proceso de formacion de pre-
cios, estrategias de negociacion y méto-
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dos de medicion y gestion de riesgos de
mercado». Desde esta perspectiva, los
autores justifican las teorias explicativas
en funcion de las actuaciones de los
agentes del mercado que se plasman en
diversos factores (riesgo, incertidumbre,
expectativas y habitat o periodo en que
se dispone de fondos o en el que se nece-
sitard). Como concepto operativo a esti-
mar se destacada la curva cupdn cero y
los autores exponen toda una amplia
gama de métodos —economeétricos y de
otro tipo— que se han utilizado en esa
estimacion. El capitulo termina con una
aplicacion operativa de los conceptos alu-
didos al caso espafiol.

Presentan, los dos capitulos siguientes
—el sexto y el séptimo— un conjunto de
técnicas para llevar a cabo la valoracién
de los swaps de tipos de interés y de las
opciones OTC. Pese a su aparente com-
plejidad, la utilizacion continua de ejem-
plos y dos buenas introducciones permi-
ten al letor conseguir un conocimiento
mas que suficiente de los mismos. Ahora
bien, en aras de la mayor eficacia de la
obra y de su aprovechamiento, creemos
atil informar al lector que no disponga de
conocimientos de mateméticas financie-
ras y de estadistica que son temas que
debe trabajar con papel y lapiz. Pensa-
mos que, desde una perspectiva académi-
ca de mayor avance, el resumen que se
realiza de métodos y modelos no desen-
tona con las caracteristicas generales del
libro.

El Gltimo capitulo también se encuen-
tra en la linea de los dos inmediatos ante-
riores y se dedica al analisis de los ries-
gos. Los autores han renunciado en su
exposicion a las complejidades actuaria-
les, frecuentemente asociadas al concep-
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to, y ofrecen una aproximacion concep-
tual y operativa digna de agradecimiento
por parte de quienes pretenden obtener
unas primeras ideas sobre el tema. Logi-
camente, quien desee ampliarlas cuenta
con una bibliografia més que satisfactoria
al respecto, entre la que destacan, preci-
samente, varios trabajos de los autores.
Pero conceptos que se utilizan con fre-
cuencia, y posiblemente sin demasiada
precision, quedan bien claros.

El libro incluye tres anexos, dos desti-
nados a un andlisis estadistico de series
de algunos de los conceptos que se han
examinado en los capitulos sexto y sépti-
mo y el ultimo a presentar dos tipos de
contratos normalizados. Cumplen la
mision pedagdgica del libro.

Quiza esta vision de un texto que
corresponde a un mundo que empieza a
ser descubierto por entidades de deter-
minadas dimensiones (en general,
empresas grandes y medianas) y por los
estudiosos de la realidad financiera,
sobre todo internacional, no haya resalta-
do suficientemente el empefio de los
autores por presentarlo de un modo ase-
quible. Debemos indicarlo aqui y asi lo
hacemos.

Desde otra perspectiva, una observa-
cion final. Para nosotros —y estamos
seguros que para los autores— deberia
hacerse un esfuerzo por mejorar el espa-
fiol que refleje algunos conceptos técni-
cos. Claro es que para abreviaturas con-
solidadas como FRAS, OTC, CAPS, etcé-
tera, no resulta facil. Pero otros
conceptos swaps (permutas)— si lo per-
miten. Hemos de sefialar asi que ese
esfuerzo serfa de aplicacién cuando
hablamos de «contrapartes» o de «ne-
tear» (pagina 80) o en la referencia a la
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peseta «doméstica». Claro es que la
introduccion del euro —al menos en este
Gltimo caso— habra de facilitarlo.

Miguel A. Diaz Mier
Universidad de Alcala
Antonio M. Avila Alvarez
Instituto de Estudios

Superiores San Pablo-CEU

L’AGRICULTURE DANS
LA NOUVELLE ECONOMIE
MONDIALE

G. Fumey
Presses Universitaires de France, coll.
Major, 1997
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L'agriculture
dans la nosevelle

écomanie mondiale

par
Gller Fumey

-

A medio camino entre el tratado
exhaustivo y el documento informativo
amplio, el libro que resefiamos tiene
todas las caracteristicas de ese buen
hacer de los autores franceses al que nos
hemos referido en otras ocasiones. La
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precision, la documentacion actualizada,
y una cultura amplia, pero también un
empleo eficaz de los métodos de presen-
tacion pedagégicos (estadisticas, mapas,
etcétera), hacen de esta obra un texto
que viene a llenar un hueco interesante
en las explicaciones de fenémenos eco-
némicos que, salvo en ciertas especiali-
zaciones, no resultan faciles de encontrar
en los manuales al uso en las universida-
des espariolas.

Su autor, doctor en geografia, no se limi-
ta a las especialidades de su primera for-
macion sino que emplea —y notablemen-
te— elementos historicos, politicos, socia-
les y, en muy amplia medida, econémicos
para desarrollar su objeto, que, en definiti-
va, es presentar la situacion actual de la
agricultura en nuestro mundo contempora:
neo y cotidiano. Consideramos que este
objetivo esta perfectamente logrado. La
vision que ofrece de una multitud de ele-
mentos relacionados con las crisis agra-
rias, pero no sélo con ellas, nos permite
decir que es uno de los pocos textos en
que cabe encontrar un conjunto operativo
de explicaciones sobre, eso que se ha dado
en llamar, la mundializacion de los temas
econémicos —y en este caso concreto—
de las actividades del sector primario.

Nos parece interesante, como primera
aproximacion, una breve descripcion de
su contenido antes de entrar en aquellos
aspectos que nos parecen mas ajustados
a las preocupaciones de Informacion
Comercial Espafiola. El volumen se divide
en cuatro partes. La primera, con el titulo
de «las grandes etapas de la historia de la
agricultura «traza un panorama muy com-
pleto de las evoluciones que las distintas
agriculturas (no solo la europea, pues ello
limitara la obtencién de una visién gene-
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ral) han experimentado. Se subraya en
ella la «dificil integracion de la agricultura
en la economia moderna». Para nosotros,
es un capitulo fundamental sobre el que
seria preciso profundizar en todo debate
sobre la cuestion agricola.

La segunda, también muy interesante
desde el punto de vista econémico, se
dedica, a esos dos grandes aspectos que
son la produccién y el consumo de los pro-
ductos agrarios. Aqui encontramos infor-
maciones relevantes, y no excesivamente
extendidas, pero sobre todo una idea que
puede ser clave a la hora de entender este
mundo; la tendencia a la especializacion
que en el terreno productivo se definiria
como «cada vez menos productores, pero
también menos productos», pero que debe
completarse con unas referencias a los fac-
tores historicos, al estudio del papel de las
politicas agricolas publicas, etcétera.

La tercera parte debemos confesar, es
la que nos llamd la atencion en un primer
examen de la obra. Esta dedicada, en
efecto, a la integracion de las agriculturas
regionales por medio del comercio inter-
nacional y —perddnesenos la insisten-
cia— buscébamos la confirmacion de las
causas del tratamiento especial que la
agricultura ha tenido en el sistema GATT-
OMC. En el libro, que no da una respues-
ta especifica a la cuestion, si hemos
encontrado muchas claves para entender
las respuestas. Comentaremos con més
extension el tema. Aqui bastenos con
indicar que el autor realiza una distincion
entre el comercio de los productos agri-
colas de las zonas templadas (los tradicio-
nales cereales, carne, leche, a los que se
unen las oleaginosas) y el comercio de
productos agricolas tropicales.

La cuarta parte del libro presenta dos
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ordenes de exposiciones. Por un lado se
estudian las agriculturas y las politicas
agrarias de los componentes de la Triada
(Estados Unidos, Jap6n y la Union Euro-
pea), de los antiguos grandes paises
socialistas (China, Rusia), y de algunos
paises en desarrollo (Indica, Brasil, Costa
de Marfil), esto es, se realiza un examen
regional que completa y justifica las tres
primeras partes. Por otro —no olvidemos
la primera formacidn del autor— se
exploran los principales paisajes de la
agricultura. A este respecto, Fumey es
especialmente sensible y sefiala la crisis
de los mundos rurales, a la manera que
también ha sido evocada entre nosotros
especialmente por ilustres literatos (Deli-
bes, Sampedro). Nuestras reflexiones no
se referiran en esta resefia a esta parte.
¢Qué ensefian las consideraciones del
autor sobre historia? Sin duda, que la
agricultura es una de las actividades mas
antiguas del hombre. Asi, desde diversos
ndcleos —el neolitico constituye la etapa
en que el hombre predador se hace agri-
cultor y desde el Oriente Medio se
extiende esta forma de vida hacia el
Mediterraneo; pero también se puede
hablar de un modelo chino— se experi-
mentan diversas evoluciones. Con los
estudios de Duby sobre la Edad Media
se ponen de manifiesto la existencia en
Occidente de diversos «modelos» que en
unos casos vienen generados por innova-
ciones tecnoldgicas y el predominio de
unas relaciones muy jerarquizadas (es el
caso de Francia), en otros pretenden
unas especializaciones (los Paises Bajos)
y en otros se busca la agricultura indivi-
dual (es el caso de los cercados en Ingla-
terra desde el siglo XIII). Pero a ellos
hay que afadir otras realidades como el
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cultivo del arroz en tierras anegadas que
se extiende desde China, y los sistemas
de cultivo de la América precolombina.

Pero es, sobre todo, la organizacion de
la agricultura capitalista en Estados Uni-
dos (mediados del siglo XIX y principios
del XX) la que presenta un desarrollo
especifico que debe tenerse en cuenta.
Nos dice el autor refiriéndose a ella; «el
dominio del espacio agricola vendré ase-
gurado por un sistema de transporte muy
nuevo para la agricultura que son las
redes ferroviarias y las fluviales que enca-
minan mano de obra y bienes de equipo y
que exportan los productos agricolas
hacia el Industrial Belt y a Europa». La
carencia de una tradicion campesina, una
industrializacion rapida y barreras técni-
cas, comerciales y financieras «permiti-
ran a los oligopolios distribuirse el merca-
do interior y a las multinacionales pene-
trar en mercados exteriores».

Ademaés, para completar el proceso
deben tomarse en consideracion los acon-
tecimientos que en el dominio agricola
afectan a las que se denominan las agricul-
turas periféricas de la época colonial. Con
ello entendemos que el autor ha puesto de
manifiesto, con trazos claros, que no exis-
te en el mundo un solo modelo de agricul-
tura sino varios, siquiera existan unas cier-
tas formas de coincidencia y que se expli-
citan al hablar de la dificil integracién de la
agricultura en la economia moderna.

En efecto, «el siglo XX prosigue la aven-
tura industrial iniciada en Inglaterra a
fines del siglo XVIII. Pero también es tes-
tigo de la finalizacion, para la agricultura,
de un largo periodo durante el cual habian
perdurado préacticas y técnicas que no
habian cambiado fundamentalmente la
relacion con la tierra». Desde una cierta
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perspectiva, la integracion de la agricultu-
ra a la industria ha hecho que los produc-
tos sean eslabones de una cadena com-
puesta por industrias mecanicas, quimicas
y bioldgicas en un sentido y por industrias
agroalimentarias en el otro. Ademés, los
agricultores son suministradores de mate-
rias para las industrias de primera trans-
formacion (fibras textiles, caucho, etcéte-
ra), bienes de consumo (tabaco, bebidas,
etcétera) y biotecnologias.

No es de extrafiar que el autor sefiale
también que «la revolucion agricola ha
hecho desaparecer a los campesinos de
antafio. Obliga a los agricultores de hoy a
una integracion industrial que parece
irreversible. A mediados de los afios
noventa, unas 100 multinacionales contro-
lan précticamente el 50 por 100 de la pro-
duccién alimentaria mundial». Ademas,
deben tenerse en cuenta otros hechos:
como los siguientes a) la presencia de los
Estados en la economia agricola se inten-
sifica en el siglo XX, aunque haya prece-
dentes en etapas anteriores; b) el concep-
to de «reforma agraria» ha sido muy utili-
zado en formas diversas, pero ha tenido
bastantes fracasos; c) el desarrollo, espe-
cialmente en paises industrializados de
politicas agricolas de cortes diversos.
Todo ello tiene su impacto en produccio-
nes, mercados, ingresos, estructuras de
explotacion, etcétera.

Son especialmente significativas las
valoraciones que el autor realiza de las
denominadas revoluciones agricolas. Asi
pone de relieve que en los paises indus-
trializados siguen existiendo restriccio-
nes naturales (clima, hidrografia), que se
discute acerca de las revoluciones biold-
gicas, etcétera. De ahi que «el sistema
industriocomercial, desarrollado de una
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forma desigual en el mundo, se haya con-
vertido en el modelo basico de la produc-
cién agricola», pero en los paises indus-
trializados y en los paises en desarrollo
se cuestionan algunos de los efectos que
se han producido, como el de la integra-
cion comercial de buena parte de la pro-
duccion, al tiempo que sigue existiendo
desnutricion y hambre en otros paises.

Nos han interesado de manera especial
los capitulos dedicados al consumo y la
produccion. El autor, en poco mas de
setenta paginas, consigue suministrar una
vision clara, actual y documentada en
extremo de las principales producciones
de todo tipo que se encuentran comerciali-
zadas en el mundo. No por conocido debe
dejar de destacarse que entre las 80.000
especies vegetales disponibles para la ali-
mentacion humana el hombre ha seleccio-
nado menos de 150, y que entre 29 espe-
cies cultivadas se obtiene el 90 por 100 de
los articulos consumidos en el mundo. Los
datos se refieren no sélo a productos desti-
nados a la alimentacion, sino también a los
productos destinados a la industria, (los
oleoprotaginosos), el vestido y la produc-
cion de proteinas vegetales.

En esa linea resulta imprescindible refe-
rirse a la especializacion agricola, que se
deduce de los datos anteriormente
expuestos y que podria definirse como la
doble tendencia hacia un nimero cada vez
menor de productos y productores. El
autor explica algunas de sus caracteris-
ticas, entre ellas las siguientes: a) su rela-
cion con el surgimiento de las economias
mundiales de la época moderna; b) su
reparto desigual por todas las regiones del
mundo; ¢) el hecho de que primen en ella
los métodos productivistas, con impacto
desigual de la acumulacion de capital y

SEPTIEMBRE 1999 NUMERO 780
159

sobre los habitos alimenticios; d) el creci-
miento del peso del Estado, pero también
de las grandes empresas. También resulta
importante conocer los efectos sobre el
consumo global en las producciones exa-
minadas. Especialmente significativas son
las cifras referidas al trigo que, a principios
de los sesenta, registraba 850 millones de
toneladas de productos consumidos y en
1995 sobrepasaba las 1.850, asi como su
distribucion por paises.

Pero, como dijimos, nos llamé desde el
principio la atencion el tratamiento que el
libro daba al comercio de productos agri-
colas. No resulta posible sefialarlo en toda
su extension en estos comentarios sino
s6lo destacar algunos aspectos. Pensamos,
asi, que es Util la distincion entre los llama-
dos productos de zona templada y produc-
tos tropicales. En los primeros destaca el
papel de la Triada. En grandes cifras, en
los afios cincuenta el valor de las exporta-
ciones llegaba a los 34.000 millones de
délares. Cuarenta afios més tarde se habia
estimado un incremento del 1.129 por 100.
A la vez, su participacion en el comercio
mundial pasaba del 37 por 100 del total de
los intercambios mundiales, en 1950, a
poco mas del 12 por 100 en 1990.

Sobre todo, el autor proporciona una
informacion muy completa del funciona-
miento de los grandes mercados agrico-
las, explicando el desarrollo e importan-
cia de los mercados a plazo (commodi-
ties) y la concentracion del comercio en
un nimero reducido de firmas. Se lleva a
cabo en una doble dimensién (por pro-
ductos y por paises), y se analiza igual-
mente su evolucién a lo largo de los dlti-
mos afios. Algunos datos, referidos a la
parte que las exportaciones suponen en
la produccion total del mundo, son espe-
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cialmente, llamativos. Asi, las correspon-
dientes al trigo son el 18 por 100, a las
tortas de oleaginosas el 27,6 por 100, a la
carne de bovino el 13 por 100, a la leche
entera en polvo el 46,5 por 100 y al azu-
car el 28 por 100. Nos parece claro que
los intentos y las experiencias de coope-
racién internacional hayan seguido la
linea de los productos.

Respecto a los productos tropicales, el
autor sefiala igualmente, las caracteris-
ticas globales de su comercio. Distingue
la configuracion de los mercados segun
los productos. Unos son exclusivamente
tropicales (té, cacao, café), en los que los
protagonistas han sido las metrdpolis
coloniales; otros tienen rasgos comunes
con los productos de zona templada
(algodon, azdcar, arroz). Se subraya la
importante dependencia que un buen
ndmero de paises tienen de los ingresos
que proporcionan las exportaciones de
productos tropicales, pero sobre todo «la
integracion comercial respecto a los pai-
ses industriales es de tal importancia que
los paises dependen en alto grado de la
coyuntura de los paises ricos y del com-
portamiento de sus consumidores».

Cuantos hemos sefialado constituyen,
en nuestra opinion, elementos muy des-
tacados del libro que comentamos. Nos
parece sobradamente un libro (til en sus
vertientes informativa, explicativa y
documental. Nos hubiera gustado encon-
trar algo similar en la literatura espafiola.
Aunque reconocemos la importante
aportacion al conocimiento del tema agri-
cola de buena parte de los autores espa-
fioles que estudian la economia mundial,
pensamos que desde hace algin tiempo
se descuidan aspectos como la descrip-
cién de los protagonistas de los merca-
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dos, el funcionamiento de estos merca-
dos, etcétera. En muy pocas palabras, el
enfoque pluridisciplinar, la interrelacion
de consideraciones y la perspectiva que
supera la vision localista (por importante
que ésta sea) del libro hace aconsejable
su conocimiento y empleo. Quizd —y lo
decimos con un tono de sana envidia—
responde a las formas en que nos hubie-
ra gustado expresarnos en esta materia.

Miguel A. Diaz Mier

Universidad de Alcala

Antonio M. Avila Alvarez

Instituto de Estudios Superiores San Pablo-CEU

RESENAS

LA ECONOMIA DE MADRID

Juan R. Cuadrado Roura y
Juan J. de Lucio Fernandez
(coordinadores)

Volumen de Situacion BBV
Serie estudios regionales 1998
654 paginas

Durante los Gltimos afios se observa
un proceso de coexistencia y de crecien-
te importancia de dos tendencias contra-
puestas: la globalizacién, integracion y
coordinacion de los paises en areas
supranacionales frente a los procesos de
descentralizacion en el interior de los
paises, mediante la atribucién de compe-
tencias a las subdivisiones territoriales o
Comunidades Auténomas.

Existe un interés y una preocupacion
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en conocer cOmo estos entes territoriales
auténomos afrontan este doble proceso.
Los estudios regionales contribuyen a
aportar luz sobre la situacion, evolucion
e interrelaciones de las subdivisiones
territoriales dentro de los paises y los
retos que les plantea el futuro.

BBV es sensible a esta preocupacion
por los temas regionales, que ya desde
hace varios afios publica su revista Situa-
cion, la cual integra una coleccion sobre
la evolucidn y actividad econdmica y
social de las Comunidades Auténomas
en Espafia.

El volumen de Situacion para 1998 esta
dedicado a la Comunidad Auténoma de
Madrid. En este trabajo se ofrece una
vision actualizada y completa sobre la
evolucién reciente de esta comunidad
(Madrid capital y municipios) tanto en
los aspectos econémicos, como en los
territoriales, demograficos, sociales y
culturales. De esta manera, el trabajo
consigue una visién integradora y cohe-
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rente de la realidad madrilefia en sus
multiples facetas. Ciertamente, la econo-
mia madrilefia estaba demandando esta
exploracion completa y puesta al dia de
su economia de una manera integrada.

Las aportaciones realizadas por acadé-
micos y profesionales de reconocido
prestigio ofrecen analisis especificos
caracterizados por la riqueza de su conte-
nido y por el uso de las fuentes estadisti-
cas mas recientes y de mejor calidad, si
bien seria deseable contar con una Gnica
fuente estadistica que permitiera estu-
diar en profundidad todos los aspectos
de la realidad madrilefia de una manera
homogénea.

Estos analisis especificos permiten ver-
tebrar una realidad compleja, estudiar su
evolucion en el tiempo y distinguir algu-
nos aspectos singulares de Madrid con
respecto al resto del territorio nacional.
Los analisis econémicos publicados en
este volumen coinciden en sefialar el
gran peso relativo que tiene la Comuni-
dad de Madrid en el conjunto de Espafia.
Este gran peso se transmite a través de
las vias de comunicacion a las provincias
colindantes. Madrid aparece por tanto,
COmMO un centro estratégico, polarizador
y difusor del crecimiento. Ello es debido,
también, a una mayor apertura al exte-
rior, que se aprecia en términos de
comercio y de presencia de la empresa
multinacional y de su mayor especiali-
zacion en los sectores mas dinamicos.
Tal es el caso del sector servicios, para el
cual se constata su protagonismo, tanto
en términos de produccion como de
empleo. Aportaciones especificas anali-
zan la contribucion individualizada al cre-
cimiento de las diversas actividades de
servicios: financieros, servicios de distri-
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bucidn, servicios a empresas y servicios
turfsticos.

Desde la perspectiva sectorial también
hay algunos capitulos dedicados al papel
de la industria, la construccion y la agri-
cultura en el sistema productivo madrile-
fio, que subrayan, para el caso de esta
Gltima, ciertas ventajas competitivas en
la elaboracion de productos diferencia-
dos de calidad para el consumo de los
propios madrilefios.

El andlisis econdmico se completa con
el estudio de los rasgos definitorios del
empleo en la Comunidad de Madrid, asi
como de las fuentes potenciales de com-
petitividad: cualificaciones laborales e
inversion en investigacion y desarrollo
tecnoldgico, siendo éstas bastante signifi-
cativas en relacion a las existentes en
otras Comunidades Auténomas.

Ademas de sus peculiaridades en el
terreno econdmico, Madrid se presenta
como un centro neuralgico en otros
aspectos. Los autores sefialan que su
especial situacion geogréfica en el centro
del pais se ve acompafiada por ser tam-
bién centro politico y cultural, conse-
cuencia del elevado grado de urbaniza-
cién no sélo de Madrid capital sino tam-
bién de los municipios colindantes.

Por todas estas caracteristicas singula-
res, los expertos que han colaborado en
la elaboracion de este nimero sefialan
que, a pesar de la existencia de algunos
problemas relacionados con la elevada
tasa de desempleo, el envejecimiento de
la poblacién o la pobreza de algunos
estratos de la misma, Madrid tiene un
futuro esperanzador si saben aprovechar
sus potencialidades. Todo ello requerird
el mantenimiento de la cooperacion
entre los agentes sociales y las autorida-
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des regionales y municipales, como ya se
ha hecho en los Gltimos afios. La planifi-
cacion territorial dentro de la politica
econdmica en lo referente a vivienda,
transporte, medio ambiente, actividades
productivas y equipamiento es impres-
cindible para hacer frente a los retos
planteados por el crecimiento y para con-
seguir la competitividad y el empleo a
largo plazo.

M.2 Teresa Fernandez Fernandez
Universidad de Alcala

LA PERCEPCION DE LOS
ESPANOLES DE LA ECONOMIA
SUMERGIDA

Santos M. Ruesga

Centro de Investigaciones
Sociol6gicas. Cuadernos de
opiniones y actitudes, niumero 15.
108 paginas

La valoracién, e incluso la incorpora-
cion a las relaciones cotidianas, hecha
por el tejido social espafiol sobre la eco-
nomia sumergida, se analiza en el estudio
Los espafioles ante la economia sumergida.

Fruto de una encuesta levantada por el
CIS y del tratamiento que de la misma
hace Santos M. Ruesga, catedratico de
Economia Aplicada de la Universidad
Auténoma de Madrid y especialista en
temas laborales, el estudio es una aporta-
cién sustancial a la comprension de
como la dindmica econémica genera
reflejos y actitudes particulares entre la
poblacidn.

En el texto, de inicio, es posible acceder
a una revision que condensa lo que la eco-
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nomia sumergida es, y ha sido, para los
economistas y los analistas sociales a par-
tir de la década de los afios setenta, cuan-
do el fendmeno comenz6 a ser discutido
profusamente. Se trata de una revision
que incluye desde qué se entiende por el
término, qué usos diversos se le ha dado,
por qué resulta dificil su estimacion cuan-
titativa, y cudles son las implicaciones
politicas que llega a tener, desde la dptica
de las corrientes econémicas dominantes,
la comprension y la difusion del tema. Asi,
por ejemplo, si se pretende ubicar a la
economia sumergida como producto de
una regulacion estatal férrea sobre la acti-
vidad, el correlato en términos de politica
vendria a ser la desregulacion.

No obstante la proposicion anterior, lo
que en el estudio encontramos, es una
reflexion mas aguda sobre el papel de la
economia sumergida como reflejo del
conjunto de relaciones que encara el
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capitalismo en su actual fase de desarro-
llo y acumulacién. En términos de inter-
pretacion tedrica, he aqui un nuevo mira-
dor util y sugerente.

En lo que hace a los resultados de la
encuesta, valdria resaltar en primer lugar
el grado de conocimiento que tienen los
esparioles sobre las actividades sumergi-
das: 59 por 100 de los espafioles han oido
del fenémeno.

Sugerente resulta, también, el hecho
de que la economia sumergida no es un
fendmeno aislado o poco comun, sino
que su intensidad es reconocida de la
siguiente forma: de los encuestados, casi
el 50 por 100 considera que la economia
sumergida en sus distintas formas es fre-
cuente, o muy frecuente, en su comuni-
dad auténoma, porcentaje que crece si el
ambito de referencia son otras comuni-
dades o el conjunto del pais.

Ahora bien, el nivel de conocimiento
del fendmeno también lleva asociada la
opinién de que se trata, en general, de
actividades que suponen una vulneracion
de las normas establecidas de regula-
cion, y por tanto, de conductas no reivin-
dicables y hasta reprobables.

A partir de la encuesta, el autor del
estudio propone que es posible conside-
rar la cifra del 33,7 por 100 como el ambi-
to de la ocupacién en sentido restringido
y un espacio que se puede alargar hasta
el 45 por 100 de la poblacion de mayores
de 18 afios, de difusion para el trabajo ati-
pico y/o irregular.

El nivel de extension de las actividades
sumergidas, la frecuencia con que se
conocen y las distintas formas en que se
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presentan, tienen que ver, si se atiende a
la opinion de la poblacién encuestada,
con la evolucion propia de la economia
espafiola y con los problemas que en ella
encuentran los agentes privados. Asi, se
valora que los trabajadores que laboran
en ambitos «sumergidos» lo hacen,
segln considera el 70 por 100 de los
encuestados, por no encontrar empleo
regular; asi, el amplio nivel de paro esta-
ria orillado a las précticas sumergidas. Y
por el otro lado, es decir, en lo que hace
a los empresarios que contratan trabajo
irregular, los espafoles entienden que
los motivos son la intencién de eludir el
pago a la Seguridad Social (80 por 100) y
en segundo lugar se alude a la mayor
facilidad de despido.

Por otra parte, la reprobacion, reflejada
en la encuesta, hacia quienes participan
en este tipo de actividades irregulares,
es cambiante segun la condicién socio-
econdmica del entrevistado. Asi, la escala
de aceptacion del fendmeno asciende
con el nivel educativo.

Dado lo anterior, Ruesga sugiere que
las opiniones recogidas en la encuesta,
vendrian a resultar funcionales con la
marcha de una economia, como es la
espafiola, que esta produciendo una
sociedad dual en lo que hace a la equidad
y el bienestar.

Ciro Nurayama

Profesor de Economia en la Universidad
Nacional Auténoma de México. Realiza
estudios de posgrado en la Universidad
Auténoma de Madrid como becario
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