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Hay ocasiones en las que cómo 
se cuente una historia es al menos 
tan importante como el contenido 
mismo del relato. El camino ele-
gido por el que guía la exposición 
puede revelar secretos no vistos 
hasta el momento o, incluso, poner 
de manifiesto hechos que, aunque 
conocidos, el orden en que son 
expuestos les confiere otro signifi-
cado en la historia que se cuenta. 
Este es el caso del relato que el 
profesor Pampillón presenta en 
«Cuando los votantes pierden 
la paciencia». El conocido pro-
ceso de la emergencia del mundo 

moderno en su avance hacia una 
sociedad de mercado abierta 
es analizado por el autor en una 
serie de cinco etapas mundiales 
marcadas por cambios drásticos 
—aunque graduales y, a veces, 
abortados— de las estrategias de 
política económica marcadas por 
los gobiernos. Enfocado de esta 
manera, el relato de la evolución 
económica a largo plazo cobra un 
sentido de continuidad y causa-
ción acumulativa que no se logra-
ría de otro modo y que puede ser 
muy útil para nuestra compren-
sión de nuestra reciente historia 
económica.

El ensayo se propone «mostrar 
la relación estrecha entre las crisis 
económicas y los cambios en la 
política económica» (p.1) a través 
de cinco cambios pendulares glo-
bales en las estrategias económi-
cas gubernamentales que implica-
ron, además, los correspondientes 
cambios en las visiones teóri-
cas del análisis económico y su 
aceptación por el mundo político. 
Pampillón empieza con el giro del 
mercantilismo al modelo clásico 
(caps. 2 y 3); sigue el giro desde 
el librecambismo clásico hacia la 
adopción del keynesianismo tras 
la Gran Depresión (caps. 4 y 5); 
a continuación, el ensayo analiza 
el tercer cambio pendular desde el 
keynesianismo a la adopción de 
las políticas de oferta a partir de la 
crisis del petróleo en la década de 
1970 (caps. 6 y 7); y la cuarta osci-
lación péndulo la marca la vuelta a 

Keynes y la gran crisis financiera 
de comienzos de siglo (cap. 10). 
En paralelo, «Cuando los votan-
tes pierden la paciencia» va lle-
vando al lector a través varios 
casos específicos de reorientación 
económica: en primer lugar, el 
gran cambio en China a partir de 
los cambios introducidos por Deng 
Xiaoping (cap. 8); en segundo 
lugar, el vuelco radical que supuso 
la caída de la Unión Soviética  
y la reforma de la Europa del Este 
(cap. 9); en tercer lugar, el ensayo 
analiza en detalle también la evo-
lución de la economía americana 
y, en particular, la orientación 
neokeynesiana del presidente Joe 
Biden (cap. 12); y, finalmente, el 
ensayo aborda el análisis de la 
pandemia y el último cambio pen-
dular: el auge de los populismos 
(caps. 11 y 14). Dos breves capí-
tulos finales —«El diagnóstico de 
los expertos» y «¿Qué podemos 
aprender?»— cierran el ensayo y 
explican las conclusiones.

Uno de los aspectos destaca-
bles del libro es metodológico. 
El análisis político se alterna 
con el económico a la manera 
de la buena economía política de 
antaño, de suerte que es la emer-
gencia de una nueva clase polí-
tica representante de los intereses 
del capitalismo comercial lo que 
empuja la transición desde el mer-
cantilismo al librecambio clásico; 
el hundimiento de la República 
de Weimar, el desorden político y 
los nacionalismos lo que impulsa 
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la explicación teórica (e histórica) 
abunda en el ensayo y, muy espe-
cialmente, en sus notas a pie de 
página, muchas de las cuales, 
dada su extensión e importancia, 
deberían de figurar como parte 
del cuerpo principal del libro.

El ensayo que ha escrito Rafael 
Pampillón es un excelente relato 
panorámico de las tendencias 
seculares y a largo plazo sobre las 
inclinaciones de los políticos en el 
gobierno de la economía. Pone 
de manifiesto la inercia de los sis-
temas, la resistencia al cambio de 
los intereses políticos y la com-
plejidad de las decisiones colec-
tivas en las sociedades de mer-
cado. El libro, además, es de fácil 
lectura y, seguramente, podría 
ser de utilidad a cualquier estu-
diante o curioso que se enfrente 
por primera vez con la evolución 
a largo plazo de la economía.

Pedro Fraile Balbín
Catedrático jubilado de 

Historia Económica de la 
Universidad Carlos III

«Cuando los votantes pierden la 
paciencia» es un ensayo brillante. 
El análisis de vieja economía polí-
tica está acompañado de buenas 
y claras explicaciones de teoría 
económica e historia del pen-
samiento económico. Al final, el 
panorama de más de tres siglos 
de cambio aparece con la nece-
saria continuidad para poner 
de manifiesto el carácter cíclico 
del dilema intervención esta-
tal versus libertad económica. El 
autor es más benevolente con 
las desventajas del keynesia-
nismo que con las que genera el 
librecambio, pero, en general, la 
visión de ambas posturas se pre-
senta de forma neutra y objetiva. 
Un análisis a tan largo plazo de 
las políticas económicas podría 
haberse beneficiado de los recien-
tes estudios sobre las tendencias 
de la productividad. El cambio en 
la productividad total de los facto-
res (PTF) a lo largo de los años 
es, con toda seguridad, uno de los 
factores implícitos que propicia-
ron los cambios. A pesar de eso, 

el intervencionismo keynesiano; 
y la crisis del sindicalismo y la 
resistencia de las clases medias 
a la presión fiscal creciente lo 
que propició la vuelta a las políti-
cas de oferta en los años setenta 
y ochenta. De hecho, la hipóte-
sis central del ensayo, es de tipo 
político: «El malestar generado en 
los votantes produjo la pérdida de 
confianza en los partidos políticos 
que gobernaban. O, lo que es lo 
mismo, cuando los gobiernos no 
son capaces de cumplir con los 
objetivos generalmente aceptados 
de política económica, son sus-
tituidos por otros dirigentes que 
generan cambios radicales en las 
políticas económicas, y que, en 
muchos casos, sirven de correa 
de transmisión para la aparición de 
nuevos paradigmas» (p. 123). El 
autor indaga en la economía polí-
tica de la desafección y encuentra 
que son diez aspectos políticos 
—entre los que destacan el des-
contento del votante y la aparición 
de nuevos líderes— los que deter-
minan el cambio pendular.
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