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1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

Balanza comercial

Ingr.
274
288
284
362
367
472
519
701
839

1.045
1.253
1.519
1.884
2.510
2.694
3.615
4.810
6.183
7.397
8.915

11.487

13.357

17.225

21.953

24.961

23.216

25.458

28.041

31.068

33.994

37.411

40.612

47.341

59.435

70.013

78.324

94.294

100.734
105.969
125.582
131.239
134.816
139.754
148.967
157.978
175.808
192.613
193.899

Pagos
374

519
648

748
1.002
1.190
1.170
1.364
1.626
1.833
1.929
2.417
3.121
4.954
5.243
6.562
7.611
8.042
9.674
13.975
17.173
19.867
23.694
26.043
29.638
28.659
34.984
40.518
48.772
51.807
56.399
59.174
58.781
71.303
83.961
90.544
106.807
119.999
135.944
165.812
169.840
171.326
179.593
202.627
226.581
259.054
283.859
281.553

Saldo

-100
-231
-365
-386
-635
-718
-652
-662
-787
-789
-676
-898
-1.236
-2.443
-2.549
-2.947
-2.801
-1.859
-2.277
-5.060
-5.686
-6.510
-6.469
-4.090
-4.677
-5.443
-9.525
-12.476
-17.704
-17.813
-18.988
-18.562
-11.440
-11.868
-13.948
-12.220
-12.512
-19.265
-29.975
-40.230
-38.601
-36.510
-39.839
-53.660
-68.603
-83.246
-91.246
-87.654

Balanza de servicios*

Ingr.
192
260
324
423
507
581
570
712
804

1.017

1.251

1.446

1.806

1.960

2.098

2.243

3.090

4,084

4.677

5.185

6.548

7.899

10.106
12.301
13.102
14.992
16.153
17.482
17.917
16.999
18.309
20.717
23.428
27.088
30.207
33.874
38.601
43.426
49.249
57.073
62.271
63.523
65.689
69.355
76.247
84.761
93.234
97.547

Pagos
70

91

119
141
177
218
250
340
407
472
540
662
868
1.034
1.147
1.485
1.829
2.262
2.665
2.331
3.074
3.728
4.631
4.933
5.568
5.725
6.552
8.220
9.560
9.735
10.752
13.072
14.464
15.135
17.132
19.443
22.577
25.645
30.057
36.043
39.314
40.914
42.388
47.602
54.008
62.525
70.158
71.043

Saldo

122
169
205
282
329
364
320
373
397
545
710
784
938
926
950
758
1.261
1.822
2.012
2.855
3.474
4171
5.475
7.368
7.534
9.267
9.601
9.262
8.357
7.263
7.557
7.645
8.964
11.953
13.075
14.431
16.024
17.781
19.192
21.030
22.957
22.609
23.301
21.753
22.240
22.235
23.076
26.504

Balanza de rentas*

Ingr.

4.756

6.808

8.669

9.073

6.992
10.733
11.988
13.435
14.532
14.287
20.534
22.616
22.716
24.061
27.299
31.870
47.701
56.827
60.928

Pagos

6.914

9.482
12.201
11.798
13.231
14.803
17.696
19.990
22.261
23.263
27.997
35.193
35.042
34.456
39.439
48.974
68.500
86.969
94.982

Saldo

-2.158
-2.674
-3.532
-2.724
-6.238
-4.071
-5.708
-6.555
-7.729
-8.976
-7.463
-12.576
-12.326
-10.396
-12.139
-17.103
-20.799
-30.142
-34.054

10. BALANZA DE PAGOS

Bal. de transferencias
corrientes y de capital

Ingr.
61
81
96
17
132
153
167
195
236
284
340
368
539
468
498
592
721
858
852
867
1.019
1.172
1.379
1.477
1.816
2.387
3.425
5.140
6.077
5.845
8.258
9.239
9.887
10.249
14.732
14.974
16.850
17.882
19.950
18.707
20.043
23.825
24519
25.636
25.484
24,703
25.021
24.339

Pagos

N bW =
NGO OYO®NNNOND =N =N

103
133

66

97

135
196
228
257
377
426
692
1.438
1.484
2.116
2.798
3.251
4.513
5.627
6.628
7.393
6.611
7.498
8.602
9.251
10.646
11.808
13.257
13.699
16.896
17.325
20.696
25.012
27.510
28.032

Saldo

58

80

93
115
130
151
165
188
224
278
323
335
493
396
394
459
655
760
718
671
790
915
1.002
1.052
1.124
949
1.941
3.024
3.279
2.594
3.745
3.612
3.259
2.855
8.122
7.477
8.248
8.631
9.304
6.899
6.786
10.126
7.622
8.311
4.787
-309
-2.489
-3.694

Balanza por cuenta
corriente y de capital

Ingr.
527
630
703
902

1.005
1.206
1.256
1.609
1.879

2.345

2.844

3.333

4.229

4.938

5.289

6.450

8.622

11.124

12.927
14.967
19.054
22.428
28.710
35.731
39.878
40.594
45.036
50.663
55.062
61.594
70.786
79.237
89.729
103.765
125.685
139.160
163.180
176.573
189.455
221.896
236.170
244.880
254.023
271.257
291.579
332.973
367.695
376.712

Pagos
447
612
770
890

1.181
1.409
1.423
1.710
2.045
2.312
2.486
3.112
4,034
6.059
6.493
8.179
9.506

10.400

12.474

16.501

20.475

23.851

28.701

31.402

35.898

35.821

43.020

50.853

61.130

71.708

81.146

90.074

91.670

107.062
122,507
135.180
157.976
177.156
199.909
241,661
257.603
260.981
273.334
306.993
350.259
415,091
468.496
475611

* Por cambios en la composicién de los servicios y rentas, hasta 1990 la Balanza de servicios contiene conjuntamente servicios y rentas.

Fuente: Banco de Espana.
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Saldo

80

18

-67

1

-175
-204
-167
-102
-166
34

358
221
195
-1.121
-1.204
-1.729
-885
724
453
-1.534
-1.421
-1.423
9

4.329
3.980
4.773
2.016
-190
-6.068
-10.114
-10.361
-10.837
-1.941
-3.297
3.178
3.980
5.204
-582
-10.454
-19.764
-21.433
-16.102
-19.311
-35.736
-58.679
-82.118
-100.800
-98.899



El sector exterior en 2008

Bal. de transferencias Balanza por cuenta

Balanza comercial Balanza de servicios* Balanza de rentas* . . ¥ N
corrientes y de capital corriente y de capital

Ingr. Pagos Saldo Ingr. Pagos Saldo Ingr. Pagos Saldo Ingr. Pagos Saldo Ingr. Pagos Saldo

1961 58 8,0 -2,1 4,1 1,5 2,6 - - - 13 0,1 1,2 11,2 9,5 1,7
1962 53 9,5 -4,2 4.8 1,7 3,1 - - - 15 0,0 1,5 11,6 1,2 0,3
1963 4,4 10,1 -5,7 50 1,9 3,2 - - - 15 0,0 1,4 10,9 12,0 -1,0
1964 5,0 10,3 -5,3 58 1,9 3,9 = = = 1,6 0,0 1,6 12,4 12,3 0,2
1965 4,4 11,9 7,5 6,0 2,1 3,9 = = = 1,6 0,0 1,5 11,9 14,0 -2,1
1966 4,8 12,2 -7,3 59 2,2 3,7 = = = 1,6 0,0 1,5 12,3 14,4 -2,1
1967 47 10,6 -5,9 51 2,3 29 = = = 1,5 0,0 1,5 1,3 12,9 -1,5
1968 5,6 10,9 -5,3 5,7 2,7 3,0 = = = 1,6 0,1 1,5 12,9 13,7 -0,8
1969 5,9 11,4 -5,5 5,6 2,8 2,8 = = = 1,7 0,1 1,6 13,1 14,3 =1l./2
1970 6,6 11,6 -5,0 6,4 3,0 3,4 - - - 1.8 0,0 1,8 14,8 14,6 0,2
1971 7,0 10,8 -3,8 7,0 3,0 4,0 - - - 1,9 0,1 1,8 15,9 13,9 2,0
1972 73 11,5 -4,3 6,9 3,2 3,7 - - - 1,8 0,2 1,6 15,9 14,9 11
1973 75 12,4 -4,9 72 3,4 3,7 - - - 2,1 0,2 2,0 16,8 16,0 0,8
1974 8,1 16,0 -7,9 6,3 3,3 3,0 - - - 15 0,2 1,3 16,0 19,6 -3,6
1975 7,4 14,4 -7,0 58 3,2 2,6 - - - 1,4 0,3 1,1 14,6 17,9 -3,3
1976 8,3 15,0 -6,7 51 3,4 1,7 - - - 1,4 0,3 1,1 14,8 18,7 -4,0
1977 8,7 13,7 -5,1 5,6 3,3 23 - - - 13 0,1 1,2 15,6 17,2 -1,6
1978 9,1 11,9 2/ 6,0 3,3 2,7 = = = 13 0,1 1,1 16,4 15,3 1,1
1979 9,3 12,2 -2,9 59 3,4 2,5 = = = 1,1 0,2 0,9 16,3 15,7 0,6
1980 9,4 14,7 -5,3 54 2,4 3,0 = = = 0,9 0,2 0,7 15,7 17,3 -1,6
1981 10,7 16,1 -5,3 6,1 2,9 3,2 = = = 1,0 0,2 0,7 17,8 19,1 -1,3
1982 10,9 16,2 -5,3 6,4 3,0 3,4 = = = 1,0 0,2 0,7 18,2 19,4 =112
1983 12,3 16,9 -4,6 7,2 3,3 3,9 = E E 1,0 0,3 0,7 20,5 20,5 0,0
1984 13,9 16,5 -2,6 7.8 3,1 47 - - - 0,9 0,3 0,7 22,6 19,9 2,7
1985 14,2 16,9 -2,7 75 3,2 43 - - - 1,0 0,4 0,6 22,7 20,4 23
1986 11,5 14,3 -2,7 75 2,8 4,6 - - - 1,2 0,7 0,5 20,2 17,8 24
1987 11,3 15,6 -4,2 72 29 43 - - - 15 0,7 0,9 20,0 19,1 0,9
1988 11,2 16,2 -5,0 7,0 3,3 3,7 - - - 2,1 0,8 1,2 20,2 20,3 -0,1
1989 11 17,4 -6,3 6,4 3,4 3,0 - - - 2,2 1,0 1,2 19,6 21,8 -2,2
1990 10,9 16,6 -5,7 54 3,1 23 1,5 2,2 -0,7 1,9 1,0 0,8 19,7 23,0 -3,2
1991 10,9 16,5 -5,5 53 3,1 2,2 2,0 2,8 -0,8 2,4 1,3 1,1 20,7 23,7 -3,0
1992 11,0 16,0 -5,0 5,6 3,5 2,1 2,3 3,3 -1,0 2,5 1,5 1,0 21,5 24,4 -2,9
1993 12,4 15,4 -3,0 6,1 3,8 2,3 2,4 3,1 -0,7 2,6 1,7 0,9 23,5 24,0 -0,5
1994 14,6 17,6 2 6,7 3,7 2|9 .7 3,3 -1,5 2,5 1,8 0,7 25,6 26,4 -0,8
1995 15,7 18,8 -3,1 6,8 3,8 20 2,4 3,3 -0,9 3,3 1,6 1,8 28,1 27,4 0,7
1996 16,5 19,1 -2,6 71 41 3,0 2,5 3,7 =12 3,2 1,6 1,6 29,4 28,5 0,8
1997 18,7 21,2 -2,5 7,7 4,5 3,2 2,7 4,0 =148 3,3 1,7 1,6 32,4 31,3 1,0
1998 18,7 22,2 -3,6 8,0 4,8 3,3 2,7 4,1 -1,4 33 1,7 1,6 32,7 32,8 -0,1
1999 18,3 23,4 -5,2 8,5 52 3,3 25 4,0 -1,5 3,4 1,8 1,6 32,7 34,5 -1,8
2000 19,9 26,3 -6,4 9,1 57 3,3 3,3 4,4 -1,2 3,0 1,9 1,1 35,2 38,3 -3,1
2001 19,3 25,0 -5,7 9,1 58 3,4 3,3 52 -1,8 29 1,9 1,0 34,7 37,8 -3,1
2002 18,5 23,5 -5,0 8,7 5,6 3,1 3,1 48 -1,7 3,3 1,9 1,4 33,6 35,8 -2,2
2003 17,9 22,9 -5,1 8,4 54 3,0 3,1 4,4 -1,3 3,1 2,2 1,0 32,4 34,9 -2,5
2004 17,7 241 -6,4 8,2 57 2,6 3,2 4,7 -1,4 3,0 21 1,0 32,3 36,5 -4,2
2005 17,4 24,9 7,5 8,4 59 2,4 3,5 54 -1,9 2,8 2,3 0,5 32,1 38,5 -6,5
2006 17,9 26,4 -8,5 8,6 6,4 2,3 4,9 7,0 E2A 2,5 2,5 0,0 33,9 42,3 -8,4
2007 18,3 27,0 -8,7 8,9 6,7 2,2 54 8,3 =29 2,4 2,6 -0,2 35,0 44,6 -9,6
2008 17,7 25,7 -8,0 8,9 6,5 2,4 5,6 8,7 -3,1 2,2 2,6 -0,3 34,4 43,4 -9,0

* Por cambios en la composicion de los servicios y rentas, hasta 1990 la Balanza de servicios contiene conjuntamente servicios y rentas.
Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del Banco de Espafia e INE.
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1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

Excluido el Banco de Espaina

Inversion extranjera en Espana

Inversion
directa
(1)

8.479
7.774
8.216
7.320
7.468
6.048
7.344
7.864
12.726
17.593
42.955
31.746
41.676
22.877
19.941
20.119
24.554
50.289
44,742

Inversion
en cartera
(2

6.152
13.698
7.502
41.624
-16.997
15.875
2.356
11.067
15.400
42.094
63.644
31.303
35.899
39.042
112.754
138.475
195.687
96.178
-17.573

Otra
inversion
(©))
10.174

7.125
15.745
14.384

9.539

4.719
13.258
18.221
41.060
38.140
56.860
32.546
36.502
64.722
20.207
64.601
34.446
94.221
91.236

Inversion espafiola en el exterior

Inversion
directa

2.109
2.764
1.336
2.427
3.310
3.500
5.389
12.695
18.175
41.658
63.185
36.997
34.761
25.445
48.750
33.636
83.100
101.191
52.783

Inversion
en cartera

822
1.455
1.688
5.076
1.237

328
2.806

14.401
39.071
44.090
65.030
50.227
31.173
65.634
26.946
79.741
-3.928
-8.601
-21.841

VNP: Variacion Neta de Pasivos. VNA: Variacion Neta de Activos.
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones en cartera en acciones no cotizadas.

(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depésitos.

Otra
inversién

8.023
4.369
24.716
53.990
-7.976
27.765
-1.230
1.773
20.488
-14.043
11.541
3.743
31.407
15.876
28.419
47.253
66.093
57.196
15.007

10. BALANZA DE PAGOS

Banco de Espana

: TOTAL ACtVOS  otros
Derivados y\p.NA  Reservas "C1%SfEMMe g0
vnevna alEURO- 2O

SISTEMA
7 4266 -4266 - E
51 8950 8950 - -
81 10686 10686 - -
2,187 3642 3734 - 92
115 65 43 - 22
-444 5.046 5.085 = 39
669 18106 -18.462 - 356
5 10738 -10.352 - 386
2,457 1867 12248 - 381
274 15068 20970  -31581 4.457
1.916 6.144 3302 9250 195
-400 17.475 1581 16122 228
4,916 3.561 3,630 6.506 685
3.435 1575 13626 4382 -16.433
74 -14010 5147 13760  -5.397
366 2114 1439 1485  -18.400
2003 25800 480 12327 -12.993
4,159 14.322 64 28329 -13.843
7.683 30.137 645 31713 931

(4) Incluye todos los saldos exteriores del Banco de Espafia (reservas, activos frente al Eurosistema y otros activos netos).
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Banco de Espana e INE.

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

Excluido el Banco de Espana

Inversion extranjera en Espafia

Inversion
directa
(1))
2,7
2,3
2,2
1,9
1,8
1,4
1,5
1,6
2,4
3,0
6,8
4.7
57
2,9
2,4
2,2
2,5
4,8
4,1

Inversion
en cartera
(2
2,0
4,0
2,0
10,9
-4,2
815
0,5
2,2
2,9
7,3
10,1
4,6
4,9
5,0
13,4
15,2
19,9
9,2
-1,6

Otra
inversion

()]
3,3
2,1
4,3
3,8
2,3
1,1
2,8
3,6
7,6
6,6
9,0
4.8
5,0
8,3
2,4
71
3,5
9,0
8,3

Inversion espafiola en el exterior

Inversion
directa

0,7
0,8
0,4
0,6
0,8
0,8
1,1
2,5
3,4
7,2
10,0
54
4,8
3,2
5,8
3,7
8,5
9,6
4,8

Inversion
en cartera

0,3
0,4
0,5
1,3
0,3
0,1
0,6
2,9
7,2
7,6
10,3
7,4
4,3
8,4
3,2
8,8
-0,4
-0,8
-2,0

VNP: Variaciéon Neta de Pasivos. VNA: Variacion Neta de Activos.
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones en cartera en acciones no cotizadas.

(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depésitos.

Otra
inversion

26
1,3
6,7

14,1

2,0
6,2

-0,3
0,4
38

2,4
1,8
05
43
2,0
3,4
5.2
6,7
5,4
1,4

Banco de Espana
Activos

. TOTAL Otros
L LED VNP-VNA Reservas pelosficne activos
VNP-VNA @) al EURO- —.

SISTEMA
- -1,4 -1,4 - -

0,0 -2,6 -2,6 - -

0,0 2,9 2,9 - -

-0,6 1,0 1,0 - 0,0

0,0 0,0 0,0 - 0,0

-0,1 1,1 1,1 - 0,0

-0,1 -3,8 -3,9 - 0,1

0,0 2.1 2,1 = -0,1

-0,5 2,2 2,3 - -0,1

0,0 -2,6 3,6 -5,4 -0,8

0,3 -1,0 0,5 -1,5 0,0

-0,1 2,6 0,2 2,4 0,0

-0,7 0,5 -0,5 0,9 0,1

-0,4 0,2 1,7 0,6 -2,1

0,0 -1,7 0,6 -1,6 -0,6

0,0 -0,2 0,2 1,6 -2,0

0,2 -2,6 0,0 -1,3 -1,3

-0,4 1,4 0,0 2,7 -1,3

-0,7 2,8 -0,1 2,9 -0,1

(4) Incluye todos los saldos exteriores del Banco de Espafia (reservas, activos frente al Eurosistema y otros activos netos).
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Banco de Espafa e INE.
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